GYESOURCE TECHNOLOGY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

GYESQOURCE TECHNOLOGY $.A. Es una sociedad anomnima legalmente constituida en el
Ecuador, segin escritura el 12 de abril del 2013, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria
Trigésima Séptima del canton Guayaquil con fecha 6 de marzo del 2013.

La actividad principal de la Compafiia, es el andlisis, disefo y programaciin de sistemas.

El domieilic prineipal de la Compafia donde se desarvollan sus actividades es el cantdn
Guayaquil, en las oficinas ubicadas en Alborada I Av. Rodolfo Baquerizo Mz, B1 Solar 12,
Guayaquil — Ecuador,

Aprobacion de los Estados financieros: Los Estados financieros al 31 de diciembre de
2017 han sido emitidos con la autorizacidn del Gerente General de la Compafifa v
posleriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disenadas y aplicadas de manera uniforme a
todos los afos que se presentan en estos estados financieros,

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de GYESOURCE TECHNOLOGY S.A. han sido preparados de acuerdo
con Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Aceounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la
adopridn integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los Estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histirico.

La preparacion de los Estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proeeso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es In moneda funcional y de presentacion de ln Compaiiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dblares estadounidenses,

2.3 Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalente de efeclivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja v
depbsitos en bancos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{ Expresado en dolares estadounidenses)

2.4  Activos v pasivos financieros
2.4.1, Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar” ¥ “activos mantenidos
hasta su vencimiento”.

Los pasivos financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas” v “otros pasivos financieros™. La dasificacion
depende del proposito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasivos, la
Administracidén determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconoeimiento inicial.

Al 91 de diciembre del 2017, la Compania mantuve activos financieros en las categorias de
“efectivos v equivalentes de efectivo”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuve pasivos
financieros en la categoria de “olros pasivos financieros” euvas caracteristicas se explican
seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitmacién financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento.-

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se ecompromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medieidn inicial.-

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaecion, gue de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasive; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con  posterioridad al reconocimiento inicial la Compania
valoriza los mismes como ge deseribe a continuacion:

Medicion posterior.-

a) Efectivo y equivalentes de efectivo: La Compaiiia presenta las signientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos cancelados
por la facturacién de los servicios de andlisis, disefio y programacion de sistemas.
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b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amorlizado. En especifico, 1o Compafiia presenta lag siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no difiere
de su valor razonable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
contratacion, Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro gastos financieros.

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servivios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v
son pagaderas hasta 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adendan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor
entre en quichra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de gue la enenta a cobrar se ha deteriorada,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5 Propiedad, planta y equipo

Los activos son registrados al costo adquisicion, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia la Comparnia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Las renovaciones v
mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida 1til se cargan como gastos a medida
que se efectian.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es caleulada linealmente basada en la vida (itil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, v no considera valores residuales debido a que la Administracion de la Companina
estima que el valor de realizacion de las propiedades y equipos al término de su vida Gtil serd
irrelevante. Las estimaciones de vidas atiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Conceplo Vida il
Muebles y Enseres 10 anos
[Equipos de Computacion 3 afios

2.6 Tmpuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a Ia renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el
afip anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta eausado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertiri en impuesto a la renta definitivo, a menos
gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2017 la Compaiiia no registrd impuesto a la renta corriente causado en el presente
ejercicio fiscal.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tribularias de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando Lasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera v que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasivoes se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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En adicidn, es importante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Orgdnico de la Produceion,
Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en
el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2014, por Io que &l impuesto diferido estd caleulado
considerando el deeremento progresivo de la tasa impositiva,

2.7 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

il Participacion de los jadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la

legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y déeimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la

legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal, desahucio);

Provisiones de juhilacién patronal v desahucio (no fondeados): La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado v requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaciom
laboral por desahueio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal v desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos ¥ gastos {resultados) del ano aplicando el método de Costen de Crédito Unitario
Provectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4%
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos emitidos por empresas de alta calidad,
denominados en la misma moneda en Ia que los beneficios serdn pagados v que tienen términos
que se aproximan a los términos de la obligaciom por pensiones hasta su vencimienta.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, Lasa de rotacion, entre otras,

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes hasados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafia.
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2.8 Reserva Legal

De acoerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

2.9 Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeidon por primera vez de las “NITE”

Los ajustes provenicntes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera "NITF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podrén ser capitalizados en la parte que
excedan al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la
Compaiiia.

2.10 Distribueidn de dividendos

La distriburcién de dividendes a los aceionistas de la Compania se deduce del patrimonio v se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
asoviados a la transaceidon fluyan a la Compafiia v que éstos pueden ser confiablemente medidos,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos son medidos al
valor razonable del cobro recibido, excluyendo descuentos, rebajas v otros impuestos a la venta
o derechos que eorrespondan. Los siguientes son los criterios para el reconocimiento de
ingresos:

5 ArVIicins:
Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcidn del eriterio del devengado, es
decir, en la medida que los servicios han sido prestados e independientemente del momento en
que se produzea el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.
Los ingresos de la Compafia provienen de la prestacién de servicios con terceros y
corresponden a los signientes principalmente: analisis, disefio v programacion de sistemas.
z.iz Reconocimiento de costos y gastos
Los costos v gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, todos los

costos y gastos son reconocidoes en el momento en que se conoce el uso o recepeion de un bien o
Servicio.
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3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado (riesgo cambiario, de precios y de tasa de interés), riesgo de crédito ¥ riesgo de
liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia
General v la Gerencia Financiers, a efectos de minimizarlos. A conlinuacion se presenta los
riesgos financieros a los que estd expuesta la Compaiiia.

i) Riesgo de Mercado:

Este riesgn se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo
de In administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables
v al mismp tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
uperaciones.

i) Riesgo cambiario

La Compania no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — dolar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

ii} Riespo de precios

La Compafiia mantiene una buena participacién v posicionamiento en el segmento en el
gue partcipa.

La Administracién considera que las variaciones observadas en los precios, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja vy utilidades
provectadas por la Compania.

i) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés que modifican el valor razonable de agquellos
activos v pasivos que devengan un tipo de interds. La exposicidn de la Compaiiia a este
riesgo no es significativa pues sus créditos son contratados peneralmente a tasas de
interés fijas, la cual es similar a la tasa de interés vigente en el mercado,
excepcicnalmente, en créditos contratados con tasas variables la exposician es baja por
ser contratados estos con instiluciones reguladas para la autoridad de control, todos se
contratan a tasas similares a la tasa de interés vigente en el mercado.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito consiste en que la contraparte de un contrato incumpla las obligaciones
emanadas del mismo, ocasionando esto una péndida economica para la Compania.

La concentracion de riesgo para GYESOURCE TECHNOLOGY no es significativa ya que dispone
de una cartera de clientes con muy buena calidad erediticia, y ademds se debe sumar el hecho
que debide a la naturaleza de la industria donde opera, los principales clientes son empresas
snlventes, el resto de clientes en términos generales no gozan de erédito,
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c) Riesgo de liquidez:

La Compaiia manliene su efectivo v equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
signientes calificaciones:

ENTIDAD FINANCIERA ~ CALIFICACION DE RIESGO
BANCO PROCREDIT 5.A AAA-

La Compaiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus
operaciones que le permite cumplir con todas sus obligaciones.

4. IMPUESTOS

Situacidn fiscal.- La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constituciém. A la fecha de
emision de estos estados financieros, el afio 2016 eski abierlo a revision por parte de las
autoridades fiscales. La Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situacion financiera de la Compafiia.

5. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros, oz de abril
del 2018, no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion
en los mismos vy que ameriten mayor exposiciin.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados finanecieros, han sido aprobados por la Gerencia General v posterior aprobacion
por la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estin extendidas en, el Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio,
F.';tad?i de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y
Contador.

.%I_ Jonathan Carranza Plia
G i L GENERAL

GYESQURCE TECHNOLOGY 8.A.
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