FOMAT MEDICAL RESEARCH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Basado en Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF’s para Pymes)




FOMAT MEDICAL RESEARCH S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)
Descripeién Notas Periodo al: | Periodo al:
= 31/12/2016 | 31/12/2015
ACTIVO
CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo 3.451,98 35.470,07
Cuentas y documentos por cobrar accionistas - 21.013,50
Otras cuentas y documentos por cobrar - 28.406,89
Crédito tributario IVA - 800,20
Crédito tributario RENTA 5,88 99,00
Otros Activos 11.400,00 11.132,48
Total Activo Corriente 14.857,86 96.922,14

NO CORRIENTE

Propiedad, planta y equipo, neto 18.594,32 20.953,76
Otras cuentas y documentos por cobrar 29.846,47 -
Total Activo No Corriente 48.440,79 20.953,76

TOTAL ACTIVO 63.298,65  117.875,90

PASIVO

CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar no relacionados 2.810,48 23.503,89
Cuentas y documentos por pagar relacionados 13.056,64 24.225,85
Beneficios por pagar - 11.570,92
Obligaciones patronales por pagar 2.598,19 1.700,39
Participacion trabajadores 562,89 -
Impuesto a la renta causado 1.703,03 99,00
Otras cuentas por pagar 2.059,63 -
Total Pasivo Corriente 22.790,86 61.100,05

NO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar relacionados 27.510,90 47.900,00
Beneficios Post Empleo 4.015,69 1.381,30
Total Pasivo No Corriente 31.526,59 49.281,30

PATRIMONIO

Capital Social suscrito 12.500,00 12.500,00
Utilidades acumuladas 2.316,03 2.316,03
Pérdidas acumuladas -7.321,48 -6.694,67
Utilidad / Pérdida del ejercicio 1.486,65 -626,81
Total Patrimonio 8.981,20 7.494,55

Total Pasivo y Patrimonio 63.298,65 117.875,90

Las notas adjuntas de la 1 a la 21 forman parte integral de los Estados Financieros




FOMAT MEDICAL RESEARCH S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Periodo al: | Periodo al:
Notas
31/12/2016 | 31/12/2015

Descripcion

INGRESOS
Ventas netas de servicios
Total Ingresos

COSTO DE VENTAS

Costo por mano de obra directa
Otros costos directos e indirectos
Total Costo de Ventas

Utilidad Bruta

GASTOS
De administracion
Total Gastos

Utilidad Operativa
Otros ingresos No operacionales

Gastos financieros
Utilidad / Pérdida Contable

(-) Participacion Trabajadores
Utilidad / Pérdida Efectiva
(-) Impuesto a la Renta Causado
Utilidad / Pérdida Neta

356.294,00

417.050,00

356.294,00

100.266,64
101.980,19

417.050,00

103.143,31
151.684,82

202.246,83

254.828,13

154.047,17

162.221,87

150.693,45

163.867,75

150.693,45

163.867,75

3.353,72

-1.645,88

466,00
67,15

1.019,07

3.752,57
562,89

-626,81

3.189,68
1.703,03

-626,81

1.486,65

-626,81

Las notas adjuntas de la 1 a la 21 forman parte integral de los Estados Financieros




FOMAT MEDICAL RESEARCH S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva Pérdidas Utilidades Resultados

Descripcion . ...
Social Legal Acumuladas Acumuladas del Ejercicio

Total
Patrimonio

Saldo Inicial al 01/01/2016 12.500,00 -6.694,67 2.316,03 -626,81

7.494,55

Reclasificacion de resultados del periodo 2015 -626,81 626,81
Otras variaciones en el patrimonio

Aumento de capital de los accionistas

Resultado del periodo econémico 2016 1.486,65

1.486,65

Saldo Final al 31/12/2016 12.500,00 -7.321,48 2.316,03 1.486,65

8.981,20

Las notas adjuntas de la 1 a la 21 forman parte integral de los Estados Financieros




FOMAT MEDICAL RESEARCH S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Descripcion S0
31/12/2016 | 31/12/2015
Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacién:
Utilidad / Pérdida neta del ejercicio 1.486,65 -626,81
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta al efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 2.359,44 2.188,83
Ajuste por gasto de impuesto a la renta 1.703,03 99,00
Ajuste por gasto de participacion trabajadores 562,89 -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo -
(Aumento)/disminucion en:
Cuentas por cobrar:
Clientes 49.420,39  -28.197,20
Accionistas -29.846,47 -19.553,50
Otras 526,80 37.863,01
Aumento/(disminucién) en:
Cuentas por pagar:
Proveedores -20.693,41 -1.053,60
Empleados - -
Cuentas acumuladas por pagar -11.169,21 3.741,05
Otros pasivos -26.368,20 2.905,08
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion -32.018,09 -2.634,14

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de activos fijos -17.995,79
Disminucién neta en inversiones a corto plazo 2.000,00
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -15.995,79

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de nueva deuda a largo plazo - 47.900,00
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento - 47.900,00

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo -32.018,09 29.270,07

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 35.470,07 6.200,00

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3.451,98 35.470,07

Las notas adjuntas de la 1 a la 21 forman parte integral de los Estados Financieros




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 de Diciembre del 2016

NOTA 1. ANTECEDENTES DE LA COMPANIA

FOMAT MEDICAL RESEARCH S.A., fue constituida en Ecuador el 10 de enero del 2014,
e inscrita en el registro mercantil con fecha 18 de enero del 2014, con un plazo de duracién de
50 afios, un capital suscrito de US$ 800,00 y un capital pagado de US$ 200,00

Mediante escritura publica otorgada por el Notario Décimo Sexto del Cantén Guayaquil
mediante Resoluciéon N° 2298 del 10 de abril del 2015 se procedié al aumento de capital de la
Compaiiia de US$ 800,00 a US$ 12.500,00 respectivamente.

El Objeto Social de FOMAT MEDICAL RESEARCH S.A., se centra en actividades de la
rama de la medicina a la ejecucion, direccién de estudios clinicos y médicos, dirigir
investigaciones clinicas, médicas y cientificas

NOTA 2. MONEDA FUNCIONAL

La moneda para presentar los estados financieros serd en ddlares estadounidenses, que es la
moneda de presentacion y la moneda funcional de FOMAT MEDICAL RESEARCH S.A.

NOTA 3. MARCO NORMATIVO

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias segin Resolucion
No0.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, se
dispuso la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma establecido
para la aplicaciéon de las NIIF dispuesto en la resolucion antes mencionada. Las normas
aplicables son las vigentes y traducidas al espafiol de las IFRS o International Financial
Reporting Standard (en inglés), creadas por la International Accounting Standards Board.

NOTA 4. POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros individuales. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan:

a) Bases de medicion:

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.




b) Moneda funcional y de presentacion:

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros
individuales de la Compaifiia y sus notas estdn expresadas en ddlares de los Estados Unidos de
América.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores:
La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y

gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracién

de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A continuacidn se describen los juicios significativos de la Administracién en la aplicacién de
las politicas contables de la Compafifa que tienen un efecto importante en los estados

financieros separados:

- Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y
tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa en la
evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los activos por
impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En adiciéon se requiere juicio
significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econémicos o incertidumbres
existentes en el pais sobre la legislacion tributaria vigente.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:

= Vida util y valores residuales de la propiedad y equipo

La determinacién de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes de vida util
definida, involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias.
La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en
el caso de identificarse algun cambio. Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido

a obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informético.

La vida util de un activo se revisardn, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una estimacion contable de modo prospectivo.




= Pérdida por deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedades y equipos, sujetos a depreciacion se someten a

pruebas de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el

valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor, la Compaiiia primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben
considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo; b) Cambios significativos
adversos para la empresa en el entorno tecnolégico, comercial, econdmico o legal en que opera
o en el mercado al cual estd dirigido el activo; c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico
del activo; d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar; y €) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico

del activo es o serd peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de la
Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable como empresas en marcha, a menos que se indique todo lo contrario FOMAT
MEDICAL RESEARCH S.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando
en el futuro de acuerdo a su constitucion.

e) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo en caja y banco, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por




cobrar y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La clasificaciéon depende del
proposito para el cual sean los activos y pasivos financieros.

= Reconocimiento de activos y pasivos financieros:

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable

ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a

continuacion:

f) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los
saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes y se registran al valor nominal de
la factura debido a que las condiciones de crédito no superan los 90 dias por lo que la
administracion considera que no incluyen una operacion de financiamiento.

g) Cuentas por pagar a proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de
negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores,
y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en
el corto plazo.

= Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final
de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

h) Propiedad, Planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se usan en la prestacion
del servicio o para propdsitos administrativos y que tienen una vida ttil mayor a un periodo.
Todas las propiedades, plantas y equipos se encuentran registradas a su costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.




Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han establecido indicios de deterioro.

El costo de adquisicién incluye los costos formados por consumos de materiales de bodega,
costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y costos indirectos relacionados con
la inversion.

1) Medicién en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se mide inicialmente por su costo. El costo de adquisicion de la
propiedad, planta y equipo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacién y los
impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la administracion.

Los costos de financiacidn se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles
a la adquisicion, construccion o produccion de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado” (aquel que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso).

j) Medicién posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo posterior al reconocimiento inicial se contabilizan
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual la propiedad,
planta y equipo se registra al costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor. Cuando el valor segin libros de un activo es
mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad, planta y equipo se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se
incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida dtil o el rendimiento de los bienes se
activan como parte de la propiedad y equipo; y, se depreciaran durante la vida util restante del
activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa,
lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o equipo se

calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se reconocera
en la cuenta de resultados cuando ocurra la baja del mismo.




k) Depreciacion de la propiedad, planta y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual. La depreciacién de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida qtil estimada de los diferentes bienes.

A continuacién se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién para cada
categoria de la propiedad y equipo:

Vida Util

Tipo de Acti
ipo de Activo Afios

Maquinarias y equipos de oficina
Muebles y enseres
Equipos de computacion

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han modificado las estimaciones de las
vidas utiles existentes.

1) Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente
(causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la
medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

a) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de
situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar
relativo a ejercicios anteriores. El cédlculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales
que han sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.




b) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién financiera y los

saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del

reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién
de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los
impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de
la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo
o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen so6lo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como
activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o
liquidacion.

m) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdémicos por parte de la
Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa
salida pueden aun ser inciertos.




Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los
riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente solo si se estima que el efecto del descuento
es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia que atin no cumpla con los criterios
de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

n) Beneficios a los empleados

= Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a
medida que el servicio es recibido.

= Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; dicho valor se reconoce al gasto en el
periodo en el cual se genera.

= Vacaciones de personal

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se generan,
de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el cual todo empleado tendrd derecho
a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias
no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mds de cinco afios en la
Compaiifa, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de
los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracion correspondiente a los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

* Beneficios Post - empleo y por terminacién (Jubilacién Patronal y Desahucio)

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pensién que recibird un

empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el salario
final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan




laborado por veinte (bajo ciertas circunstancias) o veinticinco afios o mds afios dentro de la
Compaiiia de manera continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios definidos
es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre.

La administracion de la Compaiiia estima la OBD anualmente con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estandar
de inflacién, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la
mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia
a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en
la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan

a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que surgen
en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del servicio
actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero
neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

=  Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la Compaiiia
de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la
legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Compafifa paga cuando da por terminada
unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto cuando,
y s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le
une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 no ha existido pasivo por este concepto.

0) Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos a los beneficiarios de la Compaiiia se reconoce como un pasivo
en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por la Junta de la
Compaiiia.

p) Ingresos

Los ingresos se calculan a valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la Compafia pueda otorgar




como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha existido financiamiento los ingresos han
sido registrados sin generar ningtin descuento.

=  Venta de servicios

Los ingresos ordinarios son provenientes de la venta de servicios de reclutamiento y
enrolamiento de pacientes para estudios clinicos.

Los ingresos se registran cuando puede ser estimado con fiabilidad; los ingresos de actividades
ordinarias asociados con la operacién se reconocen, considerando el grado de terminacion de
la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa.

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de actividades relacionadas con el
reclutamiento y enrolamiento de pacientes para estudios clinicos, y se presentan netas de
cualquier devolucion que la Compaiiia pueda recibir y descuentos o rebajas que pueda otorgar.

q) Costos de venta

Los costos de venta corresponden principalmente a la mano de obra directa y a todos los costos
de servicios incurridos para llevar a cabo los estudios clinicos.

r) Gastos
Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable
que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

s) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacién: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de_inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o

disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo en caja y bancos.




t) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasificé y presenté a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los
siguientes criterios:

1) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la compaiiia; ii) se
mantenia fundamentalmente con fines de negociacidn; iii) se esperaba realizar dentro del
periodo de los doce meses posteriores a la fecha de balance; o iv) se trataba de efectivo u otro
medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando satisficieron
alguno de los siguientes criterios:

1) Se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia; ii) se mantenian
fundamentalmente para negociacidn; iii) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses
desde la fecha de balance; o iv) la Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demads pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una entidad es el
periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos materiales, que entran en
el proceso productivo, y la realizacion de los productos en forma de efectivo o equivalentes al
efectivo. En el caso de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

NOTA 5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaifiia estd expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera més o menos significativa el valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su
Administracion.




A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si
es el caso.

a) Riesgo de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los compromisos

financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes
de financiamiento estables.

El riesgo de liquidez de la compaiia es mediano debido a la escasa gestion de facturacion y
cobranza por parte de la administracion.

b) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
NOTA 6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo en efectivo en caja y bancos es como se detalla a

D LG Periodo al: | Periodo al:
P 31/12/2016 | 31/12/2015

Caja, Bancos 3.451,98 35.470,07

Totales 3.451,98 35.470,07

continuacion:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo en caja y bancos no posee restricciones para su
uso.




NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, ACCIONISTAS Y OTRAS
CUENTAS POR COBRAR

El saldo de cuentas por cobrar comerciales accionistas y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 es como se detalla a continuacion:

. .y Periodo al: | Periodo al:

Descripcion
31/12/2016 | 31/12/2015
Cuentas y documentos por cobrar accionistas - 21.013,50
Otras cuentas y documentos por cobrar - 28.406,89
Crédito tributario IVA - 800,20
Crédito tributario RENTA 5,88 99,00

Totales 5,88 50.319,59

NOTA 8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El saldo de Otros Activos Corrientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como se detalla a

rsameiém Periodo al: | Periodo al:
P 31/12/2016 | 31/12/2015

continuacion:

Otros activos corrientes 11.400,00 11.132,48

Totales 11.400,00 11.132,48

NOTA 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

El movimiento de la propiedad y equipo - neto al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como
se detalla a continuacion:

Descripcion Periodo al:
31/12/2016 | 31/12/2015
Propiedad, planta y equipo, neto 18.594,32 20.953,76
20.953,76

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida ttil,
la cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedades y equipos se registra dentro
de los gastos de administracion.




NOTA 10. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO CORRIENTE

El saldo de Otras cuentas y documentos por cobrar no corriente al 31 de diciembre del 2016 y
2015 es como se detalla a continuacion:

Descrincion Periodo al: | Periodo al:
g 31/12/2016 | 31/12/2015

Otras Cuentas y documentos por cobrar No Corriente 29.846,47 -

Totales 2084647 - |

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de cuentas por pagar proveedores al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como se
detalla a continuacidn:

. . Periodo al: | Periodo al:
Descripcion
31/12/2016 | 31/12/2015
Cuentas y documentos por pagar no relacionados 2.810,48 23.503,89
Cuentas y documentos por pagar relacionados 13.056,64 24.225,85

Otras cuentas por pagar 2.059,63 -
Totales 17.926,75 47.729,74

NOTA 12. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Los pasivos estimados y provisiones al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprenden

principalmente obligaciones laborales que se componen como se detalla a continuacion:

Descripcion L2V L €
31/12/2016 | 31/12/2015
Beneficios Sociales - 11.570,92
Obligaciones Patronales 2.598,19 1.700,39
NOTA 13. PARTICIPACION TRABAJADORES

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015 la compaiiia muestra los siguientes saldos en la cuenta
Participacion a trabajadores, la misma que corresponde al 15% de la utilidad contable.

Descripcion O D
31/12/2016 | 31/12/2015
Saldo Inicial - 551,41
Pago realizado - -551.41

Provision del ejercicio 562,89 -
Saldo Final 56280 [ - ]




NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, segtin el Art. 37 de la LRTI indica lo
siguiente:

“Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su
base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de

acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento a esta Ley y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sanciones que

fueren aplicables™

En cumplimiento con la norma, la compafiia provisiond el 22% como impuesto a la renta

causado, dicho porcentaje es aplicable sobre la utilidad gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 y 2015. A continuacién un detalle de la conciliacién
tributaria:




Periodo al: | Periodo al:
Det de Im to ala Rent
eterminacion de Impuesto a la Renta 311272016 | 31122015
Utilidad del Ejercicio 3.752,57

Pérdida del Ejercicio - -626,81

(-) Participacion a Trabajadores -562,89 -
(-) Otras Rentas Exentas e Ingresos No objeto de Impuesto a la Renta - -
(+) Gastos no deducibles locales 7.131,73 1.226,79
(+) Gastos no deducibles del exterior

(+) Gastos incurridos para generar Ingresos Exentos

(+) Participacién Trabajadores atribuible a Ingresos Exentos

(-) Deducciones Adicionales

(+) Ajuste por Precios de Transferencia

(-) Amortizacién de pérdidas tributarias de periodos anteriores -2.580,35

Utilidad gravable del Ejercicio 7.741,06

Pérdida sujeta a amortizacién en periodos siguientes -

Impuesto ala renta Causado del Ejercicio 1.703,03

(-) Anticipo determinado correspondiente al Ejercicio Fiscal Declarado -
(=) Impuesto a la Renta Causado mayor al anticipo determinado 1.703,03
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago -
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el Ejercicio Fiscal -5,88
(-) Crédito Tributario de afios anteriores -
(-) Crédito Tributario generado por Impuesto a la Salida de Divisas

Impuesto ala Renta a pagar 1.697,15 _
Saldo a favor del Contribuyente _—

En el periodo 2013 la compaiiia reflej6 mediante conciliacién una pérdida tributaria, por
un valor de US$ 830.30 la misma que fue compensada en el periodo siguiente. Sin embargo en
el periodo 2014 generd una pérdida tributaria que ascendi6 a US$ 43.079,82, la cual puede ser
amortizada durante 5 periodos fiscales posteriores a la fecha de declaracion, de acuerdo a la
normativa tributaria vigente. En el ejercicio 2015 la compaiia se compensé el valor de US$
150,00 quedando un saldo de US$ 42.929,82.

Al cierre del ejercicio fiscal 2016, la compaiiia se compensé un valor de US$ 2.580,35 del saldo
de la pérdida tributaria quedando pendiente por amortizar el valor de US$ 40.349,47. Posterior
a la compensacion realizada la compainia FOMAT MEDICAL RESEARCH S.A. generé un
Impuesto a la Renta Causado de US$ 1.703,03.

NOTA 15. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015 la compafiia muestra los siguientes saldos en la cuenta
Otras cuentas y documentos por pagar:




. . Periodo al: | Periodo al:
Descripcion
31/12/2016 | 31/12/2015
Cuentas y documentos por pagar relacionados 27.510,90 47.900,00
Beneficios Post Empleo 4.015,69 1.381,30

Totales 31.526,59 49.281,30

NOTA 16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 el capital social de la Compaiiia se encuentra dividido en doce mil
quinientas (12.500) acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1,00) cada una, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

b) Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

A continuacién se detalla la composicién del patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre
del 2016 y 2015.
Descripeién Periodo al: | Periodo al:
i 31/12/2016 | 31/12/2015
Capital Social suscrito 12.500,00 12.500,00

Utilidades acumuladas 2.316,03 2.316,03
Pérdidas acumuladas -7.321,48 -6.694,67

Utilidad / Pérdida del ejercicio 1.486,65 -626,81
Totales 8.981,20 7.494,55

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia, las politicas

de administracion de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en
el largo plazo.

Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compaiiia.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdémicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.




» Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion

de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de financiamiento de
la Compaiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y cumpliendo con los
resguardos financieros establecidos en la estrategia de la misma.

NOTA 17. INGRESOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los ingresos ordinarios de la Compaiiia fueron como se

detalla a continuacion:
Descrineién Periodo al: | Periodo al:
= 31/12/2016 | 31/12/2015

Venta de Servicios por estudios clinicos 356.294,00 417.050,00

Otros Ingresos 466,00 1.019,07

Totales 356.760,00 | 418.069,07
NOTA 18. COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la compaiiia consideré como costo de venta los siguientes
rubros:

Descripeién Periodo al: | Periodo al:
P 31/12/2016 | 31/12/2015
Costo por mano de obra directa 100.266,64 103.143,31

Otros costos directos e indirectos 101.980,19 151.684,82
Totales 202.246,83 | 254.828,13

NOTA 19. GASTOS POR SU NATURALEZA

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son

los siguientes:
Descripcién Periodo al: | Periodo al:
P 31/12/2016 | 31/12/2015
Gastos de Administracion 150.693,45 163.867,75
Gastos Financieros 67,15

Totales 150.760,60 | 163.867,75




NOTA 20. EVENTOS SUBSECUENTES

En adicidén a lo descrito en la presente nota, entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de
emisiéon de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros o que requieran revelacion.

NOTA 21. AUTORIZA CION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros d¢ FOMAT MEDICAL RESEARCH S.A. por el afio terminado al
31 de diciembre del 2016 serdn aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de

acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.




