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INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA
EMPRESA CASA Y MODA CASMODAS 5.A. POR EL EJERCICID ECONOMICO DEL ANO 2019

Sefores Accionisfas de:
CASA Y MODA CASMODAS 5.4,

En Cluito, a fos 15 dlas del mas de marzo del 2020, danda fial cumplimisnto de las disposiciones de
la Loy de Campailas, sn mi calidad da Gerente Genaral y Represeniants Lagal, ms parmilo poher
a su cohsfderaciin el Itformes de la Geslion realizada poi la Admilnisiracion de CASA Y MODA
CASMODAS S:A. durante ol sjarcicio seondmico del afio 2019,

i. ENTORNG ECONGHNCO Y poLITico DEL AfiO 2019 -
ENTORNO ECONOMICO

En el afia 20449, la econotila dil Ecusdsr ¢errd oon crecimienta del 0, 1% segin los datos del Banco
Cantral del E¢uador, Esle crecimlefite se dia dabido al incremento. de las exportaciones de bienes y
gerviclos an un §,2%, seguide del consumo de los hogares en 1,5% de crecimients; finalmeante las
Impariackonss de blenes ¥ servi¢los tarmbign Wwvleron un creclmienta del 1,8%, afectando levements
al grechrilenio del PIB (Producto lnterno Brule).en aska afio,

En ritarzo det 2018, el Fh (Fonda Monstarlo Irtetnacional) lourd un acustda con et Ecuador; en el
cual ayudarla a las politicds econdmicas propugstas por el goblerno actual, incluysnds un aguarde
con’ el Banco Mundial, en el cual se comprametieron con un apoyo linanciera de aproxdimadamente
10,000 millones de ddlarés, que buscabia fortalecer la dblarizacidn, kmpulsar la itversian pilvada, la
proteccion social y una sosteniblidad fiscal.

En la primerz tevision por para det organismo imlernaclonal & Ecuador hahfa cumplida
perfociamente con las polliéas propuestas, en el cual & Banco Mundial, aprobd un présfamo para
el pafs, parg polllleas de desarroflo, De acuerdo a las politicas econdmica optads por al gjeculive,
eshivo an mejerar al mansjs de 1as Minadzas pliblicas, mantener o reducir el gastd puklice, alraer
inversidn extranjera y mejorar la Integracién cen los mercados globalas,

En el grélico que se muestra a confinuacidn, muesira el crecimianto del PIB inleranual:
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FLetite: Baneo Caniral dal Ecurador, marzo 2020

Elincramenlo del crédite concedido a emprasas y hogares def 11,6%, ol auments sn un 8,7% de |as

remesas recloidas por parte de fos ecuatorianos y el crecimienta dal salaric real an 2,1%, prdduia
que ef gaslo.de conzuma final de tos hogares teaga un ificramanto positive en la economia del pafls;
lemiendo un crecimiente con respecto al ano 2018 del 1,5%,

Fara fa economia dgl Ecuador an el afe 2018, las exporacianes cumplieron un papel fundamantal,
an 8l cual las exporlaciones fe carmardn elabarado se incramentaron en un 15,6%, seguldo de las
sxportaciones de pelrdlen crude con un creckmiento def 7.7% y ol crecimianto dal 4,1% de
&xportacionss de pessads y elros pr’dductas anualicos.,

Can reapecto & las imporaciones, fusron menores a las & las sxparlaciones, sln embarge, tuvo un
creciniénio del 1,6% con résfcclo & afo 2048, lag impdtacionss mas representalivas para el pals
fuevon aceites rteflinados de peliales, equipo de transparte y senvicios de lransporle §
almacenamiento,
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Eri cuanta al gaslo patlice, se viswaliza una disminucien.del 2 4% éon respecto al-afto 2018, dabido
a fa menar compra de blanes y savicios por parle del gobierno, Y :la disminucién an gasle por
remuneraciones, debida afa contraceidn del aparato buracralicodel pals. Todas estas decisfores se
ven alingadas gracias a las propusstas emilidas por el FMI ¥ el Banco Mundlal, con respscio a p-::ﬂuca
ecohdmica. .

Para bz formacidn bruta de capltal fjo, en @l afio 2019, no fue favorable con aspecta al afio
inmediatamenta anferlar, debida principalmente al sector de ba consliucctdn que suftls una calda dal
-5,2%. afeclands a esta varishle, ya que asle seclor representa apro}cfmadamente el 70% de la
forrmacidn bring de cap:taf fijo. :

"~ Ensgl $1gu'ianl§' gréfico se muestra un detalle comparative del VAR Petrolera ¥ no Pelralerc:
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Fuante: Banca Central del Ecuadar, marza 2020

Las -actividades ecandmicas que presentaron una meajor vaniadion interanual en somparaclon del
afio 2018, fueron Jos serviclos financieres, gque Wvo un crecimisnto de un 5.0% ¥a que el seclor
financiero reallzéd operaciones de crédilo alrededar de 12,4 millones 1o gue equivals un incraments
de 1,4 millones con relacion al afo antedor.

Con respeclo a) sectar de petrdles v mifas, erecid en un 2 4%, dehldo a unaumento do la produrceion
hidrocarburifers del pals, sin embaigo, se vio afectada en ¢l vitiino timestre del ado 2010 dabido 2
las movilizaclknes ocurridaa an lado el pals en el mes de oftubre.
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Cekido a un incremenla dsl 1,6% an la sntrada ds extranjeros ol pals con respeclo al afio 2018, so
vio mayor demanda por servicios hatelaros v rastaurantes en el aﬂﬂ 2019, leniendo un crecimisnto
an asl3 variabla dal 2, 3% oot respacta |l afio anlarjar. .

En gl caso d'e la canstrucelén y el somercio, la canstrueclén presentd un decracimiento da §,2%. En
2019, sl sactor financleto privadd ¥, popular v solidaria, olong® 14.432 operacionas en al segrmento
Iimckillaro, [o-gue slgnificd un 9, 7% menos que 2018, afo <n &l que se concedid 15,990

operaciones de’ crédite:. para el comercio se ragistrd un decrecimionto det 0,9%. relaclonade -

directamante con e dasempefic positivo de otras lnduslrias. La fBamaclin brutd de caplial Njo o
invereidn registrd un decragimianlo de 3,4% respecio a 2045, lo que & debe principalmente por al
desempefic negativo det sector de la sonstruccidn §-5, 2%, sector que raprasenta alrededar del 7082
de la estruclura de ésta variabte,
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Fuente: Banen Central del Ecuadaor, diciembre 20419

Con fespecta a ka vanacldn interanust dil P18, las aclividades econdmicas que presenlarcn una
mayot taza de variacidn positiva, estuva fa acuiculierz y pesca de camiardn, pesca, senvicios
~financieros, petrdleo y minas v aclividades profesichales; mientras que las aclividades econdmicas

que - presenlaron una {dsa de variacion posiliva paia el tercer liimastre dal 2019, edtuvieron la
refinacitn de petrdlec, pesca, petrélen y minas v las actividades de servicios financleros.
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En cuante a la ofara y villizaclén da blanes y servicios, para el lercer [imestre def afio 20MY, [a
exporlaiidn do bishes ¥ servicios 'y al gasto de consumo final de los hogares, ugaren un papsl
fundamental, para el clairs del afto, ya que estos crecimienfos también se. mantuvizron durante sl
ditime imestee ayudands do esta miansra a canar de mianera positiva &) PIB oél pals para él afio
20148, ' : '

ENTORMNG FISCAL
PG

La inftacian anual delaiio 2019, cerrd en -0,07% segim el instilula Macional de Esladlsticas v Cansos
{INEC) por segunda afio consadulivd, con respecio a didiembrs 308, miantras que la canasta
(amillar e ubled en 715,08 dilares.

Guillermo Granja, sxplica gque la inflacién anual negaliva s una sefial de que la poblacidn del
Ecuadar, es_té_demanda_ndu menos bianes, dehida al Incremento del desempleo ¥ el déleriors de un
smpiga foimal.

Se cree gue esta s{tu.at;icrn sucatle ya ﬁu'a.ias parsanas no fenat reclrsos para comprar bienaes y no
por que |a poblacién lenga ef poder adeuisitivo y esté esperanda a que &l pracio de los produstas
disiminuga, -

Par otro lade, Albarto Acosta, congldera que loa precios de los productos sequirdn ajustandose a la
realidad ecualariang; mas sin smbargo [as peraonas no perciben el descensa de los preclos porgue
mu¢has dé |as veces se ven en promociones o descuentos que |las emprasas aplican para qus sus
productas puadan sar vendidds.

CONFIANZA CONSUMIDOR
Segn las cifrés del Banco Cenlral del Ecuadar (BGE), f nivel de confianza del consumidor fus

decreclents en 2,1 punkos ton respecto al afic 2018 Segon los analistas ecandmicos esta
distninucion en la eonfianza del consumldaer esld relacionada al desempleo, :
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5 PROVECGIONES ECONOMICAS PARA EL EGUADOR Y EL MUNDQ AND 2020

BEROYECCIONES ECONOMICAS ECUABGR

Para el aild 2020, 13 GEPAL (Comisidn Exondinica para América Latiria y &l Ganibe), pravecta para
s} Feuador uns Jave fesuperacisn econdrica con Una tasa de crecimlanta del PIR dal 0,1%, este
¢racimlento dependerd de las reformas tibularias. Se espera que la sxplolacidn da un nuevo campe
petrolera y 1a salida del Ecuador de la OPEP (@rganizacién de Paises Exportadores de Pelrdlso),
ineremaenten log Ingresos-fiscales y ayudan en la sostenitilidad fiscal,

Sin emharge, con la Hepads inesperada de fa crisis del coranavinds (odvid-15} se aspera que la
econaimia ecuatoriana tanga un decracimianto antea ol 3,6% v ei §%. an el any 2020,

El vigepregidenta Qlto Sonnenholzner menclond que hasta el momenla hay sproxmadametle
32,000 milonss de ddlares en afeclacionss, lo que quiere declr que el Ecuador F:| perc[u;m
apraximadamente 2% dal P,

Bancos ntgrmacinniales sefalamon que la economla eclatoriana podrt dacrecsr an el afio 2020 en
un 5, 7%, siends peor a la det afo 1999 &n la'cusl al paks sufrid un impacio complicado en la sconomia
ecuatoriana después del fatad bancarls en fa cual fa economia dedrecid e uim 4, 7%. Tambisn se
analizd gue los factores mas compllcados doe ta crists aclual se ven relacionadas a la caida dal precio
del palrbles ¥l volatildad en lag rmercados financlaros.

. CUMPLIMIENTD

La Compania ha cumplida ias feyes do propiedad inkalectual que la san aplicables

4, EVOLUCIGN DE LOS NEGOGIOS ¥ SITUACION ECONOMICA, ADMINISTRATIVA Y
FINANCIERA.

Al no exislly movimientas de aesla campafila dutanta gl ejercicia econdmice del aho 2019 &e
puade consluir qui log eslades finandieros se prasenlan razonablamente, en f6tos sus aspecios
inportarites, la sidacidn financlers e CASA ¥ MODA DASMOGAS S.A., Al 21 dediciembre dei
219 asl como de 2ud resullados y sus flules de efeclive corespondianles 3 los sjercicios
teTminados en dichas fechas, de canformidad con Normas internacionalss ds Informackn
Financiera KIIF, eslablecidas y autohzadas por fa Supednlendencia de Compaiifas del Ecuadar,
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5, CONCGLUSION

Finalmenle, pongo-a su disposicidn os balances de la Gompafila para su rﬂvfs_iﬁn y aprobacidn,
agradeciendo por la conflanza brindada y por &l apdyo a mf geatian.

Alentamenls,
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