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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Corparacién Real CORPREALSA S, A.:

Hemos auditado los estadas financieros individuales adjuntos de Corporacién Real CORPREALSA S. A. (una
sociedad anénima constituida en el Ecuador), que comprenden Jos estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre [os estados financieros individuales

La gerencia de la Compafiia es responsable de |a preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del contrel interno que (a
gerencia deterrmine como necesario, para permitir {a preparacidén de estados financieras que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditar(a, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientes éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para
obitener certeza razanable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saidos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distersiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdao con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre |a efectividad del control interno de {a
Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimacicnes contables realizadas por |a gerencia son razonables, asi como una
evaluacidn de la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieros individuales mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos [os aspectos importantes, (a situacidn financiera de Corporacion Real
CORPREALSA S. A, al 31 de diciembre de 2014, vy los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera,

Otro asunto

Seguln se menciona en la Nota 3(a), [a Compafifa mantiene inversiones en subsidiarias las cuales se registran
al costo. Los estados financieros adjuntos de Corporacién Real CORPREALSA S. A. fueron preparados para
cumplir con requerimientos locales y presentan la situacidn financiera, resultados de operacién y flujos de
efectivo de manera individual, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
27. Los estados financieres consolidados con sus subsidiarias se presentan por separado. Estos estados
financieros deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados.

ﬁm?f/m?

pPdtpitio Cevallos
RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
11 de noviembre de 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Corporacién Real CORPREALSA S. A.

Estados individuales de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dodlares de E.U.A.

Notas
Activo
Activo corriente:
Efectivo en bancos 6
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 8(a)
Total active corriente
Activo no corriente:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 8(a)
Inversiones en subsidiarias 7

Total activo no corriente

Total activo

Andrés Holguin Espinelkb e
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financie

05 SON _parte iNtegrante de estos estados.

2014 2013

143,952 200
- 1,33¢

4,999,382 -
5,143,334 1,539

23,746,378 -
151,604,062 151,594,062
175,340,440 151,694,062
180,483,774 151,595,601

Lucia Nacipucha
Contadora Gene

ral



Corporacion Real CORPREALSA 8. A.

Estados individuales de sitfuacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Ddlares de E.U.A,

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a partes retacionadas

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:
Capital social
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Andrés Holguin Espinel
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros so

parte int

Notas

8(a)
10

grante de estos estados.

2014 2013
4 712
12,001,988 9,450,500
48 127
12,002,040 9,451,339
136,455,622 142,144,082
136,465,622 142,144,062
148,457,662 151,595,401
800 200
32,025,312 -
32,026,112 200
180,483,774 151,595,601

Lucfa Nacipucha
Contadora General
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Corporacion Real CORPREALSA S. A.

Estado individual de resultado integral
Por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2014
Expresado en Délares de E.U.A.

Gastos de administracién

Total gastos

Utilidad neta y resultado integral

Andrés Holguin Espinel
Representante Legal

Las notas adjuntas al estado financiero son parte Injegrante de estos estados.

Notas
Ingresos por dividendos ganados 8(b)
Gastos:
Gastos financieres 3()

2014

33,245,760

(1,211,560)
(8,888)

(1,220,448)
32,025,312

Lucfa Nacipuch%

Contador General
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Corporacion Real CORPREALSA S. A.

Estados individuales de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

Capital  Utilidades Total

social retenidas  patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - - -
Mas- Aportaciones en efectivo (Véase Nota 9) 200 - 200
Saldo al 31 de diciembre de 2013 200 - 200
Mas:
Aportaciones en efectivo (Véase Nota 9) 600 - 600
Utilidad neta , - 32,025,312 32,025,312

Saldo al 31 de diciembre de 2014 800 32,025,312 32,026,112

Andrés Holguin Espinel
Gerente General

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son\parte integrante de estos estados.




Corporacion Real CORPREALSA S. A,

Estados individuales de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Doélares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utifidad antes de impuesto a la renta

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién (aumento) en ofras cuentas por cobrar

(Aumento) en cuentas por cobrar a partes relacionadas
(Disminucion) aumento en otras cuentas por pagar

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar a partes relacichadas
(Disminucién) aumento en impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiamjento:
Aportes en efectivo

Aumento neto en efectivo en bancos

Efectivo en bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Andrés Holguin Espinel
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros $on pafte inte

grante de estos estados.

2014 2013
32,025,312 .
1,339 (1,339)
(28,745,760) -
(708) 712
(3,136,952) 500
(79) 127
143,152 -
600 200
143,752 200
200 -
143,952 200

Lucia Nacipucha
Contadora General




Corporacion Real CORPREALSA S. A.

Notas a los estados financieros individuales
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL
Corporacién Real CORPREALSA 8. A. (la Compafila) es una sociedad anénima constituida en Guayaquil -
Ecuador el 6 de febrero de 2013, fue inscrita en el Registro Mercantil el 25 de marzo del mismo afio y su
actividad principal es |a venta y administracion de acciones.

La Compafila se encuentra domiciliada en la Av. Carlos Luis Plaza Dahin s/n interseccion Democracia,
Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros individuales no consolidados de Corporacion Real CORPREALSA S. A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 27 de
julio de 2015 y serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinian de la
gerencia, estos estados financieros individuales seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACIGN DE ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafifa. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es
la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de [a Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos gue se inician
en o después del 1 de enero de 2014, segtin se describe a continuacion; sin embargo, debido a (a estructura de
la Comparifa y la naturaieza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuve un efecto significativo
en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Companiia.

o  Compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos
financieros
e  Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a [a NiifF 13, Medicion del valor razonable

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2014, sin embargo éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros.



Notas a los estados financieros individuales (continuacion)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparia en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

Estados financieros individuales-

Los estados financieros individuales no consolidados de Corporacién Real COPREALSA S. A. se emiten
por requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo (Véase Notas
3(e) y 7), de acuerdo a lo establecido en la Norma de Contabilidad Internacional (NIC) 27 Estados
Financiercs Consolidados y Separados. Adicionalmente, se emiten estados financieros consolidados de
Corporacion Real Corprealsa S. A. y Subsidiarias los cuales se presentan por separado.

Efectivo en bancos-
El efectivo en bancos se presenta a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios

en su valor.

Instrumentos financieros-

)

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designadcs como instrumentos de cobertura. La Compariia
determina la clasificacion de sus activos financieros al momentc de su reconccimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalQia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valer
razonable con cambios en resultados.

Las compras ¢ ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
perfodo de tiempo establecido ‘por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reccnocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la Compafiia incluyen .otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
partes relacionadas.

Medicién posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:



Notas a los estados financieros individuales (continuacion)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financiercs al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momentc de su reconocimiento

inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenides para negociar si se adquieren con el propdsito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivades tomados por la Compariia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segiin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo gque se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y fos cambios en dicho valor razonable sen reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compania no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencidn de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adduisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compafia tiene en esta categorfa las siguientes cuentas: cuentas por cobrar partes relacionadas
y ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de |a transaccion, netas de una
provisién para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconccimiento inicial, la Comparila mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de'la tasa de interés efectiva, menos




Notas a los estados financieros individuales (continuacisn)

cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
0 prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados infegrales. Las pérdidas que resulten de! deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014y 2013.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonic y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas gue no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni come al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y
eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por
falta de un mercado activo o de informacion relevante para su determinacién, estos activos
financieros se presentan al costo.

La Compaiiia no presenta activos financieros disponibles para [a venta al 31 de diciembre de 2014 y
2013.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un fercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.



Notas a los estados financieros individuales (continuacisn)

(if)

Cuando fa Compariia haya fransferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continia reconocienda en la medida de la implicacion
continuada de la Compafifa sobre el activo. En ese caso, la Comparila también reconoce el pasivo
relacionado. EI activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que fa Compafiia ha retenido.

Una impiicaciéon continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo de
contraprestacion que la Compariia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalla en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero -0 un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento fnicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida"} y si el evento de pérdida tiene un impacto en los fiujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Comparifa, que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios en atrasos o en condiciones econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segin sea pertinente. La Compariia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccién
directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafifa incluyen otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Comparia es parte de ios acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compaiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por méas de




Notas a los estados financieros individuales (continuacién)

doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun e! criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconccimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito
de negociarios en un futuro cercano. Esta categorfa incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compania, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultades integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compariia no clasificé ningun pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros al valor razonable ccn cambios en r_esultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa
de interés efectiva, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima
en la adquisicion y las comisicnes o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizaciéon de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financierc en el
estado de resultados integrales.

La Compafifa mantiene en esta categoria las ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.



Notas a los estados financieros individuales (continuacion)

(d)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo 6ondiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados integrales.

(iliy Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar €l activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, va sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compania.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que ios participantes en el
mercado usarfan al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado actian
en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compariia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un

todo:
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i

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel2- Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa g indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicicn al valor razonable no es observable.

Para los actives v pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaiifa determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada perfodo de reporte.

La gerencia de la Comparifa determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compariia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiita ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicéd anteriormente.

Inversiones en subsidiarjas-

La Compaiiia después del reconocimiento inicial y de acuerdo a o establecido en la Norma Internacional
Informacion Financiera (NIIF) 10, mide sus inversiones en subsidiarias al costo. En los estados financiercs
individuales una subsidiaria s una entidad en la cual la Compaiila ejerce control; es decir, esta expuesta,
o tiene derechos, a retornos variables por su participacion en la entidad y tiene la capacidad de afectar
es0s retornos a través de su poder sobre dicha nversién, La existencia y efecto de derechos a voto
potenciales que son actualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la Compaiiia
controla a otra entidad. Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen en los resultados del
ano cuando surja el derecho a recibirio.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
gue sean largamente independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en fibros de un
activo excede su importe recuperabie, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes de! mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiado. Estos calculos se verifican contra mUitiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en ef estado de
resultados integrales.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econémico gue indiguen gue el valor neto regisirado de inversiones en subsidiarias no pueda
ser recuperado.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las auteridades tributarias. El impuesto a la renta es calcutado sobre la base de
la informacién financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evallia periddicamente la posiciéon asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objefo de interpretacian.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los perfodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre [as
diferencias temporaies entre la base fributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable ia disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pérdidas tributarias amortizables.

El importe en [ibros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconacidos se reevallan en cada fecha del estade de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con Ias

disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en carrelacién con la transaccién
subyacente, ya sea en el ofro resuitado integral o directamente en el patrimonio.
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Los activos y pasivos por impuesto difetido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si ios impuestos
diferidos se relacionan con [a misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

(h) Reconocimiento de ingresos-

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se perfecciona el derecho de la Compafiia a cobrar los
dividendos, lo cual generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban los dividendos en la Junta
General de Accionistas.

(i) Gastos-
Los gastos se reconocen a medida que se devengan independientemente del momento en que se pagan y
se registran en los periodos en los cuales se retacionan.

Los gastos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en el que se incurren. Los gastos por
préstamos incluyen los intereses y ofros costos en los que incurre la Compariia en relacién con la
celebracién de los acuerdos de préstamos respectivos,

(). Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compariia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES S!GNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos significaﬁvos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo fa expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, la gerencia considera que los estados financieros se efectuaron sobre la base de su mejor
coneccimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos y no
requirieron de estimaciones y supuestos significativos.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enerc de 2014. En este sentido, la
Companiia tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia.
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de empleados

Enmienda a las NIiF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de |a condicién de irrevocabilidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una contraprestacién
contingente

Enmienda a la NiIF 8 Segmentos de operacion - Agregacién de segmentos de operacion.
Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Actives Intangibles (Método de
revaluacién: revaluacidn proporcional de la depreciacion - amortizacién acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NIIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de _inversién - Interrelacidn con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a {a NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion
de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacian '

Enmienda a la NIC 16 y |a NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Métoda de la participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los fondos se mantienen en bancos locales, son de libre disponibilidad y no

generan intereses.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Con fecha 23 de diciembre de 2013, la Compaifila suscribié un convenio con Juan Eduardo Aguirre Roman,
Julio Augusto Aguirre Roman y Pacific Seafoods Lic. cuyo objeto es la cesion de acciones y participaciones que

éstos Ultimos mantienen sobre las siguientes comparifas domiciliadas en Ecuador:

* Negocios Industriales Real "N.I.LR.S.A." 8. A,

+ Camarones y Langostinos del Mar Calademar S. A.
+ Compariia Agricola Ganadera S. A.

* Real Vegetales Generales S. A. REALVEG

s Procesadora Posorja S. A. PROPOSORJA

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julic de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
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¢ Comercializadora de Productos S. A, COPROMAR

s Inmobiliaria Juedro S. A.

El precio pactado por pagar a los cedentes en un plazo de hasta 15 afios fue de 181,000,000 (Véase Nota 8) y
se constituyd una garantia sobre la marca “REAL" a favor de ellos. Esta garantia podra ser ejecutada ante el
incumplimiento del pago de los valores adeudados por la Compariia a los cedentes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones en subsidiarias se formaban de la siguiente manera:

% de
parti-
cipa-
Compaiiia emisora Actividad principal cién Importe
Comercializadora de Productos S. A. COPROMAR Comercializacion de etiquetas 100.00 680,476
Negocios Industriales Real “N.L.LR.S.A." S. A. Produccién y comercializacion de
productos del mar 99,99 140,697,988
Real Vegetales Generales S. A, REALVEG Comercializacién de productos de
coNsumo masivo 99.99 1,523,781
Inmobiliaria Juedro 8. A. Inmebiliaria 99.99 547,711
Compaiila Agricola Ganadera S. A. Cuitivo de productos agricolas 80.00 2,311,035
Procesadora Posorja PROPOSORJA 8. A. Inmobiliaria 75.00 1,516,499
Camarones y Langostinos del Mar Calademar S. A. Cultivo de camarén 73.43 4,316,572
151,594,062
Los estados financieros de las subsidiarias al 31 de diciembre de 2014, muestran las siguientes cifras:
Utilidad
{pérdida}
Activo Pasivo Patrimonio Ingresos neta
Comercializadora de Productos S, A. COPROMAR (1) 902,740 790,147 112,593 2,033,101 (485,524)
Negocios Industriales Real *N.LR.S.A." S, A. (1) 298,497,131 157,229,415 141,267,716 407,243,603 18,226,989
Real Vegetales Generales S. A. REALVEG (1) 8,074,834 4,282,222 1,792,612 13,510,941 40,492
Inmebiliaria Juedro S. A. (1) 2,324,546 64,079 2,280,467 73,300 49,066
Compatiia Agricola Ganadera S. A. (1) 7,679,985 4,717,800 2,862,085 2,239,810 151,456
Procesadora Poscrja PROPOSORJA S. A. (1) 8,655,652 5,637,828 3,117,824 1,157,757 552,411
Camarones y Langostinos del Mar Calademar S. A. (1) 6,231,668 1,342,638 4,889,029 5,653,874 605,791

Los estados financieros de las subsidiarias al 31 de diciembre de 2013, muestran las siguientes cifras:
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Comercializadora de Productos S. A. COPROMAR (1)
Negocios Industriales Real “N.L.R.S.A." 8. A. (1)

Real Vegetales Generales S. A. REALVEG (1)
Inmobiliaria Juedro S. A. (2)

Compaiiia Agricola Ganadera S. A. (1)

Procesadora Posorja PROPOSORJA S. A. (1)

Camarones y Langostinos del Mar Calademar S. A. (1)

(1) Corresponden a estados financieros auditados.

(2) Corresponden a estados financieros no auditados.

PARTES RELACICNADAS

(a) Saldos con partes relacionadas

Utilidad
(pérdida)
Activo Pasivo Patrimonio Ingresos neta
1,090,489 492,371 598,118 1,818,327 (107,986)
296,807,519 140,062,675 156,744,844 336,354,869 8,081,968
5,311,462 3,669,342 1,752,120 11,655,331 (147,659)
729,371 ° 81,889 647,482 21,600 11,016
5,450,946 2,740,316 2,710,630 1,629,432 (419,669)
3,083,797 518,384 2,665,413 1,157,488 734,843
7,359,589 1,809,522 5,550,077 3,777,461 113,510

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos por cobrar a partes relacionadas se desglosan como sigue:

Negocios Industriales Real “N.I.LR.8.A.” 8. A. (1)

Naturaleza de la

relacién

Corto plazo

Largo plazo

Total

Subsidiaria

(1) Corresponde a dividendos por cobrar {Véase literal (b)).

4,999,382

23,746,378

28,745,760

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por pagar a partes relacionadas se desglosan como sigue:

2014
Juan Eduardo Aguirre Roman {2)
Julio Augusto Aguirre Roman (2)
Pacific Seafoods Llc. )

Jaime Andrés Holguin Espinel
Negocios Industriales Real “N.LR.S.A.” S. A.

Naturaleza de la
relacion Corto plazo Largo plazo Total

Ex-accionista 4,000,000 59,032,124 63,032,124
Ex-accionista 4,000,000 43,276,144 47,276,144
Ex-accionista 4,000,000 34,147,354 38,147,354
Relacionada 1.488 - 1,488
Subsidiaria 500 - 500
12,001,888 136,455,622 148,457,610
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Naturaleza de la

(b)

relacion Corto plazo  Largo plazo Total
2013
Juan Eduardo Aguirre Romdn 2) Ex-accionista 3,150,000 61,214,661 64,364,661
Julio Augusto Aguirre Romén (¢4] Ex-accionista 3,150,000 45,125,590 48,275,590
Pacific Seafoods Lic. 2 Ex-accionista 3,150,000 35,803,811 38,953,811
Negocios [ndustriales Real “N.LR.S.A.” S. A. Subsidiaria 500 - 500
0,450,500 142,144,062 151,594,562

(2) Corresponde a deuda origina por compra de acciones (Véase Nota 7), la cual se registra al valor presente

considerando una tasa anual de 2.41%.

Transacciones con partes relacionadas

Durante el afio 2014, la principal transaccion generada con partes relacionadas corresponde a dividendos
ganados declarados por la subsidiaria Negocios Industriales Real “N.I.R.S.A.” S. A. por 33,245,760, que
fue aprobada mediante acta ordinaria de Junta General de Accionistas celebrada en agosto de 2014,
correspondiente a las utilidades de los ejercicios comprendidos entre los afios 2009 al 2013. Durante el
afio 2013 no se han realizado transacciones significativas con partes relacionadas.

(¢} Administracién y alta direccién-
Los miembros de fa alta administracion y deméas personas que asume la gestion de la Companiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, nc han participado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y relevantes.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compaiifa esta conformado de fa siguiente forma:

2014 2013

Nuamero Partici- Numero Partici-

de Valor pacién de Valor pacion

accio- por Valor accio- accio- por Valor accio-

Nombre de accicnista Nacionalidad nes accién nominal naria nes accion  nominal naria

Real Holding Trust Nueva Zelanda 799 1 799  99.88% 199 199  99.88%
Jaime Andrés Holguin Espinel Ecuatoriana 1 1 1 0.12% 1 1 0.12%
800 800 100.00% 200 200 100.00%

Durante el afio 2014, la Companiia canceld la totalidad del capital suscrito y aprobado equivalente a 800.
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IMPUESTOS

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Situacion tributaria-

De acuerda con disposiciones legales, [a auforidad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentre del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Comparila se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las ufilidades fributables ia tasa del impuesto a la renta.

Tasas del impuesto a [a renta-

La tasa del impuesto a la renta es dei 22%. En caso de que ia Compafifa reinvierta sus utilidades en el
pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efecfuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diclembre del
siguiente aio.

Anticipo del impuesto a Ia renta.

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipe sera compensado con el impuesto a la renta causado
¥ no es susceptible de devolucidon, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirén de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tiibutarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta
por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-
Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del



Notas a los estados financieros individuales (continuacion)

11.

16

exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

() Impuesto ala Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de ferceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
G sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}.

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de gue sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria. '

REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Orgénica
de Incentivos a Ja Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo
Tributario, el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley Organica de Régimen Tributario
Internoy la Ley‘Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobdé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Cficial No, 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de
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Divisas.

A criterio de la gerencia, ias principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracion
considera le son aplicables, son las siguientes:

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Inferno (LORTI);

- Se incluye como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracién,
gxplotacidn, concesién o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se han establecido {os siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:
- 8erén deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a Ios casos ¥
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de impuesto a la Renta

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el impuesto a la renta a la tarifa
del 25%. Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto. Si la participacién es menor al 50% el
impuesto a la renta se liquidara a |a tasa del 25% sobre la proporcién de participacién de personas naturales o
sociedades domiciliada en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Reforma al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

La base imponibie del ISD, en el caso de compensaciones ¢ neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del
I1SD, el impuesto serd asumido por guien comercialice el bien o preste el servicio.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compariia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros gue se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en bancos, otras cuentas por cobrar y pagar, por cobrar y por pagar a partes relacionadas,
no se divulga ta informacién de valor razonable segin lo requerido por las NIF.

ADMINISTRACION DE RIESGdS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compariia, incluyen otras cuentas por pagar y cuentas por pagar
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partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la
Compariia. Los principales activos financieros de la Compariia incluyen ctras cuentas por cobrar, cuentas por
cobrar a partes relacionadas, y efectivo en bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos de
la compafia supervisan la gestion de estos riesgos.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestién de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiila, que es la responsable de
identificar y confrolar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de crédito y riesgo de liquidez,

(i) Tesoreriay finanzas-
El area de tesoreria y finanzas es responsable de administrar diarlamente el flujo de fondos de Ia
Companfa, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la
Compariia. Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financigras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Comparila evalUa constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en el riesgo de capital y
riesgo de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que e/ valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precics de mercado. Los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen los depdsitos en bancos.

Riesgo de crédito-

E! riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiifa se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (otras cuentas por cobrar y cuentas por
cobrar a partes relacionadas) y sus actividades financieras incluidos los saldos en bancos.



Notas a los estados financieros individuales (continuacion)

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito en base a las politicas, los procedimientos y los
controles sobre |a gestion del riesgo.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo
proyectado a corto y largo plazo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiila scbre la base de
los pagos contractuales no descontados gque surgen de los contratos respectivos:

Mas de 3
En meses y
menos menos de Mayora 1 Mayora 5
de 1 mes 12 aino afios Total
Al 31 de diciembre de 2014
Otras cuentas por pagar 4 - - - 4
Cuentas por pagar a partes relacicnadas - 11,650,000 48,000,000 117,000,000 176,650,000

4 11,650,000 48,000,000 117,000,000 176,650,004 (1)

Al 21 de diciembre de 2013
Otras cuentas por pagar 712 - - - 712
Cuentas por pagar a paries relacionadas 500 4,000,000 48,000,000 129,000,000 181,000,500 (1)

1,212 4,000,000 48,000,000 129,000,000 181,001,212

{1} Corresponde al valor nominal de la deuda.

14, GESTION DE CAPITAL
Para propdsitos de gestion del capital de la Compaiifa, el capital incluye el capital accionario emitido. El
objetivo principal de la gestion del capital de la Compafifa es maximizar e} valor para el accionista.

La Compariia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. L.a Compafiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la
deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

19

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:
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2014 2013

Total ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes

porpagary pare P 148,457 614 151,695,274
relacionadas
(-) Efectivc en bancos (143,952) (200)
Deuda neta 148,313,662 151,585,074
Total patrimenio 32,026,112 200
Total deuda neta y patrimonio 180,339,774 161,585,274
Ratio de apalancamiento 82.24% 99.99%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el perlodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros
individuales, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa
los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.
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Abogado

Victor Anchundia Places

Intendente de Compaiiias

Intendencia de Compafifas de Guayaguil
Guayagquil

De nuestra consideracién;

De acuerdo con ia Ley 058, sobre Auditoria Externa publicada en el Registro Oficial No.
594 del 30 de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014, junto con nuestro informe de:

- Corporacién Real Corprealsa S.A./
RUC: 0992811064001
Expediente: 169715

Sin otro particular a que hacer referencia, le saludamos.

Atentamente,

Adjunto lo indicado

Copia para: Corporacion Real Carprealsa S.A.
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Visitenos en: www.supercias.gob.ec
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Remitente;  No- Tramite: | 45448 |~ @]
PATRICIA CEVALLOS --

/

Expediente: 169715
RUC: | 0992811064001

Razdn social:
CORPORACION REAL CORPREALSA S.A.

SubTipo tramite:

CERTIFICACIONES HISTORIA
SOCIETARIA

Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA

Revise el estado de su tramite por INTERNET 91
Digitando No. de tramite, afo y verificador =




