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Informe de los auditores independientes

A los Acclonistas de Corporacidn Real CORPREALSA 5. A.:

Hemos auditado los estados financieros indwviduales adjunios de Corporacién Real CORPREALSA §. A, (una
socienad andnima constituica en &l ECuadon, que comprenden I0s 318008 08 Situacion Ninanciera al 31 oe
diciembre de 2014, y los correspondienies estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de Nujos de electivo por ol afo lerminado en e3a fecha. asi como un resumen de las politicas contables
significativas v olras notas expliicalivas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros individuales

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financiéros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y del control interno que la
gerencia determing como necesario, para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabllidad del auditor

Nuestra responsabilidad es |a de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra augitoria. Nuestra augitoria fue electuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales reguieren que cumplamos con reguerimientos éticos. planifiquemas y realicemaos una auditoria para
oblener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende LA sjecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor. gue incluye !a evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, ¢l auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacion y presentacion razonabile
de los estados financleros, con &l fin de diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compatia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicagos son
aproplados y 51 las estimaciones contables realizadas por la gerencla son razanables, asi como una
evaluacidn de la presentacion general de |os estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria cbtenida es suficiente v aproplada para proporcionar una base
para nuestra opinidn de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién de auditoria

En nuestra opinidn, los estados financieros individuales mencionados en &l primer pdrrafo pressentan
razonablemente, en todos los aspectes importantes, la situacidn financiera de Corporacidn Real
CORPREALSA S, A. al 31 de diclembre de 2014, y los resultados de sus operaclones, los camblos en su
patrimonio v sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Narmas
Internacionales de Informacidn Financiera.

Otro asunto

Segun se menciona en la Nota 3(a), la Compafia maritiene inversiones en subsidiarias las cuales se registran
al costo. Los estados financieros adjuntos de Corporacién Real CORPREALSA S. A, fueron pfeparad;:s para
cumplir con requerimientos locales y presentan la situacion financiera, resultades de operacidn y flujos de
efective de manera individual, de acuerde con lo establecida en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
27, Los estados financieros consolidados con sus subsidiarias se presenlan por separado. Estos estados
linancieros deben ser leidos en conjunto con los estados financleros consolidados.
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Guayaquil, Ecuador
11 de noviembre de 2015

A e P o Kool B o Dol Limitos




HUHUHUBUHUUBHTUHUIEIAMUEIUUYUY YWY YU UMDl MMM Y

[

Corporacion Real CORPREALSA S. A,

Estados individuales de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Déolares de E UA

Active

Activo corriente:

Efectivo en bancos

Ctras cuentas por cobrar

Cuentas por cobear a paries relacionadas

Total activo corriente

Activo no cormiente:
Cuentas por cobrar a paries relacionadas
Inversones &n Subs-hanas

Total active no corriente
Total activo

e

Andrds Holguln Esping
Gerente Ganaral

Las notes sdjuntas o los estados financiefos

Motas

B{a)

Bia)

\

on parte \nteghante de estos estados

2014 2013
143 052 200
1,338
4 009 282
5143 324 1.538
23,745,378 -

151,504 082 151,584,062

175,240,440 151,564,062

180,483,774 151,585.601




Corporacion Real CORPREALSA S. A.

Estados individuales de situacién financiera
Al 31 de dicembre oe 2014 ¥ 2013
Expresados en Dolares de E U A

Matas

Pasiva y patrimonio

Paslvo corrlente;

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a panes relaconadas B(a)
Impuesios por pager 10

Total pasivo corriente

Pasivo no corrients:
Cuentas por pagar @ partes relacionadas Bia)

Total pasive no commienle
Total pasive

Patrimonio:

Capital social 8
Litilidades retersdas

Tetal patrimonio

Total pasivo y patrimonio

_— e
—_— -

Andrés Molguin Espinel
Garente Gensral

3 \
Las notas adyuntas a los estados financieros sof parte integrante de estos estados

UUUUUUULUUUUUUUUWY MMM UMMM MY MY

2014 2013

4 712
12.001,688 8,450 500
a8 127
12,002,040 9,451 338
138,455 822 142,144,062
138455622 142,144,062
148,457,662 151,58540
80D 200

32025312 .
32,026,112 200
180,483,774  151.595.601




Corporacion Real CORPREALSA S. A.

Estado individual de resultado integral
Por &l afo terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresaco en Ddlares de E UA

Notas
Ingrescs por dividendod ganados 8{b)
Gantos
Gastos financiers 30

Gastos de adminisiracebn
Total gastos
Utilidad neta y resultado integral

..————-':-'# i

Andrés Holguin Espinel
Representante Legal

Las notas adjuntas ol estado financienc son parfd nlegrants de sstos estados

s

33.245. 760

(1,211,560)
(8.888)

{1,220 448)

32.025.312
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Corporacién Real CORPREALSA S. A.

Estados individuales de cambios en el patrimonio
Por los afos lerminados @l 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Ddlares de E U A,

Capital  Utiidades Total
soclal retenidas  patrimonio

Saldo al 31 de diclembre de 2012 . i o

Mis- Agartaciones en efectivo (Vidase Nota §) 200 - 200
Saldo al 31 de diclembre de 2013 200 200
Mas:

Aporiaciones en efectivo (Véase Nota 9) G600 . 600
Utilidag neta - 22025312 32025312
Ealdo al 31 de diclembre de 2014 800 32025312 32026112

e \(, Eﬁa’u
> | [H ]
Andrds Holguln Espinel Lucia Nacipucha
Garents Genaral Contadora Genaral

- |
Las notes adjuntas a los esiados financieros son pqlrll In de estos eatndos




Corporacién Real CORPREALSA S. A,

Estados individuales de flujos de efectivo

—

- |

—
Por los afos lerminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresagos en Dolares de E UA

014 2013
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesio @ la renta 32,025 312 .
Cambios netos en actives y pasivos:
Disminucion (aumento) &n olras cuonias por cobrar 1338 {1,338)
{Aumento) en cuentas por cobrar a panes relacionadas (28,745.T60) -
(Disminucién) aumento an otras cuentas por pagar (T08) 712
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar @ pares felacionadas (3,138.952) 500
(Disrminuckdn) aumento en impuestos por pagar (T8 127
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 143152 . -
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aportes en efectivo 800 200
Aumento neto en efective en bancos 143,752 200
Efectivo en bancos:
Saldo al imicio del afo 200 -
Saldo al final del afo 143,552 200
[ - =- _._—;l'_‘:'...-L \ J - . :
Andrés Holguin Espanel Lucia Nacipucha :
Gerente Genefal inerg Contadom Gansal
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Corporacion Real CORPREALSA S, A.

MNotas a los estados financieros individuales
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Exprésadas en Dolares de E UA

1!‘

INFORMACION GENERAL

Corporacion Real CORPREALSA 5. A (la Compafia) 88 una sociedsd andnima constiuida en Guayaguil -
Ecuador ol § de febrero de 2013, fue inscrita en el Registro Mercantil ol 25 de marzo del miamo aho y su
actividad principal @8 |la venta y administrackn de acciones,

La Compafia sa encusntra domicliada en la Av. Carlos Luls Plaza Dadin a/n interssccidn Democracia,
Guayaquil - Ecuador

Los estados fnancieros individuales no consclidados de Corporacidn Real CORPREALSA 5. A por el aho
lerminado el 31 de diciembre de 2014, fuergn aprobadoes y aulorizados por la gerencia para su emigidn el 27 de
jubbo de 2015 y serén presentados para la aprobacidn de la Junta General de Accionistas. En opinlén de la
gerancia, #s10% estados financiercs individuaies serdn aprobados sin modificacidn

BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Los estados financleros adjunios han sido preparados de acuerdo con las Normas Inlemacionales de
informacidn Financiera (en adelante “NIIF°), emitidas por |2 Intemational Accounting Standards Board {en
adetante “IASE"), vipentes al 31 de diciembra da 2014

Los presentes estados hnantiercs han sido preparados en base al costo histdnco, a parbr 02 10§ registros de
contabilidad manten:dos por la Compafila, Los estados financieros se presentan en Ddlares de EUA, que es
iz maneda de curso kegal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafia

Las politicas de contabilidad sdoptadas son consistentes con las aplicsdas en sos anleriores, excepto gue la
Compafila ha adoptado las nuavas NIIF y NIC's revisadas que son obligatonas para los peniodos que sé ihician
en o después del 1 de enero de 2014, segln se dascribe a continuacitn; sin embargo, dabido a la estructura de
la Compafia y la naturaleza de sus operacionss, [a adopcion de dichas normas no tuva un efecto significativo
&n sy posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compania

« Compénsacidn de activos financieros y pasivos financieros Enmieénda & la NIC 32, Instrumantos
financiaras
+« Cuentas por cobrar y por pagar a coro plazo. Enmienda a la NIlF 13, Medician del valor razonabla

Exsten otras modificacionss que también s aplican por primera vaz an ol afo 2014, sin embargo éstas no
tisnen efecto alguno &n los presentes estados financieros,
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Notas a los estados financieros individuales (continuacien)

=P

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila en la preparacidn de sus estedos
financiaros son las siguientes

(a)

(&)

(e)

Estados financieros individuales-

Los estados financieros individuales no consolidados de Corporacitn Real COPREALSA 8. A se emilen
por requenmienios legales locales v presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo (Véase Motas
3e) vy T) de acuerdo & lo establecido en la Morma de Contabiidad Intemacional (NIC) 27 Estados
Financieros Consolidados y Beparados. Adicionaiments, se emiten estados financieros consolidados de
Corporacion Real Corprealsa 5. A y Subsidiarias los cuales 84 presantan por separado

Efectivo en bancos-
El sfectivo en bancos se presenta a su valor nominal v no estd sujato & un nesgo significativo de cambios
&N Bu vEior

Instrumentos financleros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial
Los actvos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabidad (NIC) 38 sa
clasfican como activos financieros al velor razonable con cambios en resullados. préstamos y
cusnias por cobrar, inversiones 8 ser mantenides hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para ia venta 0 denvadol designados comao instrumentos de cobartura. La Compahia
detarmina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial vy,
cuando &3 aproplado, revalda esta determinacion al final de cada afo

Todos los actvos financieros son reconocidos iniciaiments & su veior razonable mas os costos
directos atmbuidos 3 12 transaccidn, excepto los activos financieros que se& contabilzan a valor
razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financiercs que requiaren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tempo establecido por reguiacién 0 pOr cCoNvencidn en &l mercado (lransacciones
convencionales) se reconocen en la facha de |a negociacion, es decir, en la fecha en la que Ia
Compafia s Compromete a COMprar o vender 8l activa.

Los activos fnancieros de la Compatila Incluyen otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
paries relacionadas

Medicion posterior
La madicién posteror de los activos financieros depande de su clasificacion, tal como se detalla a
EONtINUACIGN



financieros derivados tomadas por ke Compafia que no se designan coma instrumentos de cobertura
on relaciones de cobertura segin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38. Los
derivados, incluido los derivados mplicitos separadas, también se clasifican coma manienidos para
negociar salvo que se designen como instrumanios de cobariura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con camblos en resultados se contabilzan on ol estado de
situacion financiera por su valor razonable ¥ los cambios en diche valor razonable son reconccong
como ingresos o costos financleros en el estado de resultados integrales

La Compafia no presenta actvos financiercs al valor razonable con cambios en resullados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

FPrasiamos y cuanfas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no dernvados cuyos cobros son fijos o
delarminables gue No S8 NAJOCIan &n un Mercado activo, por log qua la entidad no BEna iIMancksn da
venderios inmediataments o en un fuluro préximo ¥ qua no tienen resgos de recuperacon diferentes
a su datenorn craditicio,

Despuds de su reconocimiento iniclal, estos actives financierss se miden al costo amorfizade
medanie of uso del método de la tasa de interds efectiva, menos cuakuler detanoro del valor. El
cosio amonizado se calouls tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicitn y las
comisiones o los costos gue son una parie intagrantes de |z tasa de interés efectiva. Ls amorizacitn
de la tasa de interés efectiva =8 reconoce como ingreso financierc en el estado de resultados
integrales. Las péndidas que resulten del detericro del valor sa reconocen en el estado de resultados
integraies como costos financieros

La Compafila tiens &n gsla categoria las siguienies cuenias: cuentas por cobrar paries relacionadas
y oftras cuentas por cobrar, las cuales son expresadss el valor de la trensaccion, netas de una
prowvision pars cusnias incobrabies cuando as aphcable

Inversiones & ser mantenidas hasia su vencimisnfo

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene |a intencién y capacidad de mantanerios hasia su
vancimnto. Después de su reconocimiento nicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas

Notas a los estados financieros individuales (continuacién)
Activos financiencs al valor razonable con cambios en resuffados
Los actvos financieros &l valor razonable con cambios en resuftados incluyen a los activos
manienidos para negociar y 1os activos financieros designados al momenlo de su reconocimiento
micial como valor razonable con cambios en resultados.
Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adguienen con el propdsito
de venderios o recomprarioe en un futurc cercano Esta categorin incluye los instrumenios
— |
hasta su vencimiento al costo amortizado usando sl método de (o tase de interds efectiva, manocs
= |
-
-




Notas a los estados financieros individuales (contnuacin)

cualguwer delenoro del valor. El cosio amortizado se calculn tomando en cuenta cualguier descuenio
O priMa en i aoguisicion y lns comisiones o 108 COMOE QUE SON UNa pane INlegrante de i tasa de
mierds efectva La amorizackdn de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financerg
&N &l e31800 e resultados integrales Lo pérdicas que resulten o8l EIBNOnD 08l VIOl B8 recoNOoBN
&0 &l e4tad0 08 redulados integrales como costos Rnancieros

La Compafia no presenta inversiones a ser mantenidas hasts su vencimiento al 31 de diciembre de
2014y 2013

Actvas Bnanceros GSpondies para la venla

Los actvos financieros dmponibles pars ta vents inciuyen tulcs de patnmong y o8 deuda Las
irveMuones 80 patimonio clasificades como dmponibles para la venta son aquellas que nNO e
ciaaifizan nl como mantanidas para negociar nl coma &l valor razonable con cambsos on resultados
Los thtulos oe deuds an esta calegorla aon mguellos Que se Espera Manlener por un tiempo
ingefinida, pero que &8 puaden vender ante una necedidad de bogudez o anie cambios en Ias
CONCIONeS OB Mercado

Después del reconocimiento inicial, los activos financiercs disponibies pars la venta se miden por su
valor razonables. y las ganancias o pérdidas no realizadas §8 reconocen Como oD resultadc inegral
en e patrimonio en ia reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta gue !a inversion
82 da de baza En ese momenio, la ganancia o pérdida acumulada se reconocs cOMOo Una ganancia
operativa 0 S8 CoNSidara COMD un detedoro del valor de 1@ inversdn, en cuyd caso, la pérdida
scumulada es reclasficada al estads de resultados integrales sn ia linga de coslos financarcs y
simnada de la resenva respectiva. En el caso que no 58 pueda determinar un valor razonabls por
fata de un mercado actvo o de informacdn relevante para Su OMBrMINacion, esios acivos
financiercs se presentan al costo

La Compafila no presenta actvos financieros disponibles para la venta al 31 de giciembre de 2074 y
2013

Baja de activos financieros
Un active financiero (0, de comesponder, parte de un activo financiero o pane de un grupo de actvos
financseros similarss) se da de baja en cuenias cuando

8. Expiren los derechos contractuales sobre log flujos de efectivo del activa,

b Se vransferan iog dedechos contractuaiss sobre los Mujos de efectivo del BCvO O 42 BSUMA UNA
obigaciin de pager A un lercero la tolaliosd de los fujos de electve sin una demom
sgnificatva. 8 ravis 08 un acuerdo de ansferencia (pass-through amangament), ¥ (a) e
Rayan transferdo sustanciaimente lodos ics nesgos y beneficios inherentes a la propsedad del
actvo, (b) no se hayen transferde ni relenido sustancialments todos los fesgos ¢ beneficios
inhiranias a la propiedad del activo, paro 8@ haya tranaferido el control del misma




MNotas a los estados financieros individuales (continuseion)

()

Cusndo la Compatia hays transfendo sus demechos contractuales de recibir ios fiujos de efectivo de
un actvo, o haya celebrado un acuerdo de tansferencia perc no haya tansferdo ni retenido
susmncisiments ©Ddos o nesgos y bendficios nherantes a I propedad oel acthvo, N Ky
transtendo ol contfol oel mismo, o activo sé continda reconociando en la medida oe a implcacian
continuada de la Compafia scbre ol active. En ese caso, la Compafia también reconoce & pasivo
relacionado. E] activo transferido y el pasivo relacionado se miden do una manema que refiejen loy
derechos y las obligaciones qus la Compafia ha retenida

Una implicacion cominuada que tome la forma de una garantla sobre ol activo transferdo se mide
como &l manor imports entre 8l importe original an libros del actvo, ¥ el impone maximo de
contraprestaciin que la Compafila serin requenda a devolver

Deterioro de activos financieron

La Compafia evaila en cada feche del estado de siuacidn fmnanciera. »i exste evidencia objelive de
gue un Bctivo financiero O UN prupo de activos financieros sathn detenorados Un activo Sinancasn o
UR Grupo o6 BChvis fNANCISTDY B8 consideran afectados ©. y $6i5 1 exile evidenca ob@lva o
delanoro como resultsdo de und 0 Mas eventos que han ocurndo despuds del reconocimaants incial
del activo (un evento de "pérdida sufrda”) y s e avento de pérdida tene un impacto en iog fiujos de
efechvo futuros estimados del activo financiero o actives financeros de la Compafia, que pusden
estimarse de forma confisble. Evidencia de deterioro pusden ser indicios de gue los deudores o un
grupo de deudores esthn experimeantando dificultades financieras sgnificativas, IMpagos o retrasos
en pagos de inlereses o principal, la probabilidad de que entren en quéebra u ofra reocrganizacidn
financiera y cuando loa dalos observables indican que existe una disminucidn mensurable en los
fiugos oe electhvo fuluros, tales como Cambins &n Birasos O &N CONGKCIONSS SCONGMICAS QUB 38
COMEiBconan con valores predeterminados

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasives financerog dentro del aicance de la Norme Intermacional de Contabdidad (NIC) 39 se
ciasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuenias por pager, sagun sea pertinenta. La Compafla determina 'a clasificacion de sus pasivos
finEncHBros &N §u reconoCImiento inicial.

Todos los pasivos financiercs se reconocen inicialments por su valor razonabée v, en el caso de loa
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amorizado netos de los coslos de transacCion
directaments atribuities

Los paswvos financiercs de la Compafiia incluyen otras cuentas por pager y cuentss por DEQAT A
partEl rEBOnBIN

Los pasivos fmancieros se reconocen cuando la Compatia es parte de los acusrdos contractuales
dei imtrumento. Los pasivos finencieros son clasificados como obligaciones a cord plaro & Menos
que s Compafia tenga e derecho irevocable para dferr el acuerdo de las obligaciones por mas deo




Notas a los estados financieros individuales (continuacisn)

goce meses despuds de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segin el criteric del Oevengado, Incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion ded financiamiento

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financiercs depende de su clasificacidn, tal como se defalla a
continuacion

Pasivos fmancieros af valor razonable con cambios en resulfados

Los pasivos financieros al valor razonable con camblos en resultados inchuyen pasives financieros
mantenidos para negociar y pasivos financleros designados en el mamento de suU reconocimienio
inicial ol valor razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se claslfican como mantenidos para negociar sl se contragn con el propéaito
de negociarios en un future cercanc, Esta categorla incluye los instrumentos financieros dervados
tomados por la Compafila, que no se designan como instrumentos de coberfura en relaciones de
cobertura segun se define en la Norma Indermacional de Contabiidad (NIC) 38 Los derivados
implicitos separados tamblén se clasifican como mantenidos para negociar, salvo gue se ::lﬂlgnan
como instrumentos de cobertura eficaces, Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en ef estado de resultados integrales.

Al momanto de su feconocimianta iniclal, [a Compafla no clasifics ningGn pasivo financiers como ai
valor razonable con cambios-en resultadas,

La Compafiia no tiene pasivos financieros a8l valor razonable con cambios en resufiados & 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

Présiamas y cuentas por pagar
Después del reconocimianto inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utiizando & méiodo de la tasa de interés efactiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resullados integrales Cuando log pasivos se
dan de baja, asl como también a través del proceso de amortizacidn, a fravés del método de ia tasa
de mierds efeciiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cuaiquier descuento o prima
en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parie integrante de la tasa de intercs
efectva La amortizacidn de |a tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados integrales.

La Compafia mantane on esla calegoria las Olras cudnias por pagar y cuenlas por pagar o panes
reiaconadas.

Baja de pasivos financleros
Un pasivo financiaro @8 dado de bajn cuahdo la obligacién especificada en &l compapondants
contrato hayas sido pagada o cancelada, o haya expirado
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Cuando un pasiva financiero existents as reempiazado por oftro proveniants del mismo prestamista
bao condicionss sustanciaimente diferentes, ¢ si las condicionas de un pasivo existente se modfican
de manern sustancial, tal permuta o modificackdn se trata como una baje del pasivo onginal y al
reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥ la diferencia en loa impofes reapectivos en librod &8
reconocen on el estsdo s resultatdos ntegrales,

iy Compensacién de instrumentos financieros
Los actvos y pasivos financieros se compensan y & monto neto se presenta en ol esiado de
stuacdn fnanciers, cuBndo se bene el derecho legal de compensarion y la gerencia tene la iIntencidn
Oe cancela’ios S0bre UNA Dase Neta O o8 reaizar el actvo y cancelar o pasvo sMuRANeamente

Valor razonable de low instrumaentos financieros-
La Compafia mide sus matrumenios financieros al valor razonabie en cada fecha del estado de sduacidn
financers

El valor razonable es el precio que s& recibiria por vender un activo 0 que %o pagaria al transferir un pasivo
8N UNa Irensaccdn ordenada entre participantes de un mercaco a 'a fecha de medcidn La medicion al
valor razonable se basa en el supustto de qua |a ransaccion para vender el achvo o Urenelenr &l pasivo
fens lugar, ya sea

En el mercadp principal para & activo o pasivo, o
En ausencia de un mercado principal. en el mercado mas ventaoso para @l activo 0 pasivo

El mevcado principal o mas ventajoso debe ser accesibie por la Compania

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utiizando 08 supuestos gue 08 paricipantes en &l
mercado usarian 8l ponerie vator af activo o pasivo, asumiendo que los participantes &n & mencado actian
BN SU MeOT nterds SCoNGMICo

La medicidn del vaior razonable de activos no financienss 1oMa &n consideracion 8 capacidad de un
partcpants en ¢ mercado para generar benefitios econdmicos madiants & Mayor y meor uso del actva o
VENdsEN0oks § olro particpants an & mercado que usara & activo 08 ia MEor maners posible

La Compafia uiliza Wcnicas de valuscidn gue son apropiadas en a8 crounslancias y por [as cuales hene
suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maxmizando ¢ uso de datos observabies
relevantes y minimzando o uso de datos no cbservables.

Todos los activos y pasivos por 108 cuales se determinan o revelan vaiones razonables an ios estacos
financieros son clasficados dentro de a erarquia de valor rezonable, descria a continuacdn, en base al
nivel mas bao de los delos ushdos Que sean Bignificativos para la medicidn &l valor razonable como un
lodo
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(e)

= Nwvel 1- Precos cotizados (Ro ajustados) en mercados activos para sctivos o pasivos ddntioos

« Novel 2- Teécnices de valuat:dn por las cuales of nivel mis bajo de informacdn que es signficalivo
pare la medaadn ol valor razonable s dinecta 0 indiectaments cbservable

= Nrval 3- Técnicas de valuscion por las cuaies o nivel mls baje de informacdn que &8 sgnificalive
pars la medwidn al valor razonable no es observable

Para o8 Bcivos y PRBIVOR Qué 80N MCONDGIDoS al valor razonable en iod asindos AnARCWros sobre Una
base recuments, |a Compatla determina sl g8 han producido transferancias entre los dferentss niveles
oentro de la jerargula maediants s revision os la categorizacin al final de cada perodo 08 reponts

La gerencia ge s Compafia determing las politicas y procedimientos para mediciones al vaior razpnable
recurrentes y no recurmentes, A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los vaiones
oe ios acivos y pasivos Que deben sef valorzados de acuerde con ias politicas contables de ia Compafia

Pasa propdsaos oe (a8 rovelassongs de valor razonable, la Compatia ha delerminado las clases Je activos
¥y pasivos sobre | base de su naturaleza. caracteristicas y resgos y o nivel de & prarguia de valor
razonabie tal como se explicd antenorments

Inversiones en subsidiarias.

La Compatia despuds del reconacimianto inicial y de acuendo B lo establacido en la Norma Infernacional
informacitn Financsera (NIIF) 10, mide sus inversiones en subsidiarias al costn. En los estados financiers
indfviduales una subsidiana es una entidad en |a cual la Compahia ejerce control, es decir, estd expuesta,
o tiene gerechos, @ retornos vanables por su participacidn en la entidad y tiene la capacidad de afectar
es08 refomos a ravés de su poder sobre dicha inversidn, Le sxislencia y efecto de derechos a volo
potsncales gue S0n actuslments eercitables o converiblés §8 consideran al eveluar sl 8 Compahia
controta 3 ofra entidad  Los divigendos procadentas de las subsidiarias se reconocen en los resultados dal
afic cusndo surja e derecho a recibirio.

Deterioro de activos no financieros-

L2 Compafia evalla a fin de cada afo sl exste sigln indcio g8 gue & vaior de sus activos 58 ha
detanorado. Si exsts tal indicio, @ Compadia hace un estmado del importe recuperable dal actvo. El
importe recuparabie del actvo es 8l mayor entre su vaior razonabls menos 0s COSIOS 08 venta y su valor
&N uUS0, y es detérminado para cada activo individual, 8 menos que el aciivo no genere fiujos de efectivo
gue sean largamante independientes de otros actives o grupos de nctivos. Cuando &l valor en bros de un
activo excede §u Impofe recuperable, e considera que @l activo ha perdido valor ¥ @s recucido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectvo futuros estimados son
gescontados a su valod plesenie usandD UNE tasa de descuentd que refieil @ evaluacidn aciual did
mercade del vailor del dinerc an &l tiempo y los rissgos especificos del acthvo. Para la delerminacidn del
VEIOF rEZONADSS MEnos o coNlon de venta, 58 1OMAn en cusnts OpErBcIONes reclentts O8l Mercado, ui i
hubiera. Si no pueden enificarse sute bpo de opernciones, se utiiza ol modelo de viloracidn que resulte
mis apropads ENtos CMICUIDS M verifican contra MUItIpIos de valoracidn. COLIACIONES 08 BCCIONEs y oD
indcadorss disponibles de valor razonable. Las pérdidas por delenonn S0 MConGCocs N & salaco de

resutacos nlegrales
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Al 31 de giciembre de 2014 y 2013, |a gerencia de la Compatia considera gue no existen indicios del tipo
operativa o econdmico gue indiquen que e valor neto reglistrado de inversiones en subsidianas no puesda
47 MACURSTaoD

Impuestos-

Impuesio a la renta corriente

El active o pasivo por Impusto a la renla commiente es medide como &l imporne esperado que sea
recuparaco de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a lo renta es calculndo sobre la base do
la mformacidn financkera de In Compafiia. Lis tasss de impuesio & @ renta y reguiacionas fiscales
empleadas en ol cAlculo de dichos importes son Ias que estan vigentes @ la fecha deé cerre de cada ano

La gerencia evalla periddicamenta la posiciin asumida én las declaracionss de iMpuedio a @ renta
respecto de situaciones en las que las leyes tnibutarias son objeto de interpretacion

Impuesio a la renta diferido '
El mpuesto a la renta para los peripdos futuros as reconocido usando e método del pasivo sobre las
diferencias temporales enfre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

Loz pasivos por impuesio difendo se reconpten pera todas las diferencias lamporaies mponipies

Loz acivos por impuesio difendo se reconocen para todas les diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales v péndidas tributanas amomzables, an la medids &n Que se3
probable 3 disponibilidad de la utilidad tributaria fulura contra las cuales imputar esos crédidos fiscales o
pérdidas fnbutanas amonzables.

E! imporie en libros de os aciivos por impuesta diferida se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y 5@ reduce en la medida en gue ya no sea probable gue exista suficiente ganandia imposilva
para permitir que s& ullice la totalidad o una parte de dichos activos. Los actives por impuesto difarido no
reconocides se reevaitan en cada fecha del estado de situacidn financkera y s& reconscen én la medida
&n gue & forme probable gue la utilidad tributania future permitan recuperar dichos activas.

Los actwvos y pASWOE pOr impuesto diferide s& miden a las tagas impositivas qua S8 espera sean de
aplicaciin en & pefiodo en &l que 8l activo 88 fealice o @l pasivo e cancala, da conformidad con las
disposic:onas legales vigantes

El impuesio difendo relacionado con las parlides no reconocidas an al estado de stuacidn financiera sé
reconoce fuera de dute, Las partdas de impuesto diferido se reconocen &n comelackin con ln transaccion
subyacents, ya sea en el otro resultado intagral o directamante an &l patrimeonia.




Notas a los estados financieros individuales (continuacién)

10

Los actvos y pasivos por impuesio diendo se compensan sl exsie Un derecho legaiments exigible de
compensar ios activos MpoLlvos coMmentes conira Ios pasivos impositivos comentes, ¥ & los mpusstos
difendos se relacionan con ln misma antidad sujeta al impuesto y la misma autondad tributaria

(h) Reconocimiento de ingresos-

ingresos por dividendos
Lot ingresod por dvidendos B8 MCONOCEN CuBNGDO 48 parfecciona & demecho de I Compatia & cobrew 108

drvdendos. 10 cual generaiments ocurre cuando los accionistas aprueban ks dividendos en la Junta
CGenaral oe AcCionisias

(Il Gastos-
LOS Qasios se reconocen 8 Medida que se devengan independiantemente del MomMento &N Gue §e Pagan y
"W“h‘lmm.ﬁmm 0 relacionan

Los gastos por présiamod e contdbiizan como gasios en @ perioao en of que se mturmen  Lod JaFIos por
préstamos inCiuyen o8 intereses y olros costos en ios gue incurme ia Compadia en relacidn con is
calebracidn de los SCuerdos 08 présiamos respactivod

ili Eventos posteriores-
Los evenios postenores al cierme del afe que proveen informacidn adicional sobre la sduacion financiara

de la Compafia a la feche del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son mclwdos en los
estados financiercs. Los evenios postencnes iImponantes gue No son eventos 08 ajusie SoN axpuesion en
notas & kos estados fimancieros

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de ios estados financiercs requiere que la gerencia realice estimaciones gue afectan las ofras
reporiadas de activos, pEsivos, Ingrédaos y gasios vy 18 exposicion de eventos sgnificatvos en las notas a los
astados fmanciercs. Las estimacionss y juicios son continuameants evaluados y astin basados én la expanencia
histdeica y otros faciores. incluyendo |a expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
aciuales circunstancias Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimacionas. Al 31 ge diciembre de
2074 y 2013, la gerencia considera que los estados financiercs se efectuaron sobre la base de su mejor
conGCImients de los hechod relovanies y circunstancias a @ fecha de preparasdn de D8 MEMOE y No
reguInercn de estMmacionss y Supuesios sgnificativos.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas Internacionales de informacion financiera y enmiendas amitidas, pero
con vigencia posterior & los ejercicion scondmicos que comienzan ol 1 de enero de 2014, En esie senlido, In
Compafia bene (@ intencidn de AJ0PLAr &SI NOMMAS SEQUN COrMesponda, cuando entren en Vigencia
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Focha efectiva oe
Hormas wigencia
Enmianda a la NIC 19 Baneficion & 108 ampleados - Planed de benelcios definidos’ Aportaciones 1 0@ jukd de 7014

de empieadcs

Enmianda o las NIF 2 Pagos basados &0 scciones - Defnicion de la condicidn de imevocabiided 100 jullp de 2014
Ermanda a ia NIF ) Combmagiones e megocion - Conisbilracién de una contrapresiacidn 1 de julio de 2014
Ot

Enmsnda & W NIF | Ssgmenios de operecdn - Agregacidn de sagmenics de operacidn 1 de jullo de 204
Conciattn del iow! de sctvos de los segmantos ¥ 8l 1ot o8 Bcirvos de Ls Bntdsd

Enmesnda & In NIC 18 y la MIC 38 Propiacaces, planta y equipo y Activos Intangibles (Miétodo de 1 de julo de 2014
rovaluacin reveluscidn proporcionsl de i depreciacion - amoriizaciin scumulads )

Enmasnds o la NIFF 24 informiscian a revels’ sobre pariat relacionadas - Personal getencial clave 1 de julio da 2014

Enmands o \a NIF ) Combinaciones de negocios - Formaciin de scusrdos conjunics 1 de julic de 2014
Enmasnda & W NI 13 Magicdn gel vaid razonable - Aplicacion & aotivos y pasvos fmancieros 1 08 juls de 2074
CON PORAlOree MO B3l

Enmiasnda » la NIC 40 Propedeges oo imverssin - interreiscién con s MIF ] Combinscones de 1 de julio de 2014
QI

HIF 14 Cuiitan de diermeenios. o aclvidades reguladas 1 38 enaro de 2018
Enmisnda a ia MIIF 11 Acuerdos conjuntos - Confabiizacion de Adquisicionss de Participacionss 1 de enero de 2016
an Operaconss Congmas

Enmisnda a las NIC 18 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Actives inlangibles - Aciaracidn 1 de anero de 2010
de los mélodos sCEpLabies 38 Jepreciacitn y amortizacidn
Enmesnda o i NIC 15 yia MIC 41 Propledades, planta y equipo y Agricufiure. Plantss producioras 1 de ehero de 2018

Enmienca & a NIC I7 Estacos fnanceros separados - Métods de la parscpacidn 1 de enero de 2016
NUF 15 ingrescs 08 BIOWIBIES DAUMENES PIOVenEniEs O CONMTESE CON ChaTiee 7 oe eneern de J01T
NITF § Instrumentos fnanciems 1 de erers e 2018

6. EFECTIVO EN BANCODS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los fondos se mantienen en bancos locales, son ce bbre disponibilidad y no

PENErAN NISTELas

T. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Con fecha 23 de dcembre de 2013, la Compania suscnbid un comveno con Juan Eduardo Agusrme Roman
Julo Augusto Aguirre Romidn y Pacific Seafoods Lic. cuyo objeto &4 la cesidn de acciones y participaciones que
#ilos Ummos manhenan sobfe las siguentes compadhias domiciladas en Ecuador

»  Negocios Industrisles Real "NIR.SA"S A

» Camarones y Langostinos del Mar Calademar 8. A,
» Compahla Agricola Ganadera § A

» Real Vepgelaies Generales S A REALVEG

« [Procesadors Posors 8 A PROPOSORJA

1
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» Comercializadora de Productos 5. A. COPROMAR
s [nmobillara Jusdra S A

El precio pactado por pagar a los cedentes én un plazo de hasta 15 anos fue de 181,000.000 (Vease Nota B) v
se conslifuyd una garantia sobre la marca “REAL" a favor de ellos. Esta garanila podri ser sjecutada ante sl
incumplimiento del pago de los valores adeudados por la Compania & los cedentas

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, las Inversionas an subsidiarias se formaban de la sigulenie manara

% de
parti.
cipa-
Compafia emisora Actividad principal cidn Importe
Comerciniizadorn de Producios 5 A COPROMAR Comercializaciin de eliguatas 100,00 GADATE
MNegocics indusiriales Real "MIRSA™S. A Produszion y comarcishzacsin de ‘
productos del mar BO80 140,807 QA%
Real Vegetales Generales 5, A REALVEG Comercializacidn de producios de
CONBUMD Mmagiva eo09 1,523,781
Inmobdiaria Juedng 5. A Inmobiliaria 9993 BT TN
Compafiia Agricola Ganadera 5. A Cullivo de producios agricolas B0 00 2311035
Procesadors Posoria PROPOSCRJA S. A Inmobidliaria 75.00 1.5%6,488
Camarones y Langostines del Mar Catademar S, A, Cultivo da camartn Ta43 4 318,572
151,554 062
Los estados financiéros de las subsidiarias al 31 de diciembra de 2014, muestran |as sigusantas cifras
Utilidad
|perdida)
Active Pasivo Patrimonio  Ingresos nigta
Comercakzadora de Producios 5. A COPROMAR (1) 802 740 T80 147 112,583 2,033,101 (485 524)
Negooos Induatrales Real "NIRSASS, A (1) 208 487 131 167220415 14126776 407 243,603 18228 588
Feal Vegethles Cenerales 5. A REALVEG (1) 6,074 B34 4282322 1. 782512 13,510, 841 &0 4082
’ inmobilana Juedro §. A (1) 2,324 848 84,079 2,280 487 73,300 A5 D60
Compafia Agricols Ganadern 5. A, (1) 7,570 paS 4717 900 2,882 085 2,338 810 151 458
Procesadora Posona PROPOSORJA S A, (1) B G55 652 5,827 828 11T 1,157, 78T 582 411
Carmaronas y Langostinos ded Mar Calagemar 5. A (1) f.231 8ok 1,242 B30 4 B8R 020 5651874 605,781

Los estados financieros do las subsidiarias al 31 de diclembrs de 2013, musstran las siguiantes cifras

12
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Comercializagors do Producion 5. A. COPROMAR (1)
Negocios Industiales Real "NIRSA"S A, (1)

Raal Vegetales Gengrales S A REALVEG (1)
Inmobdiaria Juedra 5. A (2)

Compafin Agricois Ganadera 5 A (1)

Procesadora Poscra PROPOSORJA S, A (1)
Camaronas y Langostings ol bar Coalademar S, A, (1)

(1) Cormesponden a estados financkeros suditados
(2} Corresponden & estados financiaros no suditados.

PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos con pares relacionadas

Utilidad
{pardida)
Activa Pasivo Patrimonic  Ingresos nets

1,080 489 452,31 508.118 1,818,327 {107, 566)
206 807 818 140,082 878 158 744 Bdd 300054 BEE 8081 588
5311482 3506342 1.782.120 11685301 {147 650}
TR AT d1.6080 BT, 482 21,5800 11,018
6,450,946 2740318  2,710.830 1820432 [410,880)
3.083.TET 518,384 1565413 1157 488 T34 843
7,360,800 1.800.522 5580077 3,777 481 113,610

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos por cobrar @ pares relaclonadas se desglosan Como sigue

Megocios indusinaies Real "NIRSAS. A (1)

Maturalezs de a
relackon Corto plazo Largo plazo Total
Subsidiaria 4 699 383 23748 378 ZB. 745,760

(1) Cotresponde a dividendos por cobear (Vikase lieral (b))

Al 31 de dhciernbre de 2014 y 2013, los saldos por pagar a partes relacionadas se desglosan como sigua:

ifte

Juan Eduarde Aguirre Romin ()
Julia Auguito Agusite Riomin [2)
Pacific Sealoods Lic {2)
Jalme Andnds Holgun Espinel

Megocios Industriales Real " HIRSASS A

Naturaleza de la
relacian Corto plazo  Largo plazo Total

Ex-accioniaia 4,000,000 59032 124 63,032.124
Ex-mocionisia 4000000  4332TH 144 AT 2TH 144
Ex-acclonisia 4,000,000 4T 354 38 74T 254
Ratacionada 1,468 1488
Subsidiaria 500 &00
12,001,088 130 488827 148487810
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FULF]

Jusn Eduardo Aguirre Roman
Jubo Augusio Aguirme Romdn
Pacific Seafoods Lic

Negockos Indusiriaies Feal "N R 8A" S A

@)
(2)
()

Maturaleza de |a
ralacion Corto plazo  Largo plato Total
Ext-pecionista 3,150,000 A1.214 Ba1 4 384 861
Ex-accionisia 3150000 45125500 48275500
Ex-acclonista 3180000 35803811 38683811
Subsldiaria 500 500
Q480800 142144087 151,504 562

(b)

(€)

{2) Comesponde a deuds orgina por compra do aociones (Vasa Notn 7), in cusl se regisirs al valor presenis
conakdarando una tika anual de 2.41%.

Transacciones con partes relacionadas

Durante el aho 2014, la principal transaccion generada con partes relacionadas cormesponde a dividendos
ganados declarados por la subsidiara Negocios Industriales Real "NIR.SA" S A por 33245780, que
fus aprobada mediante acta ordinaria de Junta General de Accionisias celebrada en agosto de 2014,
comespondiente a Ias utiidades de los ejercicios comprendidos entre los afos 2008 al 2013, Duramts &l
afio 2013 no se han realizado transacciones significativas con partes relagionadas

Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta adminigtracidn y deméds personas gque asume la gestiin de la Compafia,
incluyendo s la gerencla general, @si como |0s accionistas que [a representan, no han panicipado & 31 de
gipiembre de 2074 y 2013 en transaccicnes no habifuales y relevantes.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital sacial de 2 Compafia esta conformado de la siguiente forma:

Durante of afo 2014, la Compafia canceld la totalidad del capllal suserito y aprobado aquivalants a B00

2014 2013

Nimaro Partici- Niumero Partici-

de Valor pacion de Walor pacién

acclo- por Valor accio- accio- paor Valor actio-

Nombre de accionista Nacionalidad nas accién nominal  naria ned acchbn  nominal naria
Real Halding Trust Nusva Zelanda 88 i 760 GDAA% 199 1 188 BHBE%
Jaime Andrés Holguin Espne Ecuatoriann 1 1 1 0.12% 1 1 1 0.12%
Bo0 800 100.00% 200 200  100.00%
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IMPUESTOS

ia)

(&)

{c)

(d)

(e)

Situacion tributaria.

Dw acueico con dspoRcioned legiles, I sutondad tributaria tiene la Tecultad 08 revaar las declaracioned
del impussio 8 [ rents de ls Compafia dentro de! plazo gé hasta tres afos postencres Ccontaoos b pany
oo la fecha de presentacidn de la declaracidin del impuesto & la renta. Lempie y CUBRDD haya cumplhdo
oporfunaments con sus obbgaciones tributanas

Ln Compahia no ha wido fiscalizada desde la feche de su conatitucién

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
E! impuesio a la renta do la Compatia se determing sobre una base anual con clerme al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aphtanco a los ulikdades tributables la tasa del /mpueiio a la renta

Tasas del impuesto a ia rents-

La tasa del impuesio & la renta es del 22% En caso de que la Compafia rerwierta sus utihdades en o
pais en los érminos y condiciones que estabisce ia Ley Organica de Régimen Tributario interno, podria
obtener una reduccibn en |a tasa del iImpuesto a la renta d& 10 puntos porcentuales sobre sl monto
resnvertido, siempre y cuandd efectien el cormespondiente aumento de capital hasta sl 31 de dicsembre de!

siguiente afo

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo s& determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la rents del afio inmedalo antenior,
Ephcandc oS porcenties al valor del achivd iotal (Menos Cienos saldos), patimomnn BOUEl Ngresos
gravabies y COSIDE y gasios geducibles £l anticipd sard COMPEnIado CoN & iMpusstn & & rants causado
¥ m0 25 susceotible de dewolucién, talvo cesos de excepcidn En caso de que of mpuesto a la renta
cayusado fuare menor al anticipo determinado, el anbcipo se convierte en impuesic a @ renta minimo

Adicionaimente, s# excluirdn de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo © mejora de masa saiaral y en gensral aguollas
inversiones y gastos eléctivamenie realizados, relacionados con los beneficios tributanos para &l pago del
impuestc a la rerta gue reconoce el Codigo Crganico de fa Produccion, Comercio & Inversiones para las
FIUEVAS FETLONEE

También estaén exoneradas ool pago del anticipo del impuesic @ |8 renta las sociedades nuevas
constituidas a panir de la vigencia del Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio @ inversiones, hasta
por un periodo de 5 afos

Dividendos an afectiva.
Son exentos del impussio a la renla los dividendos pagndos a socedades locales y a sociedades dol
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exienor gue no estén domicikadas en paraisos fiscales Lo dividendos gue se dstribuyan a favor de
personas naturpies residentes en o Ecuador 0 8 socedades domicliadas en paraisos fscales o
regimenes dé manor imposicion, estdn supsios a relencion en la fuente adicional del impuesio a la renta

i Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)-
E! impuesto o la Salida de Drvisas es del 5% y grava a lo siguente

*  Latraraferencia o traslado de divisas al extenor,

*  Los pagos efectuados desde ol exterior, inclusive aquelios realizados con recursos fmanciercs en ol
extenior 0o \a porsona natural o In sociednd o de tercercs,

= Las impOnacones pendienios 08 DAQD registrades por mis de doce (12) mened

* L exponiaciones de bianed y servicios gentradon an of Ecuador, efectundes por personas nisturales
o sociedades domicikadas en el Ecusdor, cuando las ohvisas comesponcientes 8 los pagos por
concepto o8 dichas axportaciones no ingresen al Ecuador

Estan exentos del impuesto o ia Salida de Divisas (1SD)

«  Transferencias o8 dners de hasts 1,000 que no inciuyen pAgOS por CONUMOS dé Wanetas de crbdio

. Pagos resizados @l goderior por amortizacidn de capial o intereses de crécios otorgados por
instituciones financieras inteMAacionales, con un plazo mayor & un &0, destnados & fnanciamisnto
de inversiones previstas en &l Codigo Organico de la Produccsdn, Comercio e Inversiones y que
devenguen inereses a las tasas relerenciaies.

+  Pagos realizados @l exlenor por concepln d@ dividendos dstribuidos por soCedades nacionales o
extraneras domiciadas en ¢ Ecuador, después oel pago del impuesio @ ‘a renta, a favor de otras
sociedades extranjeras O de personas naturales no residentes en ef Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion

E! impuesio a s Salida de Divisas (ISD) podra ser utiizado como crédito tributano pars i delerminacian
del mMpuEsio & @ renta has@ por § afios. sempre qus Raya Sido oOQINGO0 &N B MPOEcon 08 Matenas
primas, insumos y bienes de capital con la finaidad de que sean incorporados &n Drocesos productivos y
que consten en e listado emitido por el Comité de Polltica Tributaria

REFORMAS TRIBUTARIAS

Caon fecha 29 oe dciembre de 2014, se promuigd en &l Suplemento del Registro Oficaal No. 405 1a Ley Organica
da Incentvos a is Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal, ia cual incluye, entre otros. cambios en ol Cadigo
Tributario, & Cédigo Orgdnico de la Producsidn, Comarcio @ Invemsiones, la Ley Orgdnica de Régiman Tributario
interna y la Ley Relormatona para |a Equidad Tributaria en el Ecuador.

Postenorments, con fecha 11 de diciembre de 2074 s aprobd mediants Decreto Eecutive No. 538 publicado
on ol Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Orgénica de Incentvos a la Produccion y
Prevencidn oal Fraude Flacal mediante @l cual se reformd, entre otras normas, & Reglamenio para (&
Aghicacidn de 8 Loy Orgénica de Régimen Tributaro Interna y ol Reglamento del impuesio & la Salida de



LB B R R R R EREEREEREEBREEEEREEEREEEEEEEEEREEEEEEEI]

Notas a los estados financieros individuales (continuacien)

12,

13

17

Dinsas

A griterio de Ia gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y gue i administracion
conuidera le son aplicables, son las sigulentes

Reformas a ia Loy Orgénica de Régimen Tributario Interna (LORTI):

« Se incluye como ingreso gravado, los genamados por la enajenacion directa o indirecta de acciones.
participaciones U otros derechos representativos de capital, u otros derechos que parmitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de socledades domicilindas en & Ecundor

Se han establecido los siguisnies limites a las deduccionas de gastos los cuales se defallan & continuacion
= Serdn deducibles las remuneraciones, de acuerdo a 108 imites establecidos por o Ministerio del Trabajo

- Sa parmite el reconocimiemo de kos aclivos y pasivos por impuesios diferidos de acuerdo @ ios Casos i
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Cuando |la paricipacidn directa o indirécta, individual o conjunta de pemsonas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fistales o regimenas de menor imposicidn, sea gual o supenor a4l 50% del capital
social o de aguel que comesponds 8 le naturaleza de |a sociedad, se liguidara &l impuesio a fa renta a la tarifa
del 25%. Lo miemo aplicard en &l ¢aso gue a sociedad Incumpla & deber de informar sobre sus accionislas
conforme lgs disposiciones inbuterias establecidas psra el efecto. Si la participacion es menor al 50% ai
impuesto 2 i3 renta se liquidara 2 |2 tasa dal 25% sobre |a proporcidn de participacidn de parsomas naturaies o
sociedades domicliada en paralsos fiscales o regimenss de menar Imposicién

Reforma al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (15D):

La base imponible del |SD. en ef caso de compensaciones o neleo de cuentas, esiard constiuida por la
totaliad de [a operac:tn. Cuando @ adguiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencidn del
ISD, el impuesto serd asumido por queen comercialice el bien o preste el servicio.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para delerminar los vaiores estimados de mercado
dependean de los térmings y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financeros  Para aguelios
instrumentos fnancieros que sé llevan ai costo amortizado y cuyo valar razonable es similar 8 su valor 8n libros.
como son, ¢l efectivo en bancos, otras cuenias por cobrar y pagar, por cobrar y por pagar a partes relacionadas,
no a8 dhvulga la informacion de valor razonable segin ko requando por las NIIF

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financiercs de la Compaiia, incluyen otras cuentas por pager y cuantas por pagar
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partes refacionadas. La fnalided principal de estos pasivos financiesos es financlar las operaciones de la
Compafia Los pancipales activos financieros de fa Compafia incluyen otras cuentas por cobrar, cuenias por
cobrar @ partes relacionadas, y electivo an bancos gue provianen directaments de Sus OpErBcONES.

La Compafia s& encuentra expuesta a ks riesgos de mercado, de crédito y de hquidez; los a%os sjecutivos de
la compafia superisan |a gestion de estos resgos.

Estructura de gestién de rlesgos-
La estructura do postidn de resgos tene como base i gerencia de la Compafia, que es la responsable de
identificar y controlar los nesgos én coordinacion con oifes Areas como e axplica a continuackon

iy Gerencia-
La gerencia es responsable del enfogque general para el manejo de nesgos. La gerencia proporcions los
principios para e manajo de riesgos, as| como las politicas elaboradas para dreas especificas, como
fesgo de crédito y fesgo de liquidez

(i} Tesoreriay finanzas- 2
El area de (esorerda y finenzas es responsable de administrar diasiamente & fluso oe fondos de ia
Compafia, tomando en cuenia fas politicas, procedimienios y limiles establecidos por la gerencia de ia
Compafiia. Asimismo, gestonan la obtencion de lineas de crédito & entidades financieras cuando es
Recesana

Mitigacion de riesgos-

Come parte dal manejo iolal de riesgos, la Compafiia evalia constantemente los diferentes escenarics &
identifica diferenies estrategies para mansejar las exposiciones resultantes de cambios an & nesgo de capital y
fesgo de crédio.

La gerencia revisa y acberda |as pofiticas para la gestion de cada uno de esios nesgos, @5 que 3& resumen an
las seccipnes siguienies

Riesgo de mercado-

El nesgo de mercado es &l nesgo de gue el valor razonable de los flujos de efectivo huturos de un instrumento
financiera fluchle debido & cambios an los precios de mercado. Los instrumentos financiaros afectados por los
resgos de mercado incluyen los depbsitos en bancos

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparts no pueda cumplir con sus obiigaciones asumidas en
redacidn con un instrumenta financiero o contralo de venta, generando una pérdida financiera La Compahia se
ancusnira axpuesta al nesgo de crédito por sus actividedes operalivas (Dires guentas por cobIaT ¥ cudntas por
cobrar a partes relacionades) v sus actividades financieras incluidos ioe aaldos on bancos
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La gersncia e responsable o8 gestonar el Nesgo de crédno en base 8 las politicas. o8 procedimentos y ot
controles sobre la gestion del nesgo

Riesgo de liquidez-
La Compafia moniores of nesgo de un défict de fondos utiizando de manera recurents un fuo de efective

ProyeCtad0 & Cono y argo plazo

El siguients cuadro resuma ol perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compania sobre la base de
o8 pagos contractuaies NO deSCONAdos que surpen de o8 contratos respectivos

Mas de
En masen ¥
menos  mencsde  Mayora 1 Mayor s §
de 1 mes 17 ato o Totsl
Al 11 de diciembre de 2014
CAras cusnlan poF pEgE L} - - - 3 4
Cusnias por phgh 8 paried reaCONaIas . 11850000 48000000 117000000 17850000

4 11.850.000 48,000 000 197.000.000 1TEAS0.004 (1)

Al 31 de diclembre de 201)

Cras cuantas por Dagar T2 : - . T2
Cusnias pof pagar 3 panies relacionadas 500 4000000 48000 DOO 12%.000.000 187000500 {1}

1212 4,000,000 48 000 D00 125.000.000 181001212

() Corresponds al valor noming! de la deuds

GESTION DE CAPITAL
Para propiaitos de gestion del capitsl de la Compania, of capital incluye el capital accionario emitide. El
obietivo principal de la gestidn del caplial de |a Compafila es maximizar &l valor para el accionisia

La Compafia gestona sy estructura de capital y realiza los syustes pertnentes en funcidn de ios cambios en las
condiciones econdmicas y los requanmientos de |as cidusulas financieres A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital. la Compafia puede modificar los pagos de dividendos a los acconistas. La Compafia
monitores la estruciurs de capital ublzando un ratio de endeudamiento, definido como o cocients entie |a
Seuda rets y o CADTR 1Otal MAs & Jeuda neld

El ratio de endeudamiento 8l 31 de diciembre de 2014 y 2013 es coma sigue
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2014 2013

Tolal pirns cuendas ar y cusniag por ar m paries

P el ol 148 457 B14 151,885,274
relBconaas
(=) Efecive @n Bancos {143 682) (200)
Deuda neta 148,313 662 151505074
Totad patrimania 32028112 200
Total deuda nota y patrimonio 180,338,774 151,568 774
Ratio de apalancamianio B2 24% 06 %

15. EVENTOS SUBSECUENTES
En ol perlodo comprendido entre @ 1 de anara de 2015 v la fecha de emisidn de estos eatados financiercs
individuales, no han ocurnidd hachos de caradcter financiérs o de otra Indole, que afecten en lorma significativa
los saldos o nterpretacionas de jos astados financiercs al 31 da diciembne de 2014
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