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Informedelos auditores independientes

Alos Accionistas de Corporación Real CORPREALSA S. A.:

Hemos auditado los estados financieros individuales acjuntos de Corporación Real CORPREALSA S. A. (una
sociedad anónima constituida en el Ecuador), que comprenden los estados de situación inanciera al 31 de
úlciembre de 2014,y los correspondientesestados de resultadosintegrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables
significativas y otras notas expícativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros individuales

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera y del control interno que la
¡gerencia determine como necesario, para permitir la preparación de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas fraude o error,

  

  

'esponsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidades la de expresar una opinión sobre losestados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoría para
obtener certeza razonable de silos estadosfinancieros no contienen distorsiones importantes.

Una aucitoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los saidos
y las revelaciones presentadasen os estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, que incluye la evaluación delriesgo de que losestados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Alelectuaresta evaluación de riesgo,el auditor toma en
consideración los controles internos relevantes de la Compañía,para la preparación y presentación razonable
de los estados financieros, con elfin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las
elrcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la
Compañía, Una auditoría también incluye la evaluación de silos principios de contabilidad aplicados son
apropiados y silas estimaciones contables realizadas porla gerencia son razonables, así como una
evaluación de la presentación general de losestadosfinancieros.

 

Consideramos que la evidencia de auditoría obtenida es suficiente y apropiada
para nuestra opinión de auditoría.
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Working world

Informede los auditores independientes(continuación)

Opinión de auditoría

En nuestra opinión,losestados financierosindividuales mencionadosen el primer párrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, situación financiera de Corporación Real
CORPREALSA S. A. al31 de diciembre de 2014,y los resultados de sus operaciones,los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivopor elaño terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Información Financiera

  

Otro asunto

Según se menciona en la Nota 3(3), la Compañía mantiene inversiones en subsidiariaslas cualesse registran
alcosto, Los estados financieros adjuntos de Corporación Real CORPREALSAS.A. fueron preparadospara
cumplir con requerimientos locales y presentan la situación financiera, resultados de operación y flujos de
efectivo de manera individual, de acuerdo conlo establecido en Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
27. Los estados financieros consolidados con sus subsidiarias se presentan por separado.Estos estados
financieros deben ser leídos en conjunto conlosestados financieros consolidados.

  

Lu]e
ANAEN9/462

 

Guayaquil, Ecuador
11 de noviembre de 2015
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Corporación Real CORPREALSAS.A.

Estadosindividuales de situación financiera
AL31 de diciembre de 2014 y 2013
Exprosados en Dólares de EUA

Notas:
Activo
Activo corriente:
Electo en bancos 8
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas aa)
Totalactivo corriente

Activo no corriente:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inversiones en subsidiarias 7

 

Total activo no corriente
Total activo

a

AndrásHolguinEspinal
Gerente General

Lasnotas adjuntas alos estadosfinanck

 

2014 2013

149.962 200
- 1,300

4.909.382
510935 1.539

23,746,378 1

161,594.082 151,594,062
175,340.40 151,594.062
180,483.74 151596.601
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Corporación Real CORPREALSAS.A.

Estadosindividuales desituación financiera
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013

 

 

Expresados en Dólares de EUA

Notas 2014
Pasivo y patrimonio:
Pasivo corriente:
Olas cuentas por pagar 4
Cuentas por pagar a partes relacionadas ela) 12.001.988
Impuestos por pagar 10 se
Total pasivo corriente 12.002.040

Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a partes relaconadas 8) 196455622
Total pasivo no corriente 136.456.622
Total pasivo 148.457.662

Patrimonio:
Capital social 9 800
Utilidades retenidas. 32025312
Total patrimonio 32.026,112
Total pasivo y patrimonio 180.483.774

Tucia   AndáHolguinEspa”
Gerente General

 

Las notas acjuntas a los estados financieros parte integránte de estos estados.

2013

m
9,450,500

127
9,451,330

142,144,062
12,144,062
151,595,401

151.595.801
 

Contadora Genera!



Corporación Real CORPREALSAS.A.

Estadoindividual de resultado integral
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresado en Dólares de EUA.

Notas:

Ingresos por dividendos ganados a)

Gastos:
Gastos financieros. 0
Gastos de administración
Total gastos.
Utilidad neta y resultadointegral

—

AndrésHolguinEspinel
Representante Lega!   Las notas adjuntas al estado financiero son partd uegrante de estos estados.

 

33,245,760

(1,211,560)
808)

 

(1,220,448)
32.026.312
 



Corporación Real CORPREALSAS.A.

Estadosindividuales de cambios en el patrimonio
Porlos años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Exprosados en Dólares de EUA

Capital Total
social retenidas patrimonio

 

 
 

Saldo al31 de diciembre de 2012 - . .

 

 

 

  

   

Más- Aportaciones en efecto (Véase Nota 9) 200 200
Saldo 2131de diciembre de 2019 20 20

Mas:
Aportaciones en electo (Véase Nota) Pm. +00
ticas reta -— IROaSO1Z 32025312
Saldo al31 de diciembre de 2014 800 3ZO2531Z 32020112

MS Ú ms
er - aAnais Mogun Espa Toda NacipuchaGerente Genera Cetcora General
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Corporación Real CORPREALSA5.A.

Estadosindividuales deflujos de efectivo

=

-]

=

-]

Porlos años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Exprosados en Dolares de EUA

2014 2013

Flujos de ofectivo de actividades de operación:
Uilidad antes de Impuesto a la renta 32.025.312
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminución (aumento) en otras cuentas por cobrar 1399 (1.390)

(Aumento) en cuentas por cobrara partes relacionade (28745760) >
(Disminución) aumento en otras cuentas por pagar (708) ma

(Disminución) aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas (9.136.952)
(Disminución) aumento en impuestos por page aa 127

Efectivo neto provisto por actividades de operación 1162

Flujos de efectivode actividades de financiamiento:
Aportes en efectivo. 600 200

Aumento neto enefectivo en bancos 143782 2

Efectivo en bancos:
Saldoal inicio del año 200 -

Saldo al final del año. 143.982 200

A

ArardsHagoEsper
Gerente General

Las notas adjuntasalos estados fanciros son'parte
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Corporación Real CORPREALSAS.A.

Notasa los estados financieros individuales
AN 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Dolares de EUA

% INFORMACIÓN GENERAL.
Corporación Real CORPREALSAS. A. (1 Compañia) es una sociodad anónima constauida en Guayaqui -
Ecuador el 6 de fobrero de 2013, fue inscrita en el Registro Mercantil el 25 de marzo del mismo año y su
actvidod prncipal la venta y administración do acciones.

 

La Compañía se encuentra domicilada en la Av Carlos Luis Plaza Dañin s/n intersección Democracia,
Guayaquil+ Ecuacor

Los estados financieros individuales no consolidados de Comoración Real CORPREALSA $. A. por el año
terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados y autorizados porla gerencia para su emisión el 27 de
Julo de 2015 y serán presentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas. En opinión de la
gerencia, estos estados financieros Individuales serán aprobadossín modificación 

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
Los estasos fnancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Información Financiera (en adelante “NIF"), emitidas por la Intematonal Accounting Standards Board (en
adelante “lASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, a parir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compañía. Los estados financieros se presentan en Dólares de EUA, que es
la moneda de curso legal en Ecuador y moneca funcional depresentación de la Compañía.

Las poliicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la
Compañía ha adoptado las nuevas NIF y NIC'srevisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014, según se describe a continuación: sín embargo, debido ala estructura de
la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo un efecto significativo
en su posición financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compañía

 

+ Compensación de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos
financieros

+ Cuentas por cobrar y por pagara corto plazo. Enmienda la NIF 13, Medición del valor razonable

 

Exsten otras modificaciones que también se aplican por primera vez en elaño 2014, sin embargo éstas no.
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros 
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Notasa los estadosfinancieros individuales(continuación)

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales pollicas de contablidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados
nancieros son las siguientes:

(a

0)

()

Estados financieros individuales-
Los estados financieros Incividuales no consolidados de Corporación Real COPREALSA S. A. se emten
por requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo (Vémse Notas
30) y 7), de acuerdo a lo establecido en la Norma de Contablidad Intemacional (NIC) 27 Estados
Financieros Consolidados y Separados. Adicionalmente, se emiten estados financieros consolidados de
Corporación Real Corprealsa SA. y Subsidiarias los cuales se presentan por separado.

 

Efectivo en bancos-
Elefectivo en bancos se prose
en su valor

 ta su valor nominaly noestá sujeto a un riesgo significativo de cambios.

Instrumentos financioros-

(O Activos financieros
Reconocimiento y medición inicial
Los actvos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contablidad (NIC) 39 se
cásican como activos financieros al valor razonable con cambios en resutados, préstamos y
cuentas por cobrar, Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
isponisles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compañía
determina la clasiicación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalúa esta determinación alfinal de cada año.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos.
dtectos atibuidos a la transacción, excepto los activos financieros que se contabiizan a valor
razonable con cambios en resultados,

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los actos dentro de un
período de tiempo establecido por regulación o por convención en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es deci, en la fecha en la que la
Compañía se compromete a comprar o vender el activo.

 

Los activos financieros de la Compañía Incluyen otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
partes relacionadas.

Medición posterlor
La megición postenor de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a
continuación



  
nancieros dervados tomados por la Compañía que no designan como Instrumentos de cobertura.
en relaciones de cobertura pegún se defino en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
'envados, Incluido los derivados implicios separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces

Los actos financieros alvalor razonable con cambios en resultados se contablizan en el estado de
tuación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonabie son reconocidos.
como ingresos o costos financieros en el estadode resultados integrales.

La Compañía no presenta activos financieros valor razonable con cambios en resutados al 31 de
ciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentaspor cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son acivos financieros no dervados cuyos cobros son fjos o
determinabies, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intención de
venderlos inmediatamente o en un futuro próximo y que no tenen riesgos de recuperación diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortzado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cusiquier deterioro del valor. El
costo amorizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las
comisiones los costos que son una parte Integrante de tasa de interés efectiva. La amortización
de la tasa de interés efectiva se reconoce como Ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérsidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resutados
integrales como costos financieros

La Compañía tene en esta categoría lassiguientes cuentas: cuentas por cobrar partes relacionadas
y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transacción, netas de una
provisión para cuentas incobrables cuando aplcable

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento.
Los actvos financieros no derivados con pagosfijos o determinables se clasifican como mantenidos.
hasta su vencimiento cuando la Compañía tene la intención y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento Inicia, la Compañía mide las inversiones mantenidas

Notasa los estadosfinancierosindividuales (continuación)

Activos fnancieros al valor razonable con cambios en resultados
Los actwos financieros al valor razonable con cambios en resutados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicialcomo valor razonable con cambios en resultados.

Los actvos financieros clasifican como mantenidos para negociar si adquieren con el propósito
de venderios o recompraros en un futuro cercano. Esta categoría incluye los. instrumentos

= hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés afectiva, menos

=

=

|

 



Notasa los estados financieros individuales (continuación)

cualquier deterioro del valor. El conto amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
0 prima en la acquisicón y las comisiones o los costos que son una parto integrante de la tasa de
interés elecuva. La amortización de la tasa de Interés efectva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resutados integrales. Las pérdidas que resulten del deterro del valor se reconocen
en ol estado de resutados integrales como costos financieros.

La Compañía no presenta Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de Gciembre de
2014 y 2013.

 

Actos financieros dspontiles para la venta
Los actvos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y de deuda. Las
Inversores en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aqueñas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ri como alvalor razonatie con cambios en resutados.
Los titulos de deuda en esta categoría son aquellos que se espera mantener por un tiempo
Indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
conacones de mercado

 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias 0 pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
nel patrímoio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que ía inversión
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversión, en cuyo caso, la périda
acumulada es reciasficada al estado de resultados Integrales en la linea de costos financieros y
eliminada de la reserva respectva, En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por
tana de un mercado activo o de infomación relevante para su determinación, estos actvos
nancieros se presentan al costo

La Compañia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014y
2013.

Baja de activos financieros.
Un acto financiero (0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de actvos.
inancieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expren los derechos contractuales sobre los ujos de efectivo del activo;
b. SetransSeran los derechos contractuales sobre los Nujos de efectivo del actwo o se asuma una.

obigación de pagar a un tercero la totalidad de los fujos de electo sin una demora
signifcata, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arangement). y (a) se
hayan transferido sustancialmente toos los esos y beneficios innerentes la propiedad del
cto, (0)no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
Inherentes la propiedad del aclvo,pero se haya transferido el control del mismo.

 



Notasa los estados financierosindividuales (continuación)

Cuando la Compañia haya transferido sus derechos contractuales de recibirlos Nujos de efectivo de
Un actwo, O haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenico
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actvo, ni haya
translerdo el control del mismo, el acto se continúa reconociendo en la meda de la implicación
contada de la Compañía sobre el activo. En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo.
relacionado. El acivo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reñejen los
derechos las obligaciones que Compañía haretenido.

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mido
como el menor importe entre el importe criginal en llbros del actvo, y el importe máximo de
contraprestación que la Compañía seríarequerida a devowver.

Deterioro de actvos financieros.
La Compañía evalúa en cada fecha del estaco de situación financiera. si exste evidencia cbjetva de
Que un activo financiero o un grupo de activos financieros están detenorados. Un actwo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados sí y sGlo sl existe evidencia cojetva de
deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento inci!
del activo (un evento de "pérdida suftida) y el evento de pérdida tene un impacto en los fujos de
lectivo futuros estimados del acto financiero o actos financieros de la Compañía, que pueden
estmarse de forma confiable: Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores están experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o pricipal, la probabilidad de que entren en quiebra u ctra reorganización
Anarciera y cuando los datos observables indican que existe una disminución mensurable en los
jos de electwo futuros, tales como cambios en atrasos O en condiciones económicas que se
corelacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medición inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabiad (NIC) 39 se
ciasfican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuñados o préstamos y
cuentas por pagar, según sea pertinente. La Compañía determina la ciasficación de sus pasivos
narcieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y,en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contablizados costo amortizado netos de los costos de transacción
rectamente atribubles

Los pasivos fnancieros de la Compañía incluyen otras cuentas por pagar y cuentas por pegar a
partes relacionadas.

Los pasivos fnancieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales
¿el instrumento. Los pasivos fnancieros son clasificados como obigaciones a cono plazo a menos.
Que la Compañía tenga el derecho irrevocable para der l acuerdo de las obigaciones por más de

 



Notasa los estadosfinancieros individuales(contnuación)

doce mesos después de la fecha del estado de situación financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen según el crterio del devengado, Incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisición del financiamiento.

Medición posterior
La medición posterior de pas
continuación:

 

nancieros depende de su clasifcación. tal como se detala a

Pasivos fmancieros al valor razonable con cambios on resultados:
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyan pasivos financieros
mantenidos para negociary pasivos financieros devignados en el momento de su reconocimiento
Inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos fnancieros se clasifican como mantenidos para negociar sl se contraen con el propósito
de negociados en un futuro cercano, Esta categoría incluye los instrumentos financieros derivados.
tomados por la Compañia, que no so designan como instumentos de cobertura en relaciones de
cobertura según se defne en la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados.
Implictos separados también se clasican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para.
negociar se reconocen en el estado de resultadosintegrales

Al momento de su reconocimiento Inicial, la Compañia no clasificó ningún pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados,

La Compañía no tene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortzado, utiizando el método de la tasa de interés efectiva

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi comotambién através del proceso de amortización,a través del método de la tasa
de interésefect. El costo amortizado so calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisición y las comisiones los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectva. La amortización de la tasa de Interés efectiva se reconoce como costo financiera en el
estado de resultados integrales.

La Compañía manseno on esta categoría las ctras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes
relacionadas,

Baja de pasivos financioros:
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expido



Notasa los estados financieros individuales (continuación)

(0

Cuando un pasivo financiero exttente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del paso onginal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en bros se
reconocen en el estado de resutados integrales

(11) Compensación de instrumentos financieros
Los actos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
tuación fnanciera, cuando se tene el derecho legal de compensarios y la gerencia ene a intención.
0 cancelarios sobre una base neta o de realzar el actvo y cancelar el pasivo simutaneamente

Valor razonable de los Instrumentos financieros-
La Compañia mide sus Instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de stuación
tnanciera

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un acto o que se pagaría al transferir un pasivo.
“en una transacción ordenada ente participantes de un mercaco la fecha de medición La medición al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el acto o transfer el pasivo
tene lugar,ya sen.

+ Enelmercado principal para el actvo o pasivo, o
+ Enusencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible porla Compañía.

El valor razonable de un actwo 0 pasivo se mide utllzando los supuestos que los partcipantes en el
mercado usarian al ponerte valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan
en su mejor interés económico.

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un
partcpante en el mercado para generar beneficios económicos medante el mayor y mer uso del actwo o.
vendiéndolo a tro participante en el mercado que usaría el actvo de la mejor manera posible

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las crcunstancias y por las cuales tene
suficiente información disponible para medi al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actwos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estacos
Mnancieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita a continuación, en base al
nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un
todo,

 



Notasa los estados financieros individuales(continuación;

(o)

- Nivel 1- Precos cotizados (no ajustados) en mercados actwos para activos o pasivos idénticos.
- NwelZ= Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es sinticatvo

para la medición al valor razonable es recta o indrectamente observable.
- Nwel3- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es sgnifcatvo

Para la medición al valor razonable no es observable

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
entro dela jerarquía meciante la revisión de la categorización al nal de caca periodo de reporte,

La gerencia de la Compañía determinalas poliicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
¿e los actwos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las polias contables de la Compañía

Para propóstos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las canes de actos
Y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y nesgos y el nivel de la jerarquía de valor
razonable tal como se explicó anteriormente.

Inversiones en subsidiarias-
La Compañía después del reconocimiento intiay de acuerdo a lo establecido en la Norma Intemacional
Información Financiera (NIIF) 10, mide sus inversiones en subsidiarias al costo. En los estados financieros
inividuales una subsidiaria es una entidad en la cual la Compañía ejerce contro, es dect, está expuesta,
llene derechos, a retoros variables por su participación en la entidad y tiene la capacidad de afectar

esos retomos a través de su poder sobre cicha inversión. La existencia y efecto de derechos a voto.
potenciales que son actualmente ejerctabies o convertibles se consideran al evaluar si la Compañía
controla a ota entidad. Los dividendos procedentes de las subsidiarias se reconocen en los resutados del
año cuando surja el derecho a recibo.

Deterioro de activos no financieros
La Compañía evalia a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe al indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperatie del actvo. El
Importe recuperable del actwo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
'én uso, y es determinado para cada actvo individual, a menos que el activo no genere fuos de efecto
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos, Cuando el valoren bros de un
Acto excede su importe recuperabie, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectwo futuros estímados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del
mercado del valor del nero en el tiempo y los nesgos especificos del actvo. Para la determinación del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, llas
hubiera. Sino pueden identficarsa este tpo de operaciones, se utiza el modelo de valoración que resute
más apropiado. Estos cálculos se verfican contra múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros
Inscadores dispones de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.
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AL 31 de diciembre de 2014 y 2013,la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios del tipo
operativo o económico que indiquen que elvalor noto registrado de inversiones en subsidiarias no pueda
ser recuperado.

Impuestos»

Impuesto ala renta corriente
El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagadoa las autoridacos tbutarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la información financiera de la Compañía, Lus tasas de Impuesto a la renta y reguiaciones fiscales
'smpleadas en el cálculo de cichos importes son as que están vigentes a la echa de cierre de cada año.

  

La gerencia evalúa peródicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las quelas leyes rbutarias son objeto de interpretación

Impuesto a la renta diferido a
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
¿fterencias temporales entre la base tibutaria y contable de los actvos y pasivos en a fecha del estado de
situación financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles

Los activos por impuesto diferido sereconecen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensación futura de créditos fiscales pérdidas tributarias amortzables, en la medida en que sea
probable la dispontbiidad de la utidad tributaria futura contralas cuales imputar esos crégitos fiscales 0
pérdidas tnbutanas amortzables,

El importe en litros de los activos por impuesto dierido se revisa en cada fecha del estado de situación
nanciera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista sufciente ganancia imposita.
para permtir que se utlice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalvan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la mecida
en que se tome probable que la utiidad tributan futura permitan recuperar dichos actos.

Los actwos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositas que se espera sean de
aplicación en el periodo en el que activo sa realice 0 el pasivo se cancele, de conformidad con las.
disposiciones legales vigentes,

 

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en elestado de situación financierase
reconoce fuera de Las partidas de Impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción

yn el otro resultado Integralo directamenteen el patrimonio.
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Los actos y pasivos por impuesto dierido se compensan si existe un derecho legaimente exigile de
compensar los actos impositos corentes contra los pasivos imposivos comentes, y silos impuestos
úloridos se relacionan con la misma entidad sujeta alimpuesto y la misma autoridad tributaria

(1) Reconocimiento de ingresos-

Ingresos por dividendos.
Low ingresos por dividendos se reconocen cuando se perfecciona el derecho de la Compañía a cobrar los
videndos. lo cual generalmente ocure cuando los accionistas aprueban los dividendos en la Junta
General de Accionistas.

(0 Gastos.
Los gastos se reconocen a medida que se devengan independientemente del momento en que se pagan y
se repstan en os periodos en los cuales se relacionan.

Los gastos por préstamos se contabiizan como gastos en el periodo en el que se incurren. Los gastos por
préstamos incluyen los intereses y otros costos en los que incurre la Compañía en relación con la
celebración delos acuerdos de préstamos respectwos.

4) Eventos posteriores.
Los eventos posteriores al cierre del año que proveen información adicional sobre la stuación financiera
de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados fnancieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
potas alos estados fnanceros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparación de los estacos fnanceros requiere que la gerencia realce estimaciones que afectan las iras
reporadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposición de eventos sgnifcatvos en las notas a los
estados financieros. Las estmaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la experiencia
histórica y otros factores, incluyendo la expectatva de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. Los resultados actuales podrían diferir de dichas estimaciones. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013, la gerencia considera que los estados financieros se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y crcunstancias a la fecha de preparación de los mismos y no
úrequineron de estimaciones y supuestos significativos

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES
A continuación se enumeran las normas internacionales de información financiera y enmiendas embidas, pero
con vigencia posterior alos ejercicios económicos que comienzan el 1 de enero de 2014. En este sentido, la
Compañía tene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia
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Fecha electiva de
vigencia

1 deu de 2014

1 66 jul de 2014
160 Jato de 2014

  

Enmienda la MIF 8 Segmentos de operación - Agregación de segmentos de operación uo de 2014
Concitación dl ot! de actvos delos segmentos y el oa de actos de la ent
Enmienda x NIC yla NIC 38 Propiaiacs, planta y equipo y Actos Intanginios (todo de 1 delo de 2014
OVACIÓN. TevaluaCIÓN proporcional de la depreciación - amortzación acumulada)
Enmienda aa NUF 24 nformación a revelar sobre parts relacionadas - Personal gerencia clave 1 do ula de 2014

  

Enmienda la NIF 3 Combrucionesde negocios Formación de acuerdos conjuntos 1 de ¡ño de 2014
Enmienda ula NU 13 Mecicón del vor razonable Aplicación a acivos y pasos financieros 1 de Julo de 2014
con posiciones compersacas.
Enmienda la NIC 40 Propiedaces de Inversión - inteelación con la NIF 3 Combinaciones de 100Jl de2014
epocas
UF 14 Cuentas de dfermentos de actvidades reguladas 1 de enero de 2016
Enmienda ula MIF 11 Acuerdos conjuntos - Contblizacón de Adquisiciones de Partcaciones 1 de enero de 2016
an Operaciones Conpurtas

 

Enmienda a las NIC 18 y NIC 8 Propiedades, plata y equipo y Aciwos Inangtes - Aclaración 108 enero de
e los métodos aceptes de depreciación y amortzación
Enmienda aa NIC 18 yla NIC 41 Propiedades, plana y equipo y Agrculua: Planas productoras 1 de enero de 2018
Enmienda ala NC 77 Estados nanceros separacos - Método de la parcpación 1 60 enero de 2016
NIF 15 Ingresos de actvitades oráraris provensertes de contratos con cientes 1 de enero de 2017
NIF 9 nutramertos fnanceros 1 0 enero de 2018

6. EFECTIVO EN BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,los fondos se mantienen en bancos locales, son de libre disponibilidad y no
generan intereses.

7. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Con fecha 23 de diciembre de 2013, la Compañía suscribió un convenio con Juan Eduardo Aguire Román,
uo Augusto Aguire Román y Pacific Seatooos Li. cuyo objeto es la cesión de acciones y participaciones que
stos Últimos mantienen sobre las siguientes compañías domiciladas en Ecuador

+ Negocios Industriales Real "NIR.SA* S,A.
+ Camarones y Langostinos del Mar CalademarS.A,
+ Compañía Agricola Ganadera A.
+ Rosi Vegetales Generales S. A REALVEG
+ Procesadora Posorja S. A PROPOSORJA

 

"
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+ Comercializadora de Productos S A. COPROMAR
+ Inmobllaria Juecro S. A

Elprecio pactaco por pagar a los cedentes en un plazo de hasta 15 años fue de 1181.000.000 (Vénse Nota 8) y
se constituyó una garantía sobre la marca "REAL" a tavor de ellos. Esta garantía podrá ser ejecutada ante el
Incumplmiento del pago de los valores adeudados porla Compañía a los cedentes.

AI31 de diciembre de 2014 y 2013, las Inversiors en subsidi tormaban de

  

Compañia emisora Actividad principal

la siguiente manera:

 

Comerciizadorade Productos S.A COPROMAR Comercialización de aíquetas
Negocios Incustrilos Real 'NIRSA” 5. Producción y comercialización de

productos del mar
Real Vegetaes Generales 5, A REALVEG Comercinización de productos de

consumo masivo
Inmobaria Juedro S.A rmcblara
CompañíaAgricola Ganadera S.A. Cultivo de productos agricolas
Procesadora Posora PROPOSORJA S.A molar
Camarones y Langostinos del Ma Calademar S.A Cultvode camarón

10000 680476

299% 140,507.98

Do. 152978
2 Ar
,00 230
7500 1516408
1343 436872

151,504,082

Los estados financieros de las subsidiarias al 31 de diciembre de 2014, muestran las siguientes cra

Comercialzadora de Productos S.A. COPROMAR (1) BOZTAD  TOOIAT 192803 2OBI:ION (485,520)
NegacosIndustrales Real "NIR.SA*S,A (1) 298:497,131 187229415 141.267.718 407263603 18,220,989
Real Vegetales Generales S.A. REALVES(1) OOTABI4 4282222 1792612 19510041 4002
¡rmobiaraJuesro S.A. (1) 2324348 4079 2280487 73200 49060
Compañía Agricola Ganadera S.A. (1) TESTIGOS ATADO 2062088 2200810 161450
Procesadora Posorja PROPOSORIAS. A. (1) 80552 INTL 1IS7IST BLA
Camarones y Langostinos del Mar Calamar S.A (1) 0,291,568 4869029 5ESIA7A 608709

  

Los ostados financieros de las subsidiar

 
  

1 31 de diciembre de 2013, muestran las siguientes clras
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Comercialzadorade Productos $. A. COPROMAR (1)
Negocios Industries Real"NIRSA? SA (1)
as! Vegetales Generales SA. REALVEO(1)
|nmebiaria Juedro 5.A.(2)
Compañia Agricla Ganadera S.A. (1)
Procesadora Posorja PROPOSORIA S.A. (1)
¡Camarones y Langostnos del Mar Calacemar$. A. (1)

(1) Corresponden a estados francierosautados
(2) Cormesponden a estados fnancierosno audtados

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos con partes relacionadas

Activo.

1.090.480

5311402
12931

5460940
3,083,707
7350.99
 

 

 

Pasivo Patrimonio

«nm
20000719 140,082,878

 

sio
2740316 2710830
BORA 2365413

1809522 —5980077

190,744 344
1,762.20

SOUII8 BIZ (107090)

paras

E
1886381 (147,080)
200 m0

1620432 (410.000)
1ITADO 73 DAS
37UA 350

AI 31 de diciembre de 2014, los saldospor cobrar a partes relacionadas se desglosan como sigue:

Negocios Industraes Real "NIRSA"S.A-(1)

Naturaleza de la
rolación

Subsidana

(1) Corresponde a dividendos por cobra (Véase Mara! (2)

Corto plazo

4900382

Largo plazo

29706378
 

Total

28745760
 

AL31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por pagar a pants relacionadas se desglosan como sigue:

20.
Juan Eguardo Agure Román a
alo Augusto Aguire Román a
Paeit SeatoodsLc a
okm Anc HoLgun Espinel
Negocios Industrials Real "NIR.SA” S.A

Naturaleza de la
relación

Excaccionato.
Excaccionsta
Excaccionata
Relacionada
Subsidio

Corto plazo

4000.00
4.000.000
400,000

1408
500

12,001,988
 

Largo plazo

59092:124
40276:344
34147354

 

139458022
 

Tota

83082.124
47276144
30.147.354

140
500
 

1ABAS7810
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Naturaleza dela
rotación Cortopiazo Largopíazo Total

 

2
Juan Esuardo Aguero Román (2) Exacconila ING0000 01214801 64300 00r
oAugusto Agurre Román (2) Exaccionla 2MBOO0O 45125500 4B275:500
Pace SentodsLs (0) Exacconila IAGO000  3G8ODA 3BGS3AA
Negocios Industriales Roal"NIR.SA* S.A Subaldaria mo - 500

DASOOO 142.144.082 151.504.562
 

 

(2), Comesponde a deuda orgina por compra de acciones (Vánso Nota 7). la cual se reguira al valor presente
considerando una tana anude 241%

(0), Transacciones con partes relacionadas.
Durante e año 2014, la principal transacción generada con partes relacionadas corresponde a dividendos
ganados declarados por la subsidiaria Negocios Industriales Real "NIR.SA* S. A. por 33,245,780, que
lue aprobada mediante acta ordinaria de Junta General de Accionistas celebrada en agosto de 2018,
correspondiente a las utlidades de los ejercicios comprendidos entre los años 2009 al 2013. Durante el
año 2013 00 se han realzado transacciones significativas con partes relacionadas.

 

(e) Administración y alta dirección-
Los miembros de la ata administración y demás personas que asume la gestión de la Compañía,
incluyendo 3 la gerencia general, así comolos accionistas que la representen, no han partcipado al 31 de
'dicembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y relevantes.

CAPITAL SOCIAL
AL31 de diciembre de 2014 y 2013, el captal social de la Compañía está conformado de la siguente forma:

 

  

Durante el año 2014, la Compañia canceló la totalidad del capital suscrito y aprobado equivalente a 800.

 

2014 21
Numero Parick Número Patch

de Valor pación de Valor pación
acelo= por Valor accio accio por Valor accio:

Nombre de accionista Nacionalidad nos acción nominal maria nes acción nominal noria

Real Holsg Trust Nueva Zelanda 7991 ET 199: 90.88%
aime AndresMogul Espinel Ecuatoriana 1.4 1 012% CE 1 02%

800 800 10000% 200 200 100.00%
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IMPUESTOS:

(a

(o)

(0

(o)

Situación tibutaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facutad de revisar las declaraciones
¿el impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a party
de la echa de presentación de la deciaración del impuesto a la renta. siempre y cuando haya cumplo
oportunamente con sus obligaciones tributarias

La Compañía no ha sido fucalizada desce la fecha de su constitución

Determinación y pago del Impuesto ala renta-
El impuesto ala renva de la Compañla so determina sobre una baso anual con ciere al 31 de diciembre de
cada período fecal, aplicando a las utidades tributables la tasa del Impuesto a renta

Tasas del impuesto la renta»
La tasa del impuesto ala renta es del 22%. En caso de que la Compañía reimviera sus uticades en el
pals en los términos y condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría
obtener una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
revertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente año

Anticipo del Impuesto a la renta.
Elantcipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmeciato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del acio total (menos ciertos saldos). patrimonio total, ingresos
¡gravabies y costos y gastos deducibles. El antcipo será compensado con el impuesto a a renta cousado
y no es susceptila de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta.
¡causado fuere menor al anticipo determinado, el antcipo se convierte en impuesto ala renta minimo

Agiconalmente, se exciuirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos
Incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquelas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficos tributarios para el pago del
impuesto rerta que reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para as
nuevas inversiones.

También están exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
consttuidas a part de la vigencia del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, hasta
por un periodo de 6 años.

Dividendos en efectivo:
¡Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
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xteñor que no estén domiciladas en paraísos fscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciladas en paralsos facales o
regímenes de menor imposición, están sujetos retención en la fuente adicional del impuesto ala renta.

(0) Impuesto a la Salida de Divisas (180)-
ElImpuesto ala Salida de Divisas es del 5% y grava alo siguiente

+ Latansferencia otraslado de divisas al exteror
+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusivo aquellos realizados con recursos financieros en el

“exterior de la persona natural la sociedad o deterceros.
+ Las imporaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.
+ Lasexportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,efectuadas por personas naturales

O sociedades domiciladas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Están exentos del Impuesto a a Salida de Divisas (15D): '

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crécio.
+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

nsttuciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al Fnanciamiento
de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que
evenguen intereses alas tasas referenciales

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por socedades nacionales 0
extranjeras domiciadas en el Ecuador, después del pago del mpuesto a la renta. a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domicilados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

El Impuesto a la Sala de Divisas (1SD) podrá ser utiizado como crédito tributario para la determinación
del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias
primas,insumos y bienes de captl con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el istado emitido porel Comité de Pollica Tributaria.

REFORMAS TRIBUTARIAS
Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Orgánica
¿e Incentivos a la Producción y Prevención delFraude Fiscal la cual incluye, entre otros, cambios en el Cócigo.
Tributario, el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, la Ley Orgánica de Régimen Tributario
Intemo y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en elEcuador,

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobó mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado.
sen el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento ala Ley Orgónica de Incentivos a la Producción y
Prevención del Fraude Fiscal. meciante al cual se reformó, entre otras normas, el Regiamento para la
Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salda de
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”

Divisas.

 

A criterio de gerencia, las principales reformas tibutari
considera le son aplicables, son lassiguientes

Incluidas en estas normas y que la administración

Reformas a la Loy Orgánica de Rógimen Tributario Interno(LORI):

+ Se incluye como ingreso gravado, los generados por la enajenación directa o indirecta de acciones
partcipaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploración,
explotación, concesión o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

  

  

¡Se han establecido los siguientes limites las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuación

- Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdoalos lImites establecidos por el Ministerio del Trabajo

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos díleidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta
Cuando la paricipación directa o Indrecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades.
domiciladas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidará el impuesto a a renta ala tarta
del 25%. Lo mismo aplicará en el caso que la sociedad incumpla el deber de Informar sobre sus accioristas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto. Sila participación es menor al 50%
impuesto a la renta se lquidará a la tasa del 25% sobrela proporción de participación de personas naturales o
sociedades domicilada en paraisos fiscales o regímenes de menor Imposición.

  

 Reforma al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (150)
La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estará consttuida por la
totalidad de la operación. Cuando el adquirente o contratante sea una entidad que goce de una exención del
18D, el impuesto será asumido por quien comercialce el bien o preste el servicio.

 

INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las metodologías y supuestos empleados por la Compañía para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los dversos instrumentos financieros. Para aquelos
instrumentos fnanceros que se llevan al costo amorizado y cuyo valor razonable e simiar a su valor en bros,
como son, el efectvo en bancos, tras cuentas por cobra y pagar,por cobrar y por pagara partes relacionada:
10 se diga la información de valor razonable según lo requerido por las NIF

  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOSFINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyan otras cuentas por pagar y cuentas por pagar
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partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la
Compañía. Los principales aciwos fnancieros de la Compañía incluyen otras cuentas por cobrar, cuentas por
cobrara partes relacionadas, y efecto en bancos que provienen directamente de sus operaciones

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crécito y de Iquidez; los atos ejecutivos de
la compañia supervisan la gestión de estosriesgos

Estructura de gontión de riesgos:
La estructura de gestón de riesgos tiene como base la gerencia de la Compañía, que es la responsable de
Identificar y controlar os riesgos en coorcinación con otras áreas como se explca a continuación

(Gerencia.
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los.
principios para el manejo de riesgos, asi como las políticas elaboradas para áreas especificas, como
esgo de crédito y riesgo de Iquidez.

 

(1) Tesorería y finanzas.
El área de tesorería y finanzas es responsable de administrar diariamente el fujo de fondos de la
Compañía, tomando en cuenta las politicas, procedimientos y límites establecidos por la gerencia de la
Compañía. Asimismo, gestionan la obtención de líneas de crédito entdades financieras cuando es.
necesario

  

Mitigación de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evala constantemente los diferentes escenarios 6
Identiica diferentes estrategas para manejar las exposiciones resultantes de cambios en el riesgo de capitaly
riesgo de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politcas para la gestión de cada uno de estos nesgos,las que se resumen en
las secciones sguientes

Riesgo de mercado-
El niesgo de mercado es el riesgo de queelvalor razonable de los fujos de efectivo futuros de un instrumento
úfnanciero fuctie debido a cambios en los precios de mercado. Los Instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen los depósitos en bancos,

cumpli con sus obligaciones asumidas en
relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pércida franciera. La Compañía se
"encuentra expuesta al riesgo de crégio por sus actividades operativas (otras cuentas por cobrar y cuentas por
cobrar partes relacionadas) y sus actvidades financieras incluidoslos saldos en bancos.
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La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito en base a las poliicas. los procedimientos los
controles sobre la gestión del riesgo.

Riesgo de llquidez-
La Compañia montorea el riesgo de un défict de fondos utlizando de manera recurrente un fujo de efectivo
Proyectado a corto y largo plazo.

Elsiguiente cuadro resume el perfi de vencimientos de los pasivos financieros de Compala sobre la base de
los pagos contractuales no descontados que surgen de los contratos respectivos:

 

Más de 3
En mesosy

1 Meyoras
pS Tota!

ALIde diciembre de 2014
ras cuentas por pagar .- . 34 “
Cuentas por pagara panes relacionadas. 150.000 48000000 117000000 176880000

4 11850000  4B00O000 117.000.000 176880.004 (1)
  

AL31 de diciembre de 2013
Otras cuentas por pagar mo. . . m
Cuentas por pegar a panes relacionadas. $00 4000000 4BO0O000  129000.000 181000500 (1)

 

1212 4000000  4BO0O00O 12000000 181001212
   

(1) Coresponde al valor nominal de la usa.

14. GESTIÓN DE CAPITAL
Para propóstos de gestión del capital de la Compañía, el capital incluye el captal accionaño emitido. El
Objeto principal de la gestón delcapital de la Compañía os maximizar el valor para el accionista.

La Compañía gestona su estructura de capital y realza los ajustes pertinentes en función delos cambios en las
condciones económicas y los requermientos de las cigusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capitalla Compañía puede modificarlos pagos de dividendos a los accionistas. La Compañía
monitorea la estructura de captal utizando un rato de endeudamiento, definido como cociente entre la
deuda neta y el captal total más la deuda neta

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:
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2010 21
Total oras cuentas por pagar cuentasporLi 1ABASTO1A 181598274
retaccnacss
(o Electo en bancos (asa E)
Deuda neta IMB213862. 181505074
Tota patrono 3202612 20
Totaldeuda neta y patrimonio ABD AIOTTA—— 181.598274
Rato de acalancamento 8224% 22.00%

15. EVENTOS SUBSECUENTES
En el perlodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros
Individuales, no han ocurrido hechos de carácter financiero o de atra indole, que afecten en forma sigificatwa.
los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de ciciembre de 2014.


