INHISA HIDRAULICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

lnhisa Hidrdulica S.A. — Sucursal Ecuador, fue domiciliada en Ecuador en 2013 como una
Sucursal de Inhisa Hidraulica S.A, una compaiifa domiciliada en Madrid — Esparia el 15 de febrero
de 1999, debidamente inscrita ante el Registrador Mercantil de Madrid,

El objeto social es la contratacion de todo tipo de obras civiles y de ingenieria, ya sean por
iniciativa publica o privada, su proyecto. mantenimiento y reallzacion hasta su total terminacion,
La gestién , compra, venta y administracién de todo lipo de bienes inmuebles.

Los clientes durante el afio 2016 han sido Consorcio Equitesa— Eseico & Inhisa, Serv & Proging,
Inhisa Ecuadorian y Sperius.
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PoLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Narmas internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Moaueda funcional y de presentacién - Los Estados Financieros estin presentades en
dolares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Sucursal y de curso legal
v de unidad de cuenta del Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados linancleros han sido preparados sobre las bases del
costo hisidrico, 1al como se explica en las paliticas contables incluidas mas abajo, El costo
histérica esta basado generalmente en el valor razenable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sucursal
liene en cuenta las caracterfsticas del activo o pasivo que los paiticipantes de] mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién, El valor
razonable a efectos de medicidn y/o de revelacion en [os estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable. {ales come el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.




2.4 Efectivoy equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras |iquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5 Muebles y equipos

2.5.1
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Medicion en el monwento del reconocintiento - Las partidas de muebles y equipos se
miden inicialmente por su costo.

Las partidas de muebles y equipos son valorizadas al coslo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deteriore. Los muebles y equipos se reconocen como activo
si es probable que se deriven de ellos betieficios econdmicos futures y su costo puede
ser determinado de una manera fiable.

Cualguicr ganancia o pérdida en la disposicion de un componente de muebles y equipos
{calculada como la diferencia entre el producto neto de la enajenacion y el valor en libros
del elemento) se reconoce en resultados.

Medicion posterior ol reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las partidas
de muebles y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manfenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciucién p vidus fitiles - La depreciacion de los elementos de muebles y
equipos se calcula sobre el monto depreciable, que correspande a! costo de un activo. La
depreciacion es reconocida en resuliados con base en el mélodo de linea recta,
considerando la vida Util para cada componente de muebles y equipo.

Las vidas uliles estimadas para el perfodo actual son las siguientes:

ftem Vida ttil {en afios)
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 5

Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta

por pagar corriente y el impuesto diferido.
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afto. La utilidad gravable ditiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos impenibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
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pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo,

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasade, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmices, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El imperte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Reconocimienio de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
0 por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. boniflicacion
o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que s¢ haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos p transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos
en los que la compensacidn seg requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn
sea el reflejo de [a escencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que. contractuaimente o por una norma
legal, contempla la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene 1g intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar €] activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resufiadaes,

211 Actives financieros ~ Todos los actives financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que
5e presentan como activos corrientes,

La Sucursal clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron Jos
instrumentos financieros, La administracidn determina lg clasificacion de sus instrumentos
financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

2111 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activas financieros

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando €l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,
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2.12 Pusivos financieros - 1.os instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que [a Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1 Cuentas por pagur comerciales y otras cienfus por pugar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
ulilizando el métoda de 1a lasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Sucursal - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacidn financiera.

Pasivos por contratos de garantia financiera - Se miden inicialmente a su valor razonable, y
si no son designados come instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, se miden postericrmente al mayor entre:

s Ll importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

o Elimporte inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacign
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos

ordinarios.

2.12.2 Baja de un pasivo finunciero - La Sucursal da de baja un pasive financiero si, y solo
si.expiran, cancelan o cuimplen sus obligaciones.
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2.13 Normas nuevas y revisudas emitidas, pero aiin no efectivas - La Sucursal no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en 0

NHF Titulo despuds de
NIIF 9 Insirumentos financieros . Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
NIIF 16 Arrendamientos Enera I, 2019
Modificaciones a la Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
NIC 7
Modificaciones a la  Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
NIC 12 Impuestos dileridos por

pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas huevas y revisadas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenies estacdos fingncieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y estabiezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian ltegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables erilicos que la administracion de
la Sueursal ha utijizado en el proceso de aplicacién de Jos criterios contables:

Estimacién de vidas atiles de muebles y equipos - La estimacion de las vidas Otiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en las politicas contables,
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4. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016, un resumen del efectivo y Bancos es como se muestra a
continuacion:

... diciembre 31...
2016 015

(en U.S. délares)

Banco Pichincha 118,530 171,111
Caja 300 300
Total 110,530 171411

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuenlas por cobrar comerciales es como sigue:

... diciembre 31...
016 015

)

{en U.S. dolares)

Consorcic Etiquesa. 58,384 88,384
Consorcio Eseico & Inhisa. 838,319 -
Serv & Proying, 14,335 -
Inhisa Ecuadorian y Sperius. 49214 -
Total 960,252 88.384 .

6. MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen muebles y equipos es como sigue:

... diciembre 31...
201 015

{en U.S. dolares)

Costo 10,112 7,001
Depreciacidn acumulada 2.134 (750)
Total 7.978 6,251
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Un detalle acorde a la clasificacion de muebles y equipos es como se muestra a continuacién:

... diciembre 31...
2016 2015
{en U.S. délares
Clasificacion:
Equipos de computacion y software 1,161 779
Muebles y enseres 870 G974
Equipes de oficina y otros ; 5.947 4,498
Total 7.978 251

Los movimientos del costo de muebles y equipos fueron como sigue:

Equipos de
computaciony  Muebles y Equipos de
software enceres oficina v otros Total
(en U8, dolares)

Costa

Saldos al 31 de diciembre de 2015 1,288 1,036 4,677 7.001
Adquisiciones 1115 - 1.996 3111
Saldos al 31 de diciembre de 2016 2.4Q3 1,036 6.673 10,112

Los movimientos en depreciacién acumulada de muebles y equipos fueron como sigue:

Equipas de
compulaciény  Muebles y Equipos de
saftware enceres oficina y otros Total
(en LS. dolares)

Depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de 2015 509 62 179 750
Depreciacion 732 104 548 |.384
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.2 166 127 2.134
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7. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar y olras cuentas pot pagar, al 31 de diciembre de 2016 y

2015 es como sigue:

Cuentas por pagar relacionadas
Cuentas pot pagar no relacionadas

Total

8. IMPUESTQOS

... diciembre 31...

2016 2015
{en U.8. ddlares)
156,691 -
209,377 155456
366.068 135456

Un restimen de aclivos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es

como sigue;

Aectives por impuesios corrientes;

Crédito tributario del impuesto al valor agregado - IVA
Retenciones de impuesto al valor agregado

Total

Pasivos por impuestos corrientes.!

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagar

Impuesto a la renta por pagar {a favor)

Retenciones al impuesto al valor agregado - IVA por
pagar

Total

... diciembre 31...

2016 0i5
{en U.S. dolares)
63,798 14,077
50.026 36,368
113.824 50,445
2,828 4,034
{504 22,887
4,899 12.120
1223 39.041

8.1 Impuesto u la renta reconocido en los resultados. - La tasa corporativa de impuesto a la
renta ecualoriana aplicable al 31 de diciembre de! 2016 es el 22%. Las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reducciéon de 10 puntos porcentuales
de la tarifa de impuestos a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos; para
lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital.

La siguiente es una conciliacion entre el gasto estimado del impuesto a a renta y el impuesto
que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% en el 2016 a la

utilidad antes del impuesto a la renta.
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... tliciembre 31, .,

2016 2015
{en U.5. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuestos a
I3 renta 17.328 166,515
Gastos no deductbles 33,729 40,774
Utilidad tributaria 51.057 207.289
[mpuesto a la renta causado (1) 11233 43,604
Anticipo calculado (2) 8301 4,925
45.604

[mpuesto a la renta corriente cargado a resultados (5043

(1) A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cuaj resulta de la suma matematica del 0.4% del activo. 0.2%
del patrimonio. 0,.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si
el anticipo calculado es menor que el impuesto a la renta compensando. este ultimo
debe ser declarado y pagado.

Los movimientos de la provision para inpuesto a la renta fueron como sigue:

... diciembre 31.,.

2016 2015
{en U.S, ddlares)
Saldos al coamienzo del afio - -
Provisién del afio - 45,604
Pagos efectuados {retenciones en la fuente) (=) (22,717
Saldos al fin del afio - 22,887

I.a Sucursal puede compensar tas pérdidas tributarias sufridas en el ejercicio impositivo, con las
utilidades gravables que obtubieron dentro de los cinco perfodos impositivos siguientes, sin que
se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

Las declaraciones de impuestos a la renta presentada por la Sucursal por los afies 2011 al 2016
estan abiertas a revisidn por parte de las autoridades tributarias,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigenies, los contribuyentes sujetos al impuesio a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo [iscal
por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar ¢l estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. E! importe acumulado de las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas
durante el afio 2016, no supera el importe acunulado mencionado,
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10. PATRIMONIO

Capitad asignade - El capital asignado consiste en el valor por ¢l cual la Sucursal fue autorizada
por la Superintendencia de Compafiias para operar en el pais en el ano 2012.

Utilidudes reteniduas - Corresponde a las utilidades acumuladas de ejercios anteriores sujetas a
ditribucidn.

Dividendos - A partir el afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas
nalurales residentes en el Ecuador y de sociedadces domiciliadas en paraisos fiscales, ¢ en
jurisdicciones de menor imposicidn, se ehcuentran sujetos a relencion para efectos del
impuesto a ia renta,

11. INGRESQOS OPERACIONALES

Un resuimen de los ingresos operacionales tal como se describe en la Nota 1es como sigue:

... diciembre 31...

2010 2015
{en LLS. ddlares)
Ventas de bienes locales 1,040,468 i,280,465
Servicios de contruccion 838319 -
Total 1,878,787 1.289.465

12, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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... diciembre 31...
016 2015

L3

{en U.§, délares)

Costos operacionales 1.647.569 935,670
Gastos de personal _ 5539 =357
Gastos administrativos
Arriendo 3.440 10.070
Impuesios y contribuciones 2.860 402
Serviclos de terceros 107.128 98.364
Gastes de vigje 4,667 13,456
Transportes 4,780 6,730
Promociones y publicidad 2,880 12,065
Otros gastos 81,212 40,231
Sub total 206,967 181.338
Gastos por depreciaciones 1,384 ___ 585
Total _1.861,459 1,122,950

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (Marzo 15 de
2017} ne se produjeron eventos gue en opinidn de 1o Administracién pudieran tener un efecto
importante scbre |os estados financieros adjuntos,

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
el Apoderado General de la Sucursal en Marzo de] 2017. En opinién de la Administracion de la
Sucursal, los estados financieros seran aprobados por Casa Malriz sin modificaciones,
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