INHISA HIDRAULICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL Afl0 TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Inkisa Hidraulica 5.A. —Sucursal Eguador, fite domicilisda en Bonader en 2013 como nna sneurssl
de Inhisa Hidrdulica S.A. una covpaiia domicilizda en Madrid— Espaiia el 15 de febrero de 1999,
debidamente inserita ante el Registrador Mercantil de Madrid,

El objeto social es la contratacién de todo tipo de obras civiles y de ingenieria, ya sean por
infeigtiva plblica o privada, su proyecto, mantenimienio y realizacin hasta s total ferminacion.
La gestidn , compra, venia y adminisiracion de todo tipo de bienes jomuebles,

Los clientes ducante €} afio 2015 han sido Consoreio Equitesa — Bquitransa y China Gexhouba
Group Company Limited.

2. pOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Decluracion de exnrmpliviznte - Los estados financieres han sido pl'F:pamdus de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacitn Financiera (NHE).

2.2 Monedis fhacional p de prarendtiisn - Los Bstados Fipaneieros estdn presentados en
délares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de 12 Sucorsal y de curso
legal y d& unidad de coents del Ecuador desde marzo-del 2000.

2.3  Rases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
eosto histSrico, tal como s explics en 1as politicas contables incluldas mis abajo. Elcosto
histbrico estd basado generalments eo el valor razonable de Ja contrapresfacion entregada
a cambio de biencs v servicios.

Ef valor razonable es el precio que se reeibiria por vender o active o ¢! valer pagado para
transferic un pasivo entre participantes de un mereado en la fecha de valoracisn,
independiantemente de 51 ese precio es divectaments observable o estimado utilizando otra
técnics de valoracidn. Al estimar el valor razonabie de un activo o uin pasivg, lz Stictrsal
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del metcado
tomarian en cuenta al fijar ¢! preciy del activo o pasivo-ala fecha de medicion. El valor
tazonable a efectos de medicidn yo de revelaciGn en Tos estados financieros, se determina
solre una base de este tipo, z excepeién de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor mzonable, pero no son sy valor razonable, tales come el valor neto de
realizacidn de Ja NIC 2 o ei valor en uso de 1aNIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiers, las mediciones efectuadas & valor
razonable se olasifican cn el nivel 1, 2 0 3 con base en -l grado de importancia de los
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Insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, 1os cuales se deseribena
continuasién,

Mivel I Son precios cotizados {sin ajustar) en mereados activas para activos o pasivos
idénticos que Ja-entidad pueds aceeder o [a fecha de medicion.

Nivel 2: Tnsumos distintos g los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
cbsetvables para el active: o pasivo, ya sea direeta o indivectamente.

Nivel 3: Tnsumes son datos no obscrvables para €] activo o pasivo.

A confingacitn, se describen fas principales politicas contebles sdoptadss en Ja
preparagiGn. de estos estados financieros.

Efective y equivafeifes de efective - Incluye aquellas activos financisros liguidps,
depdsitos o invergiones financiery liguidas, que se pueden ttansformar rapidamente en
efeetivo en un plaze inferior a tres meses ¥ sobregivos bancarios. Los sobrepiros
banearios son presentados come pasives corrieittes en ¢ estade de situacion fingneicra,

Muebles y equipos

251 Medivién en el momento del reconpclmignie - 1.as partidas de muebies ¥ equipos se

miden inicialmente por su costo,

Las partidas de muebles y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acutiislada y pérdidas por deterioro. Los muebles y equipos se reconocen come activo
s1 ¢ probafle que se derfven de ellos beaelficios econdinivas futaros y sn costo puede
ser determinado de unamanera fialle.

Cualquier ganancia ¢ pérdida en fa disposicion de un components de muebles y
equipos (calculada como la diferencia enfre el producto neto de 1a enajenacitn y &l
valor en Iibros del elemento) 56 reconose en resiliados.

252  Medicidn posterior al reconochmiznie - Despuds del reconocimiento inicial, las

partidas de muebtes y equipo son vegistradas al costo menos la depreciacion acumylada
¥ ¢l importe acumulads de fas pérdidas de deterforo de valor.

Los pastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resnltardos en el pericdo &n
gque sz producen.

2.5.3 Méiodo de deprecincion y vidus rifiles - La depreciacion de los elementos de mushles

¥ eguipas 52 caicula sobre el monto deprecizble, que comresponde 4l costo de wm activo,
La depreciaciin es reconocida en resultados con base en el métoda de linea reeta,
considerando la vida Otll para cada components de muchles y equipe.

1Las vidas fitiles eslimadas para el perfodo actual son Tas siguientes:

ftem Vida 58] {en afins)
Equipos de somputacion 3
Muebles ¥ enseres 10

Equipos de oficina 3




234 Relire g ventg de nebles y equipos - La wtilidad o pérdida que surja del metiro o venta
de una partida.de muebles ¥ equipos es caleniada como ta diferencis entre & precio de
veotay €l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Las pérdidas y reversiones por deteriors se recongren Inmedfatamente et tosultados.

2.6 Impuestos - Bl gasto por impuesto a In renta representa [a stma del impuesto a 1a renita por
pagar corriente ¥ ¢l impueste diferfdo.

261 Impnesto corrienre - Se basa en ia ntilidad pravable (tributaria) registrada durante et
afio. La utilidad gravabie dificre de iz utifidad contable, dehida & Jas partidas de
ingresos ¢ gastos imponibles o deducitles y partidas que no serdin gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se caleula
uitilizando a5 tasas fiscales aprobadas al final de cads pariode.

2.6.2  Impuesios diferidos - Se reconoue sobre las diferencias temporariag determinadas entre
¢l valor en libros de [os activos y pasivos inclridos en los estados financieros y sus
hases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce peneralmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas [as diferencias tempurarizs deducililes, en la medida en gue resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esqs diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasives hor impuestos diféridos se miden empleando Jas tasas fiscales
qute 5e espera sean de aplicacion en ¢l pericdo en el que el activo se realice o ¢l pasivo
26 caneele.

La Sucursal corpensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, ¥ solo st tiene reconpcido legalments ! derecko de compensarlps, frenie a
la misma autoridad fiseal, los importes reconocidos en esas partides ¥ 1a Sucyrsal tiene
13 intencion de liquidar sus zctivos y posivos come netos.

263 Tmpuestor corrientes y diferidos - Se reconnoen como ingreso o pasto, ¥ son incleidos
en el resultado, excepto en la medida en que bayan surgido de una transaceidn o suctso
que se reconoce fireta def reseltado yu sea en ofiw nesuliady integral o dircelaments en
el patrimonio, en cyo caso ¢f impuesto también se reconace firera del resuliado; o
suando surgen del registro micial de una combinacion da negocios.

2.7 _Provisiones - Se recanocen cuando la Sucwrsal tizne una obligacion presecte (va sea legal
o implicita) como resultado de i suceso pasada, es probable que la Sucursal fenga que
desprenderse de récursos que incorporen bensficios ecorémices, para pancelar Ja
obligaein, y puede hacorse una estimacidn fiable del importe de la obiigacion.

El fmporte reconocido comp provisidn debe ser la miejor estimasion del desembolse
necesario para cancelar 12 obligaciSn presente, al fipal de cada perioda, teniendo en cuenta
lostiesgos y las incertidutnbres correspondientes.




2.8  Reconociutiento de ingresex - Se caleulan al valor razonabie de [a coniraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenia el importe estimade de cualquier desgueito,
bogificacion o rebaja comereial que fa Sucursal pyeda otorgac

22 Cusilos p gastos - Se registran o) costo Bistétivo. Los costos y 3astos.58 reconuecn a
medida que sun incuridos, independientetnente de la fecha en due se haya realizado e
pago, ¥ se regisiran en el periodo mis cercang en el que se conocen.

219 Compensocidn de saldes y transacciones - Como nomna gensm| en los estadog
financicros. oo se componsan Jos ackivos ¥ pasivos, tampoeo los ingresos ¥ gastos, salvo
aqueling casos en los que Ja compensacidn sea requerida o permitida por alpina norma y
esta presentacicn sca el reflejo de la escencia de Ja transaceion.

Los infpesos y pastos con aripen en fransageiones que, contyactualmente o pot una morma
legal, conternpia {a posibilidad de compensacidn y le Sncorsal tiene 1a intencién de
liguidar por su iopotte nete o derenlizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simnltanea, se presentan netos ¢n restliados,

211 Aciivos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negoelacion cuando se realiza vng compra ¢ veuta de un active financiero ¥ son
medidos Injcialmente al valor razonable, més los costas de la transaccidi.

Todos 1os activos financieros reconocidos son pastericrments medides en s totalidad al
costo amortizado y se presentan en activos ro corrientes, excepto aquellos con
vencimientas originales inferiores a [2 meses a partir de fa fecka del estade de situacion
{snanciera, que 56 presealan comao activos corrjentes,

La Sucursal clasifica sus activos financieras en cuentas por cobrar comereiales y atras
cuentas por cobrar. La clasificacidn depende del propdsita con e que s¢ adquirieren los
instrumensos financicros. La administracion detertning Ia elasificacion da sus fnsfrumentos
financieros en 2] momento del reconocimisnto inicial.

ZILI Cuentos por cobrar comerchicles p ofray coentas por eodrar - Son activos financieros
net derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en vn mercado active.

Despueés del recosiogimients Inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
tilizande ¢ método de la tasa du Tnperés efectiva, menos cuglguier deteriorn,

2712 Deteriorp de gotives financicros af coste mprortizade - Los activos financieros que se
miden al coste amortizady son probados por deterioro al final de cada perfodo.

Bl valor en libros del activo finanefero se veduce par is pérdida per deterioro
directamente, excepto para las cucntas por cobrar comerciales, donde el importe en
libras se reduce & través de pna cuenta de provision. Los cambios en ef importe en
Tibros de 1a cuenta de provisidn se recotiocen en el estado de resultados.

212 Pavivos financierns - 1os instrumentos de denda son ciasificados como pasivas
financicros do conformidad con 1a sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifivan ¢omo pasivo corriente s menos que Iz Socursal fenga
devecho incondiciona! de difer & pago de ks obligacién por Jo menos 12 meses despuds
de la fecha del estado de sitvacidn financiera.

2.12.1 Cueniis por pogar comercinles y ptras caantas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

2.12.2 Baja de na pasive financiere - La Sucursal da de bajaur pasivo financiero 8, ¥ solo

si, cxpiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal,

2,13 _Aplicaricn da Normas Imternacionales d2 Informacion Finaneisra nuevas y revisadiy
e Sonr mangaroriaaneads cfeciivay en & e golinf

214

Durants ¢} afie en ewso, 1a Sucursal ha aplicado alpunes modificaciones » las NITF

emitidas por ¢l Consejo de Mormas Internacionale; ds Comabilidad (IASB}, ¥ que sop
mandatoriamente efectivas 4 pariirdel 1 de enero del 2015 o posteriorments.

Meforas anuales q fas NITF Ciclo 2018 - 2002 y Ciclo 2011-2013

La Sucursal ha aplicado Jas modificaciones a fas NIIF sneluidas en fas Mejores Aauzles a
fas MIIF ciclo 2010-2012 ¥ cicle 2011-2013 por primera vez en el presenie afio. Una de

las mejoras stwales requiere que Jas entidades revelen los juicios aplicados por [a
adminjstracitn en la aplicacidi de log criterios de agregacidn establecidas en el parrafo 12

de la NITF § Scgmentos de Cperacién. La Svcursal ha agrepado varios sspmenios

cperatives én un sole segmento de operacidn 2 hizo jas revelaciones requeridas en Je Nota
16 de acuerda con Jas enmiendas. La aplicacion de las demds enmiendsas no ba tenido
algiiit impacts e las revelaciones o Importes reconocidas en Ios estados financieros deTa

Suocnrsal,

Norfitas nrnevas y revisadas emitidos, pero aifnt no efectivas - La Sucuisa] oo e aplicado

las signientes Normas Internacionales de Informacisn Financiera (NIIF) y Normas

Iaternncionales de Contabilidad [NIC) nuevas y revisadas que han gido emitidas, pero aim

1 50n efectivas:

MIIF

WIOF 9

Modifizaciones a fa NIC {
Medificaciones 2 JaNIC 16 y
JaNIC 38

Modificaciones a tas NIHF
Mejoras aonales a las NIIF
Ciclo 2012 - 2014

Efectiva a partir de periodos
Titulo que inicien en o despuds de

Instrumentos financieros
Iniciativas de revelacidn
Clarificacion de los méodos

aceptables de depreciacitn
v amartizacion

Enetd 1, 2018

Epersy 1, 2016

Linero 1, 2016

Epero 1,2018
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3,

5.

6.

ESTIMACIONES Y JUICIDS CONTARBLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en confmmidad con NITF requieren que la
Administracién realice ciertas estimactones v establezea algunos supuestos inherenies o 1a
actividad econdmica de 1a entidad, con i propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas qhe forman parte de los estados financieros. En opiniSh de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estovieron basados en la mejor utilizagidn de la infotmacicn
disponible al montento, los coales podrian Nepar a diferir de sus efecios fingles.

A continuagion, se presentan las estimaciones y jujcios contabies criticos que 1a Administracion
de 1z Suenrsal ba utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Estimucion de vidas dfiley da veltivalos, naquinaria y equipo - La estimacién de las
vidas titfles s efectian de acuerde 2 lo mencionsdp en laNota 2 y 7.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQD

Al 31 de diclembre del 2015, un resnmen del efectivo ¥ los equivalentes de efective s come se
muestra a confinuacion:

.. Jigiambre 3.,
2015 2014
(no auditade)
(en11.5. dilares)
Banco Pichincha 171,137 36,852
Caja 30t ]
Total | 7].d1} FEA Ry

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resurnen de cuentas comerciales par cobrar ¥ otras enentas por cobrar es cotno sicos:

... diciembre 31 ..,
gis 2014
{no awditado)
{en 1.5, d&lares)
Consorcio Equitesa - Equitransa 88.384 -
Totaf 88,384 i
MUEBLES Y EQUIPQS

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, ux resumen mpebles ¥ cquipos ¢ come signe:
-12-



7. CLUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de tas cuentas por pagar y otras enentas por pagar, at 31 de diciembre de 2015 y

2014 gs como sigue:

... diciembre 31...

[ 2014
{no auditada)

{en U.5. dolares)
Cuentas por pagar relacionadas - The
Chentas por papar no relacionadas 155,456 151.825
Total 155,456 151,609

8. IMPUESTOS

Un resumen de xetivos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciemibne del 2015 y 2014 o3
c0ino sigue:

.. dicizmbre 31...
2013 2014
{no auditado)
{en U5, ddlares)

Activos por impuesios corvientes:

Crédito fributaric del impuesto al valot agregade -IVA 14,077 27,823
Ertenciones efecluadas de impuesio & la renta - 3,035
Retepciones de Impuesto al valor agregado 36368 -
Total 50445 30858

Pasivos par impuesios corrigntes:
Retenciones en ia firente do impuesto a 1a renta por

Tagar 4,034 3497
Impuesto a la venta por pagar 20,887 TA80
Refenciones al impuesto ai valor ngregado - TV A por

pagar 42,120 1853
Total 33041 14870

3.1 Imputesio ala rentn recorieciide en lox restdindps. - La tasa corporativa de impucsioala
renta ecuatoriang aplicable al 31 de diciembre del 2015 s el 22%. Las sociedades que
reinviertan sus utilidades en oi pafs podrde abtener wiz reduccion de 10 puntes
porcentuales de Ta tarifa de impuesfos a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivas; para lo cual deberin ¢fzctuar el correspondients aumento e capital.

La siguiente es wma copeilizcidn ontre ol gasie cstimedo de! impuesio & Ja renta y el

impuesto que resuitaria de aplicar 1a tasa corporative-de impuesto a fa renta del 22% en el
2015 ala utilidad antes det impoesto & la renta,

i V.




... diciembrs 31...

015 2014
(no awdilado)
{en U5, d6larcs)
Casty 7,801 4,179
Depreciaeidn acumulada L750) {165}
Total L 24914
Un deizlle acorde a 1a clasificacién de muebles v equipos cs como se muestra 2 continuagién:
... diciembre 31...
2013 2014
{en 115, ddlares)
Clasificacion
Equipos de computaciin y software 779 635
TTuebles y enseres 974 535
Equipas de oficina y olros 4.493 794
Total 4,251 2014
Los movimicntos del coste de mucbies y equipos fueron comao sigue:
Equipas de
computaciony  MMipebles y Eguipos ds
software eficeres oficing v otrog Tatal
{en U.5. délares)
nsin
Saldos al 31 de diciembre de.2014 850 336 793 2,179
Adguisicionas 438 500 3,884 4822
Saldos al 31 dediciembre de 2015 1288 1038 4,677 2:001
Los movimientos en depreciacién acumiada do muebles y eqoipos fineron comia sigue:
Equipos de
computacidny  Mushles y Equipos de
soflware CTECres oficing y otros Tnital
(en L5, dolares)
DPegreciacion
Saldos al 31 de diciembre de 2014 165 . - 165
Depreciazicn 344 82 175 383
Safdos al 3] de diciembre de 2015 3a0 & 179 250




... diciembrz 31...
2015 2014
{no audilado)
{en 1.5, ddlares}

Utilidad segiin estados financieros antes de impuestos &

14 remta 166,515 2553
Gastoz no dedncibles 40,774 _ROI8
[ilidag tributariy 20728 24393
Tmpuesto a fa renta causado (1) 45,604 480
Anticipe ealoulado (2) —1.925 —
[mpuesto 8 fa renta cortfente cargado a resuitadas 25,604 2480

(1) A partir del 2016, se debe sonsiderar como jotpuesto & la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de Ja suma matematica del 0.4% del active, 0.2%
del patrimonio, 1.4% de mgresos pravados v 0.2% de costos 3 gastos dedueibles. 51
¢l anticipo caleulado €5 menor que el itmpoesto 2 L renfa compensando, este dltimo
debe ser declarada y pagade.

Los movimientos de la provisidn para impuesto a 2 renta fueron come sigue:

... dictembre31...

015 2014
(no auditado}
{en 0.5, deilares)
Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio 45,604 7480
Papos efectuados (retenciones en Ja fuente) {22.117) [7480)
Saidos a1 fin del afio 22367 =

1.2 Sucursal puede compensar as pérdidas mbutariag sufridas en el efercicio Impositiva, con las
atilidades gravables que obtuhieron dentro de los cinco perfodos impositivos siguieates, sit que
56 exceda en vade periodo del 25% de Ias viilidades. obtenidas,

Las declaraciones de impuestos  la renta preseniada por Ja Sucursal por log afios 2011 al 2015
cstan abiertas a revision por parte de ks antoridades tributarias.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De contormidad con disposiciones legales vigenis, los contribirventes sujetos al impuesto 2 Ja
enta que hayan efectuado operaciones con parles relacivoadas, dentro de un misme perfodo
fiscal por ua importe acumulado superior 2 USE1S inillones, estin obligados a presentar el
estudin de Precios de Transferencia que determine sitales uperaciones han side efectuadas.a
valores de plena compelencia. El imports acuralado de fas operaciones de fa Sucursal com
partes relacionedas durante el afio 2015, no supera &l importe acumulado mencionado,
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10. PATRIMONIO

4.1 Cupital asignads - Bl capital asignado congiste en el valor por el cuaf fa Sueorsaf fue
auterizada por 1a Superintendencia de Compaiias para operar en el pais enl ¢f affo 2012,

4.2 Tiilidadey roteuidns - Correspontde a las utilidades asoirmladas de cjercios anteriores
sujelas a ditribacién.

143 Dividendes - A partir el afio 2010, los dividendos disttibuidos a favor de accionistas,
personas Naturales residentes cn el Ecuadory de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, 0 en junisdicciones de menor iImposicidn, 4¢ encuentran sujetos a refeRcidn para
efectos del impuesto 2 1a renta.

11, INGRES0S5 OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos operacionales es coma sipue:

... diclembre 31...
2015 2014
(no-auditado)
{en 11.5. dolares)
Ingresos operacionales 1,280,465 303.457
Tota) 1,289,465 203,457

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ub resumen de los costos ¥ gastos administralivos y operativos reportados en 1os estados
finanicieros es coma sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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... diciembre 31,,.
2005 2014
fneanditade)
{en U.5. ddiares}

(ostos operacianales 935,670 212,541
(Fastos de pevsanal _ 5357 2
(fastos administratives
Arricado 10,070 3,100
Tpuestos ¥ contmibuciones 401 -
Servicios de lerceros 98,364 29,329
Gastos de viaje 13,456 2,061
Transportes 6,750 1,639
Promociones y publicidad 12,065 360
Oos gastos 40,337 _19.688
Subtotal 181,338 G1.677
Castos por depreciaciones — 385 - 185
Total 1,122,950 279,324

13, HECHOS CCURRIDOS DESPUES DEL F'ER_fﬂDIJ SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de las estados financieros (Abeil 15 de
2016) no se produjeron eventos qus en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
impottants sobre los.estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finaneleros por of afta terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
el Apoderado General de {a Svcursal en. abril del 2016. En apinidn de la Administeacidn de la
Sueursal, los estados financieros serdn aprobados por Casa Matriz sin modificaciones.
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