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INFORME DE LOS AUD¥FORES INDEPENDIENTES Seﬁ&lin

A les Acoishisias de ALINTORES EX TERNOS

Itvecsiones Dakon Valimeza IOV S A,
hachala, 2% de marzo del 2020

Opinidn

Hemos auditada los estadvs financieros que s¢ scompafian de Mversionss Dalton Valarezo [DY
8 A, que comprendan 8] egtado de ivoacidn financiera al 31 de dicenbie det A9, ¢l estado del
resiliade inegral, ol estidn de cambivs en el pattimonin neeo v el esade de Tupes declecuyve
correspondientes ol pericelo terminado en es fBcha, k88 comn un respmen de las policicas contables
saprficativas v tArds Notas explicarivas,

Eh pudziea opimidn, 08 estados Anancseres mencionadios en e primet pdiraf) preseitac
razonablemcate, en Lodos Jos aspectos impertantes, la situacién Grnanciese de Toveraones Dalion
Vatarezo DV 5.4 ab 31 de diciembre de 209, asi come sus resultados ¥ flujos de efecrivo
carrespondientes al periodn terminacdc en e ferha, de condormidad con Mormas Intermaciohales
de Inforinacion Financier para Pequedas y Medianas Entidades (MNif pera Pybdes),

Fundamerine de la cpinitdn

Mvuestra apditorla bue elsqoads de acuerds con bommas Intemaceonales de Audimorip v
Aseguramiento (MLAAY Mouesiras respangahilidades de acoerda con dichas normas se deseriben
ei ¢l pérrafo 9 de ouestrn informae. Somos independsenies de ls Compaiila, de conformidad con
ol "Cadigo de Etica para Prafesionales de la Contabilidad del Consejn de Nurmas Incernacionales
e Lrce pare Conradoras [IESBA ) jumes con log reguer 308D de Atica aplicabilis 4 nieRrea
anditoria de bos cetades financieras en Fenador, v hemos complide las demds responsabilidades
de éica de conformidad con cses requetimientas v can o Codipe de Evea del JESEA
Considerames la evidensia da auditorda que hemos olwenide proparcsoma una base suficiente y
adecuada para huestra opinidn.

Apmrora claee Se L sudinoriz

Lot asuntos claves de la audirorie son aguellos que, segiin nuesite yoco profesional, han sida os
muds sigmulicavog en nesyra guditoria de los estados nanciercs, Fsoos asuntms ban sido matados
en of contexin de nuestra audivor(a de los eslados Binanciercs 8 su conjuntg ¥ oo la formacidn
de nuesrs opition sobre pshos, por {0 QUe N0 EXRTESAMeS Und Opinidn por separado schre diches
asuntod. Pere cada asunto clxve de snditaria, describimos como se ahordd el mismeen el conreoes
de truestra suditorfa, los tuales detallameos a continuecitn:

£V Ease piping siguicnte
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A Lo Accionistas de
Inveryiones Dabvon Valarezo TIFV 5.4
Machaila, &% g mrarec Jdel M

1.1. o) ingr

Pesoripoide ded asntto clave de dingorda

Come mo menciong e Ja Mits 211 de las notas de 105 cxtados inanciercs. el ceconocimiento de
1MZCc0s 68 poT la venta de abones v productos quimicos de uso agrieola, siendo cste ol mecsmismeo
pot ¢l cwal la Compafila teconole ingresos en sus estados finencienos

L moestrd godirora afareo of aapto

Muetros procedimientos de aeditorla, eote oS, incluyeron o oencidn de evidencia
porossrs pard delorminas si la Compafua crrd estumanda con finhitdad Los ingresos de actividedses
ordinanas wax:iados a sus opetaclones, verificanda de acwerdo a bas condiciones establecidas en
la oormative comable vigemc, v a un andlsis sobre 1o capacidad instalada de la Compaiiia
comparado con lugs IETesos registrades.

Crog anntos

5. Los ratados naneiercs de imvecet pe=s Malion YValareso DY 8, A al 31 de dipiembre del 2008, 1o
fueran cxaminades por otros auditores, pOT no estar obligedcs a contratar dichos services, $in
embrrge, hemee shienido evidencia de auditeria sufcicoe y aprepada de que Jos seldos di
aperiura Al 1 de crere del 2019 ss5tén hboes de distorsiones sugnificativas que pudieean afecrar los
estadus Bnaneietis al cierre del afn 2019

Regocine en Macha

£ Losestacdos finzncieros han sido preparades utilicando 1a base contabte de nggoe.o cn marcha. Kl
w0 de £5a hige ez apropiadu a Mengs que la admibigiracion wenge la mtengidn de Hguidar Ja
smpreaa o detener les gperecionis, o oo tiene otre aliernativa realista mds que hacerla. Comp
perte Je puestra anditoria de los estadx Fnancizras, hemas concluido que ] s de b2 base
contable del negocio e marcha par parte de la administra de la Compania, en lu presenracion de
los emzdos financieros es apropiada. Ta wdmicisitacion no ba dentificado wna meemidumber
mataral qe preds dar lugat 8 wpa duds sigmificativa sobre la capacidad de lp empresa de
LOTEDNUAT £OMO U REGRTIC £1 MArclLd, ¥ pOT consIgicie e we revels en oy estados finencleyos,

'[: L IO RS | I B BT T

(1, ST S | G AR

L I S Dy e e |2]

S el Y e Al Ry



Sefialin

A oz Aceionisas de
[nversinmes Daltan Valaress TDV S 4,
Machala, 29 de maren del 2020

Coil bage en nuestta audiloria ge fng apedds (nafoen, ampoca deans idemitficrds dicks
mcerdurnbre material.

Eespongahilidades A 1 Adminisgscidm en relac ity con lof epadog fioanceros

La Adunninracion de 3 Compafua, ey responsable de la preparacidn y presentacion razepabls 4
log estados fimaticieros adjuntos de gouerdo cen Mormias Tntemacienales e Lbomrmacicn Fipancera
para Pequefiac v Modianas Entidades (06if para Pymesgy, ¥ del cootoed imernd que permity Ja
pefaracidn ile pstadns Rnancieras Ebres de dastarswones stgnifoativas, detmdo a Maude o error.

En la preparacicin de los esrades financieros. ja Jdireccicn es responsable de valarar la capacidad
de Ly Compatua, de CONnUar comn empresa o fncionamismo. revelanduo, segon correeporda,
la; cpestiones relacionadas con Ta Emprosa en funclooamienge y utilizands o] principio ¢contable
de empress en functonamico, cecepro ¥ [a direcoudo tene 13 gnencidn de Lliguidar B Compafifa
o dé cesar s operaciones, o bien Mo exifa otra albermapiva realista. Los responsibles de la
Administracitn son respomsables de [a supetasicn del procese de informasion financtera de la
Campafiia.

Emponssbilidades del sudivor en yelacidn con b suditnrs de los estadon Gnanciems

Muesira responsabilidad es expregar una wpinitn sobre 1os esracis lnancietos menoonades e el
primer parrafo, bazada en nuestry gudineria de acuerda com Narmas Internacionales de Aadicoria
¥ Azeguramiento (NIAAY Dichas normas requicren gue planifguemes ¢ realicemos 13 andirnra
pam ublenet certers eronable de gue los estados financierds oo csrdn afectados pot distorsiones
sgnificativas. Una suditoris cnmprende Ja aplicacian de procedimientos destinadies a la
obtencion de 3 ewadencia de auditods sobze las cantidares y revelaciones presentedas cn los
eRLesins Hinancieras. Log procedimaem os seiecrionados dependen del e def audioor e icckgea
12 evaluaricn del nesgo de distorsionss significativas en Log egadas Bancierse por frawde o emror.
Al efecnuiar esta evaluaciin de nesgo, el auditer foma en cansidetacion los vantroles inlerncs Je
Iz Admimistraciin de la Compedia, relevantes para lp preparacién ¢ preseniacion raromhble de
a petadod {imancierds, a fn de dhsefiac procedimientos de awfirorfa adecvados o las
CITCynstancias, pero oo ool &l Propdeirn de exprosac wib opinidn sobee la chctividad del control
imemo de la Compafda Una suditards tambica comprende |a evalvacidn de que las politizas

Fi]

ALITHTORLS EX | LRNDS



— »
Senalin
A s Accionstas de A IHTORES FXTERNOS

Invermioness Dalton Valareso DV 5A.
blachala, 29 de marzo del 2020

G e ——

contables utilizadas son spropiadas v de que lae estimaciones contables hechas por la
Administracidn son razonables, sl como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieroe. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido & suficiente v
apropiads para proporcionsr und base de noesita opinién

-
Niimero de Regictiroen la Ing. C i." htavio Sefiblin, Mgs
Superintendencia de Rep Fante Legal

Compafiss: RNAE - 995 No. de Licencia Profesional: 35069




INVERSIONES DALTON VALAREZO §.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMERE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en délares de LA

ACTIVOS
Electno

Irveriionm mantenkds b W sencimienin

Curmnias por cobra clenies
Cuentas por cobrar relacionsdss
I rwendarin

I mpusation pof recupeTar

CHra curnitas por cobiras

Total activo corrhenie

Fropiedsdes ¥ equips, neto
Acthvos lndangibles

[Drepodlios én garantia
Acthvos por Impuesto diferido
Total sctivo no cortiente

Total activon

PASIVOS Y PATRIMONIO
EASIVOS

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar proveedores
Cuiilay pur pagsr relacionadas
Sueldos v Beneficios s empleados
Ienpuestos por pagar

CIras CLsia pOr pagar

Total pasive corriente
Impuesto por Pagar
Beneficios de planes definidos
Pasivo pot impuesto diferida
Total pativo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital socisl
Rewrtva Legal
Hesultados acumulados
Total patrimonina

Totsl paivos y patrimonic

Moot

13
14

15

16
17
18
9

i |

23

wiEE R

C.L 00108853l
rerenie Gonernl

A9 218
91 48R FLL-T L
1.000 .
Ml.in 1595 2
apesy 1141
191 513 UL
#1331 19410
PR »n
700953 579, T38
IS5 444 55. 747
- 749
2200 2.0
17327 :
25057 R THA
961 336 638, 464
13,702 -
G049 G40 AA7
10,575 .
24,500 14,873
32351 5.t
71334 7 400
T45 958 585 106
3470
6,508
nm
3169
i N EE SHY. 106
RO A
S0
05 144 -
H5. 755 4R 550
182 199 4% 158
& J

3]



INVERSIONES DALTON VALAREZO 5.A.
ESTADUS DE RESULTADUS INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2009 Y 2IH
(Expresados en délares de .11 A )

[ngrosns de actividades ordinarias
(=1 Compon e venias

Lhiilicad brua

Lt e Venis
Gt debminasiratives
Craeon Rnancieros
Cieros Inpgresos, netos

Lltilidad antes de ta panticipacién trabajadores y del
impuerio 3 las ganancis

Parmicipacion a tebapdors
Impuestio & las gananciss
Rewultadn integral del afo

Uritidad por scctdn bdsloa

Botm

21
17

SR

24
M

A9 L8
228240 1 7HL13R
(1B T (1.0]6.897)
1.054. 496 a7
FL el ) (ol
(S AN (4R Bl
(1.573) (B0
AR 5019
GAR41 il G
(9.5 (10.297)
{16558 (9 43R}
-—ﬂ J
712 61,14

Las notas adjuntas son pare integral de los estados financieros

1L (FOTO3EES3)
Cierente Creneral

-

|

Ing Ntares Neirs Urgles
CL OO
Contadors

(5
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[WVERSIONES DALTON WVALAREAD S A,
ESTADOS DE FLUKOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
DICIEMEBRE 31, 202 Y 2018
(Expresades en dblares de E.LLA)

Mows 2013 J0IB
FLUIOS DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE OPERACION;
Resultado imegral del afo 37697 45,909

Ajustes para reconciliar la wrilidad neta del ejercicis con el efectivo neto
provisio en actividades de operacidn

Depreciacion propiedades, plantas v equipos I3 5782 .24
Amortizacien de sctivos intangibles 759 B7
Jubilacién patronal v desabucio ) £.908 -
Participacifn a trabapadores e Q576 2oy
[mpusesto a8 la rerta corfriente 24 I6.568 2438
Cambi - .

Taversones mantenides hazta su vencimientn {1003 =
Cuentas por cobrar clientes {41 857) {41.5683)
Cuoentas por cobrar relacionadas 3156 -
Actives biokogicos - -
leventario BoS { LRS D6a)
Impueste por recuperar {21.721) :
(Mras cuentas por cobrar 44, 156) 102019
Cuentus por pagar proveedores 20505 149.541
Cnenias por pagar relacionadas 1575 -
Sueldes v Beneficios a empleados 2154 {19,719
Impuestos por pagar 10580 -
Cheras cu=ntas por pagar 14,843 {11.884)
Elective neto provisto en sctividades de operacitn 112273 65 907
FLUIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisiciones de propiedades ¥ equipos 13 874305 27.395)
Efective neto (utilizado} en actividades de fnversion (BT 45T 27.39%)
FLUICS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Frestamo realizado 135, 70 1336
Efectivo neto provisto en actividades de fimanciamiento 13702 1.336
Incremento neto en efectivo 45 543 0 B4R
Eferrive al comlenza del afio 45 Q45 & e
Efectivo al linal del afio B 91458 45,945

Las notas edjuntas son parte integral de los estados financieros,

Yl P " W I
Sra. Carmita de Jesisd [ Ing. Maria Neira Urgiles
C.L 0701038531 C.L 07341375
Crerente General Contadora

18]
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INVERSIOWES DALTON VALAREZO IDV S.A.
NOTAS EXFLICATIVAS & LOS ESTA DOS FINANCTERYS

DICTTEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expregadns en dilares de 1A

ENFORMACK YN GENERAL
Comseincitn y obie ial -

La compaiia fue consrityida en 1 Ciydad de Machals, mediaote ssctirnra pdblica del 19 de abril
del 20173, insorita e11 e Regusceo Bercantil 2l 08 de mayo del A3 bya vegistro e, (21, anotada
brie pgperiovio Moo 1722w mediance oesolucion Moo SCIMOCMO1A0184, emunde por la
Supetinrendencia de Compafilas, Valuoes p Segunos. Ly compatila [nvewiones Calean Vilareze IDY
8.4 camhidd su objere social principal, mediante escricora pablics arorgadu. con fecha 16 de
diciennibre el 200 o dvenicilio de operacidn es en Ja ciudad de Machala, calle 10 de agosto v 12
ava Morte.

El objera social de Ta Compefifa os dedicarse a la vetits por maver de abonos v productos qui miooes
de usp agricala, sirndo su Begistre Unica del Conuibuyeete (RUC) 2] niamers 9791772783000, v
cl plazo de la duracidn de la misma, seplin escnitura de constitucion, e de 50 afios.

Aperhacida: te ko efadne financiese -

Los tsrados financierps pot 1 ana teearinade el 31 de diciembre deb 2019, ham sido eppigudes con
la aurerizacién de la Admimsteacudn, con fecha 17 de marzo del 2020 ¢ posrenormeme secin
pusmas 8 conaderacytn de s Tunta General de Accionisias para so dprobacidn definica.

RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién. s# describen las principales politicas contables adopradas e [a preparacidn de exbns
#rdos inancien Jag cuales ban sido disefadas o fgnepon a le MIIF para PybEs vigante 2] 31 de
diciernbre de 2019 ¥ wplicaclss de manera anifarme cn codos los eicreicios presemtadas en esios
esladas Bnancierns,

Esto e base a la resolscian B SC 0 JCLCPALIFRS. 1101, del 12 de enero del 2011 por parte de la
Supenntendencia de Cornpafidas, Valares v Seporos, si deler minaron en @l Ardoulo prmero ol tipo
e 1armgs que deb aooger cada comppala, las cuales se define a covtinpacido:

Para afecto del regisiro y preparacion de estados finandetas, 12 Supsontendencia de Comperfile
califica como PYBLES a las persomas jurldicas yuc camplan con las siguientes condiciones.

a)  Aclivos toeles inferiores a CUATRO MILLONTS DE THULARES,

B)  FRegistren un Yalar Bruto e Venrz Anuales infenores a CINCE MILLONFS T OO ARES;
Y,

£}  Tooga menos de 2001cabajadores (Persunas COvnpado). Pard este ciloilo se wmard ol promedio
anual pasderadi.

Enmiendss ¥ mepTas emitides otermacionalmente —
{Véase pAgIma siguients)

[9;
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IMYERSIONES DALTON VALAREZO IDV S 4
NOTAS EXPLICATTVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
DICTEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresadas en ddlares da £.0.A4 7

A 2 fecha de emigién de extos estados financieras. no se han publicada enmiendas v mejoras o lay
normas edisientas, siendo su dbterna meodificacitn en el 2005 con wgeocia desde cl 1 de eneto el
2017.

on fecha mareo &1 2014, ge rennit £ Consedo de Mormas Inernacionales de Contabiidad, on (as
cuales e COTVETEATON 108 SIUiBNtes purios:

v EYMES que son gubsidigtia: {Documento 31 de |a & enda)

Recibio inbhomacion actudlizada sobre e proprama de iovesigacidn sabre las PYMES qoe
son sulssididriag. Este proyetld, gise potenormeip: escaha an ordwnie gy sovascigecnin. oyid
ahoTa activ,

Al Comseja no s le pidid gue tomara ningura decisidn.
LraxIe Tasg
El pereomal réchico realizard congulias.

" Revisin cumplela de 119 deda Norina NIOF pars las FYMES (Decumento 30 de 1 Agenda)

El Cenzgjn ge reunid ¢ 12 de wigrzo de 2019 pata dscutir la revisidn cornpleta de 2019 de
Iz horma NILF para las FYRIES.

£ Crmigrg discutid:

. S Lo Norma MIWF para las TYMES debeda estar alingads con Loy Mormss WITF
completas;

v Log principios para aplicat cnando w congiders si y come o Sorma MIF parg las
FyYMES doberiz ver aciugbicada para 125 Marmas NIF nuevies v mowlificadas; y

- Si la Paticidr de Informacidn deberfa revamendac alinese a Seccidm 2 Conceios y
Prinejpios Fundamentales de |y Morma NIF pars las PYMES con € Marco
Conceptual para la Informacidn Financicors e @8,

Fl £nnsejo ms toemd ninguna deosidn.
Proscmos pagas
Fl Consejo pidid al personel idemea gue prapare un deeumento en ] gue se svplinue clmee

log principios se aphcardn coandn se comsidere si v como 1o Norma NIF para Tas
PYMES deberia artualizarse pore lac otmas NUF ouevas y modhficadas.

[ 10§
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2.4

4.1

INVERSIONES DALTON VALAREZO IOV 5_A.
NOTAS EXPLICATTVAS A 105 ESTADOS FINANCIERDS
DICIEMBRE 31, 219 7 2018
{ Exprecadaos en délares de ELA L)

La Compaila se encoeenlea aciva! meme analizandn bos cambons on 1a normativa, con o1 objeativo
de verificar los impactos que puedan tener €n Jos eszadns fipancieros,

Maomneds Bincenal y de prepentaidm -

Las partidds an los estados fimancieros de la Compariia e expresan en la maneda del ambienie
coonbiicd primario donde operd |p eptidad (mameda Bincional). Lus estadns financiercs 5o
expresan en dblares caradounidenses, que o5 |8 monada hinconal ¥ 2 moneds e presentaciaon de
fe Compahia

Efectivo -

El efetive comprende, dinero en efectiva v deposies €6 bances Locales, [0f coales son de Tibre
disponitntidad, ¥ sin riesan de cambies en sy valor.

Activr ¥ paxivoa Fnancieros -
Clasificaridn

La Compaiifa clasifice suv activos fikacietos en las sipnenes catogorias: “valor paannable con
cambiog en resultadogs”, “insromentos de denda 2 cogto amortizade”™ 2 Yinstromentos de
paLrimenioe medidos al costo menos deteriara”. Los pasivos fnancieras g2 ¢lagifican on las
slpulentes Categorias: “valor razonable con cambior en nsrradas™, "pastvos ol Crisie amottizade”
¥ “préstatioe al cosio mencs deteFioee”,

La clasificacicn depende del propdsics parr @ cual s¢ adgnirieron los activied © conlcataron o8
pasivig fmancieres, Ta Adminiatracidn detetming 18 clasifcacidn de sus actvosd v [HS1VDE
financteros g la fecha de su reconceimisnto imical.

Al 3 de dicientbne dol 2019 v KR 1 Compeils mantieng dnicamente actives fpancienas e ta
categoriy de “Insvromentos de dewda a costo amortizede”. De igeal mancra. 13 Comparile
mankicne Pasives finanoerss on la categoria de "Pasivee 3 cosra ameriizado”, ¢ “Préstamos al
¢nsIn menes deteyioro”, |as camacteristicas de [os refenduy instrumenres nanciercs se explicen
a continuaciin:

) Agmivos fpanricrss por instegmentgs de denda 5 costo gmeriizade

Represcntades oo el estada de witvadicn financiers pot Jovctsiotes maTitenidas hasta 5w
vencimiente, Coantas pot cobrat clientes v relagionadas, son activas Gnancieros no
derivados qua daty derecha & pagos fjos o derermingbles ¥ que o colizan en un mercada
active, e incluver en cl activo corriente, exesplo por 1os Jde vencoimisnlo fayor 1 12 meses
cortados desde ja fecha dol estado de situazidn finsnciera.

A
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INVERSIONES DALTON VALAREZO IDV 5.4
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS

DICTEMEBRE 1. X119 ¥ 2018
{Exprosadus on dleres e E1LA)
(i Basives bignciergs a costa itnomizade

Representaos en el estada de spuacidn fnancwra por Obligacicnes Enancieres v Cuentas
ol PARAT proneesduores. Se incloyen en el oasiva corrience. exceplo por los de voncimlanoo
maynres 3 17 meses cortsdos & partir de fa (eoha del ecad o situacidn nsncens.

(=) Predgmo: 3| costo mengs delerjvra

Reproscntados em 2| estado de sinAcion financiers por cuemas ol pagar partes
refacionadas. Seoaneluven en g pasivo cortiente, groppta put 105 e vencnnientd aynr 3
12 meses cumades a partic de la fecha del estado de siguacién financices.

Raconoclmiente ¥ madicidm wicial y posteriar

Rrconwocamisnto

La Compafiia reconoce wn 401ive o pasive Ranciato en el cstado de stiizcidn S omiciena @ 19 Gl
de [2 nepociacidn v se reconooen CUango 8¢ caompromeTe g comprac o ¥ender el ectivo o pagar el
Pasiva,

Medicitn fniciaf -

Lor dedsvos ¥ pasivas Miancleras sar medades sdoielments 2 5w 1alo mrenoable wds cabijier
costor atcibuible 2 la cransacoide, Yue de ser sgnifeativa, @5 reconocide came parie dul activa o
nasiva financieen; siemwpee que €] activo o pesive Aneanciers no sea designedo como de valar
rpzomabiv 4 avés de ganancas ¥ pérdidas. Con poserieridad al ceconocimiento inicial 1a
Compalla valores 1os mismos como se descelbe o continuacidn:

Madicidn posterior —
ia)  Actjvos finapcjeros por instrumemcs Je deuda 8 quzty amnontizadg:

Postetior a sy coconocimierato injcial s miden al coste amortizado aplicando ¢ métudo de
incerds efecrive. La Coinpatis presenta lus signientes cucntas dentra de esta calegoria.

i) Inwvergignes mantenidas basts sy vencimismtor Hepresentados por cerlilicados de
depoticos, 08 cuales son aocvns Aoangieros no denvedp: con pagos lips o
determivables y vencimientn fijo que b Admnigtracidn tiene la inceRcidn ¥
cipacidad de muntener hasta su venocimuento, Lag inversiones iantemdas basty sy
VEOCEmaenTs 5 incliren come parme de los actives commientas, debida a que Sienta
coty Un vemcimicoto inferior a 12 messs 4 parir de fa fechs del estacdo de sicnatidn
financiera,

{1
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INVERSIONES DALTON VALAREZD [DV 5.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FATADOS FINAWNCIEROS
DICTEMBRE 31,219 Y 218
(Cxfrresados oz ddlares Je K 1LA)

(b Pasivgs brancieros g costa amonizade

Reprezantatlos en el estado de sitoacidn Ananricra pay Obligaciones hnancieras ¥ Cutatay
put PAgAT proneesdoras. Se inclpyen en el pasiva corrience, excoplo por los de vencimiento
enaynres 3 17 meses comtodos & partty de @ (oha del edddy de sfromcidn fesmcens.

(=) Prestamot 3| coeto menas dulsrivrg

Feprescntados en ¢l estado de simacion financiera por cueness pxor pegar pactes
redacionades, Scoancluyven en ¢ pasiva corrience, excepta por 108 Gy vencimienla mayar a
12 meses cemades a partic de la fecha del estado e situacién financiers.

Eaconsifdento ¥ medicidn imicdal y poeterior
Hoconocimispid -

La Compafia reconoce un aclive 0 Pasive Hnanciero #n el estado do sitvacidn foeecciera 4 07 Geha
de Iz nepoaiacién v se reconooen cuando se campromete  compran o vender of activo o pagar el
pasiva,

Mexdicidn fnicial -

Lo Aceivis ¥ PAsivgs adcienas som mededad micizltpepls 2 su valey raarmakble mds cosalijuier
cosn atribuible & Ja cransaccidn, que de sor mgnificativa, s reconocido Como pare del actieg o
paslra financieeo; siempee que 8l activo o pasive [ngncicee no sea designada como de valar
rezonabic a 1ravés de ganancas ¥ pérdidas. Con poseeriotidad al reconocimiento inictal la
Cumpufila valoriis los mismos come sz deseribe d continuasidn:

Medicidn postering —
(@]  Activos inaogieros por ingtrumentes de deuda 3 gosye gmorizado:

Fretetint a su reconacimicnto incial se miden al coste amcrtizado aplicandn & méodn de
incerds efeceive. La Cerpafils presenta lus siguientes cuentas deniro de =xta categotia:

_ ’ . v Kepresentidns por cerifcadis de
depotiegs, o8 -rualu. RN LS ﬁnantu:-us no denvedps con pagos fjus o
dererminables v vencimisnto fjo gque la Admunstracin tiene la intencidp ¥
capacidad de mantencr Lasia st venomenio. Las inversiones marenidas hasta su
vancimaento s¢ incluven come pane de lag actives corrientes, dehido a que cuenta
cLn U vem imicnto inferior a 12 meses a parnit de [a fecha del estado de situa idn
financers.

(1]



INVERSIONES DALTON VALAREZO IDV S.A,
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIERCS
DICTEMBRE 31, #1119 ¥ 2018
(Fapresados on dilares de E11A)

- {i)  Coenrgy por cobra chiempes Correspunde a valores pendientes de cobra por Ja venta

= de ahones & nsunos pama sector agoicola, en €l giro nermal del negoco, Se registran
- 150 Yalor omingl que es equivelente b s coslo anoitizada (Dees 1o generan intecds
- ¥ € recuperan hasta 90 dias) menos la provisién por detenoes,

= {ii) Cuexgar por cobrar relcionadey; Cotrecponden obligaciones de pago por prénamos
- realizades de sus relacionaedas, o repistran al valor desembolads, v oo gencran
- mierss debida a que na se ha definide una fecha de pegs.

- (W} Pacrvos finggeisres 3 s s or baado

Postericr a su reconacimiena inicial 2 miden &l coxta smertizado splicande ed método de
interés efeorive, 1o ompaliia manrienc ias sigoicntes coentos dentto de esta caregoria:

il  Oblisgeinpes Smancieras: Yo registran sme¢iglmente a su valor noming! que nn difiacen

¢ su veler razanable, puss esedn conratsdos a lps tasas vigenes: e ¢l mercaco, Nao
PY¥iften coaips de tremsecciones signilicativas iocurndes 8] moments de 5w
conbralacidn. Los lntepeses devengados on escas nhhgacions se presentan en el
esndo de resuloados iategrales bajo ¢ rubio “gasros financieros”, los intereses
petdienies de pago se presentan €0 el estado de sitwaciin Tinanciets, tajo el niboo
“0iTas cucntas por pagar”.

i) Cuerniey por papar proveedopet Son obligaciones de pago par boenes o seevicios

adquiridos de proveedores en el curse notmal de dos negocioe, S reconoren a suo
valor pomunal que es equivalents a su <osta amartizade ¥3 gue no goacman micreses

¥ 500 pagaderss en el corte plazo.
) deteriorg

p { s ' : : Cotresponden & oblipaciones de praa por
prestamm raall?adm por sus relacionadas, pars (panciamiento de suz operzciones. Se
CoConGoen & fu valok nominal que es equivelente 3 ma onste amort:zade, poes se ligeidin
en <l come plazn,

243 Detariom de a0thmg fmancierns

la Companila establece una estimacicn para pérdidas por deleioro de cuentas por cobrar chemes
vuando exise evidencia ohjeriva de que [z Compatia no secd capax de colrar tedos los imponies
que 52 la adendan de weuerdo con los tErminos originales e las mismas. Ta existendcie de

" dificulzadss Anoncierss significativas por parte del deudor, |a prebabilidad de que ¢l deudor entre
€0 quichre o renrganizacion financwera v 1a alta o mora en las pagos se consideian indicadores
de que |3 cuenta s cobrar 52 ha deteriorado. Bl deterdors paca cubrin pérdidas se vakora roma la
diferencia entte &1 inporte en libres del activo y el valnr acrual de los fuos e efectivo futuros
estimades descomadn a 1a rasa de intergs efectiva onginal del activo fmanciers,

[L3]
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INVERSIONES DALTON VALAREZD TDV 5_A
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTALCS FINANCIEROS
DICIEMEBRE 31, 2019 ¥ X118
i Fxpresados wn ddlares de F LA

o —

Al 31 e diciembre del 2009 + 2018 la Compania provisiond un valor de USE3. 110 (2004
US85.020) dehidn a que considerar: que estos valores ne vao o hacer recuperadids.

Baja de activos ¥ parives fmancierog

170 acriva financiene se limina cuando expitan los detechos 3 recibir los g os de efectivis del active
ol g Cempatia cransbiere ol ackives 3 ue Letcero sin retener sustanvialeene los nesges v beneficies
del activo. Un pesive ¢ eliminada evando las obligacionss de la Compaiila cepecificadas en ¢
rontrac: st han Jguidado,

Lo seterm acat TEXCAN e RN

Cotresponden principalmente a ¢pédite riburanio de retenciopes del impaeste @ L8 renta guoe
serdn recuperadas en un pefloda menar & 12 meses. Coandn f3 Administracién e31ima que docls
st o posdnd gor recaperado e SRR las resaaltaelins ched o foun,

Fropiedades y equpes -

las propiedades ¥ equipas son registrades al cnsto, mence depreciaricnes acurmuitadas v pérdidas
Tov detericro, et casa de prodiuciese. ElL oesto inclove Ins desembalsos ditectamense atrikuikles a
la adquisicidn o construceitn del activo. Los desembuolscs poseeriones a la compra o adguisicidn
%ilo son capitalicados cusndo ec probable que beneficias acondimicos Futuros asociadus a la
iversidn fluysn aacia la Compaiiia ¥ 1os costas pueden ser medides razonahlemente, Log otrgs
desembalss povieriones COTrespanden a repar«cioNes 9 Manenimicnto y $00 Cegsiradas ¢n s
redaliados integrales cuando son sncurridos,

Los terrenos on se deprecian. sin embaego la depreciacidn de sus arcas propeedades ¥ eguipos, e
caliulada linealmente barada en fa wida Wil estimade de low bienes. o de componentes
sighificativos identificables que posean vidas deiles diferenciadas, ¥ 51 considecn valores
residuales, debido 1 que la Adtumstracidn de la Compely estima gue ] valor de realizacidn de
sUs propiedades v equipos al Ermino de w vida anl es eeelevante.

Las crtimaecianes Jde vidas Griles y walnres residoales d= s08 propicdades ¥ eguipos 500 revisadas,
¥ djustadas si @5 pecesana, 2 cada fecha de cierme Jde Jus eaados Anancieroy, v comprenden los
SZUientes PRrdmetros:

! Tipce de bLeny ] Yuda il [Afgs]

| Edificaciones ¢ instalaciones . _n .
+ Maguinang y Fgmpa 10

| Equpo de OHichna _ . L

Lag nérdides ¥ ganancias poar fa vema de propiededes ¥ equipes se celoulan comparando (os
tngresns abeenides con el valor en libros v 4e incluyen #a al estado del resulado integral,

|14
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INVERSIONES DALTON VALAREZO IDV 5.A.
NOTAS ENPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
THCTEMBRE 31, 2612 2018
{Expresados eh dolumes de E17A)

Cuando el valor en labros d# una propiedsd v equipe escede 1 s oo 1ecaperable, sz es
eedugider immediatamente hasta su velor raciperahle.

I inbereses ¥ otros cnseos de condewdamienro sk capitalizan siempre v cuainde estén 1elacionados
son L3 constmuccidn de activee calificables. Un acuve calificsble 5 agué? gue requiece de un
viempo prolongade pare gque esté lista para sy uso, perfodo que la Adnunistracidn ba definide
COMLE TAY0T 4 Un ano.

Lory efactas de la revaluscidn de fas propiedades ¥ equipas son regsoradaos contra el otro resulada
integral &n ¢l periodo e donde se prigina.

Al 31 de diciembre del 209, |3 compania realizd wn revalio de sos propiedades v equipos
regisrando un valor de 118, délares [Yer nota 26}

Peterhoro de activoe oo financieros [propiedades y equipas) -

Las activos supatas a depreciacidn s someren 4 pruehas de detenone cuando s producen cventos
o rircungraecias que indican que podrls no ecuperasse so valor en libeos. 1as péndidas por
detesioro corresponden al menm en el gue el walor o0 libros del peove oxcede 3 s valor
recuperable, El valor recuperable di los activas corresponde al maver emee el manto nece que 52
ghtetd bl de fo venta oosu valne enonsg,

Farg elecros de la evaluacisn por deteriora, los activos se agrupan a los niveles mis pequetios en
los que geneten flujos de elective identificables funidades generadores de efectvo). Enoel caso
que el rmomd del valar Iibros del arbvo eceeda & sy monca yecuperable, la Connpalifa Pengild wr
peridida por deterioro en 108 mesullados del cjercicio. Los saldos en Libeos de actives no financieros
que han sido oljere de castigos por deceriorn s revizan a cada fecha de cierre de los estados
financieros pers verificar posibles reversiones del deteriora.

L& Cnmpatsfa cvalila anualmente la odstencia de indicedores de deteriore sohrc 08 acgivas ac
flnanpiercs, Al 31 de diciembre del 2019y 2018, ne 2¢ hen reeanecide pérdidas por detedarns de
pelivos 110 financieros, debido o que Ja Adminisi racidn ha determinadin que no existen indicadares
e detariorn.

Impuirtta 4 la remta cordente v diferido -

El gaste por impuesto a la renra del afio comprende el trnpuesio o Ja remd coztietite v el dzleride.
FL immmesic s2 reconoce en el evtade del resaltade integral, xcepto cusndoe so trata de partidas
Que 82 heconocen directamants 2n el patrimonia. En egte caco ef impuesto tambidn se reoohoce
Tl oiTos Tesuliados integeales.

() lmpuesto s ba eengg carvienie: Ta provisidn para Tiopoesto a la renta se caleols mediane fa
tas) de impuesto aplicable 8 lps utilidades gravables o en Rncidn de sy composicich
acciananial, ¥ se cargd 1 bes resultados del afwo en gue se devenga con hesc cn o] impuesto

pror pagar casgible.

R



INVERSIONES DALTON VALAREZIO DV 5.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EXTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 3019 Y )18
{Expresadas en ddlares de ELLALD

(i)

Impusao 3 |3 centg Jiferiche: El Impuesie a la renta dhiendo e provisionna en su weralidad,
por el métode de] pasiee, sobie 198 difeternias temporales gue SUFgEn onEre las hascs

tibucatios de activos v pasivor ¥ osus respectivos valoros mostrados en los estados
financicras preparados bajo MNUF para PyMEs.

El Impueste 3 |y renta diferido se determios Gsandc Lsas oiinerias que han sido
promuigadas 1 1a fecha del estade de sitvacidn financiara ¥ que se espera weedh zplicables
cuanda e impuesto a Lo renta Jifendo active se oealice o @] impuesto 3 13 renta pasivo se
papue, Los impeesios 8 1a conta diferides actives solo 28 reconocen en Ja medida aue 2ea
probatle que ¢ prodiecan beneficias tobutanos futecos contra Ies que se puedan wsar las
diferencias emporales.

6 aldas de smpaestes a la reota diferidos actives v pasivos se compensan cuanda 2xista
vl derecho ]Egﬂl E:-u:igible 4 COMPROGAT iTOpuestos activas Coryientes Con impnestos pasivos
corrientes y ouantde los nupiesios 3 la renea diferidas activos v pasivos s tclacionencon la
tistra aurctidad oribucaia.

Al 31 de diciembre del 7019, se dererminaron diferenciss tempotatias entre sus bases
cnntahles v tributaries en 1o que respects &l reconpcimento de Jubilscitn Pacronal v
Desabucio ¢ recdpocimienks por tovalonzacie de 203 profiedades v equipas.

29  Beneficicn a loa cmplesdon

fal

{b}

S registran en &l rubro de proviticnes del estado de situscion finencicm v corresponden
prilcipalmente a,

fi) g i ilidades. Caleulada en fuocidn del 15% de
la urilidad eonrable anual antes del impaesta a la rema. segin o estabiecido por la
legislaciomn ecuatonana vigente, Se registra con catgn & resuliadus v se pLeserts comg

parte e los LRI administratives en funcdo de I labor del empleado que recibe
£xte haneficgo,

) Magadiomes: C3lenlada en funcidn del total de Jos ingresos dvide prre 24,y se
proOVisiona ¥ se paga de acuerdo con 13 begidlacidn vigeoe #n Ecuador.

(i} Décimos fercer v cuargo sueldos v beneficios de 3 sequedad sgoigl: Se provisionan y

pagan d= acuerda con la legisladdn vigente en el Evugdar,
Benelicios de lorga plaee

Provisipnes de jubilacisn pacrpogl v desahucio La Compatiia tiens un plan de beaclicie
definide pars jubilacién pacrongl, onrmado poc las ]q:}-cs lalwarales evparorianas.

| 16)



INVERSIONES DALTON VALAREZD [DVY S A,
MOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERCS
DICIEMERE 31, 201% Y 2018
{Eapresidos en ddlares de ELLLAL)

Addivionalinente de aguerde con las leyes vigenrss, en los casos de rerminacion de la
relacidn laboral por desshuzio salicnada por el empleador o por ol trabajadar, el empleados
banifacard al trabajadar con el weinticineo por ciettto del equbvaletis a la Gt
remuneracidn nensual por cada wow de los anos de servicios presgadas A la misma
Compania v emplesdar, este heneficie = dencming desahucio.

Al 31 de diciembre det 2019, la Comypziia determina Ye provisidn para jubilacidn petronal
¥ detabucio con bage e estudics actoariales practicados por em profes onal indepepdicote
T % reConoce coh cargo a kos costas v gastos {resuliadas imegrales) del ano aplicando el
métedda de Costan e Crédite Linitario Provectado v cepresenta o] valor presente de Las
obligaciones del ortade de situacién Ananciera, e] coal s doterming descontando Los Hojos
de sabide de cfective etimados usando uma tara de descuence del 10% Lo misma gue fie
determinada Lomandu como ceferencia los equivalenta / la tasa promedio de los hones Je
pobierno. publicada por el Manco Central del Ecoadar que estin denominadoes en la tmsima
monels en la que los benehioios scrin pagados y que denen términos que se aprondman a
los véttninns de lar ohhigaciones pot pansiones hasta su vencinticneo,

La moneda ¥ el plaze de ke bones conpresariales o gnhe mamentales serdm congruentes con
ke momeda y el placo emimado de page de las obligaciones. Loy hipdtesis actnanales
incluyen watiables como son, en sdicdn o la tagn de conmuiacitn actuarial, rasa de
mottalidad, edad. soxo, 2f0f de servicios, remuneracicoes, ncremento furpro do
TEMUNEYaCiones, Lasd de cotacion. entrc otras.

Las gunenrcias v pérdidas actusriales que surgen de los ajustes basados en o expenetcin ¥
carmmias en los supuesLos avtuariules s cargan & Otro Resulkada Ingcgral {CFRI) on o] perindo
en el que surgen. Los costos de Ios senvicios pasados ze necotccen inenediaaimentie en
resultados del ano

Al 3 de diciembre del 2019 y 2018, las provisiones cobren & todos los empleadas que e
encueniran trabajanda para 1a Compaiile,

110 Providomes corrienves -
Lae prowisipnes se reconocen cwandos

i) La Compaitda tiene una obligacadn presente, ya sea legal o umplicita, como resultada
de eventos pasados,

ity Es prabable vryn a yer necegaria uma zalida de recurses pare hguidar 1a obligacién y
() El monta e b estimade de forma luble, Lis contes reconecidas como provision son

la mejor esimacidn de la admimstracion, 8 la fecha de rierre de los estados
Nnancienos, de los desembolsos necesarios pars liguidar fa abligacidn,

7
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INVERSIONES DALTON VALAREZO DV S.A
RIS ECPLACATIVAS & LOS ESTADDS TR ATCTERCS
DICTEMBRE 31, 2019 ¥ 2018
(Expresodos en délares de F.UA)

R N da i )

Lo ingresas ardinacins s valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
regibir, v represencan 1o impertes a cobrar por la vents de abones y prodoctos quimicos do aso
agricrla, Betas de desowenins v develuciones Los ingresns ardinarias se reconocen cuatndo e
ingreso se puede medit ceh fGabilidad, es prohable qua [p emidad wava a recibit un Denseficia
ecandtnico fuluce, cuando se ha rransferide 1odos ios fiespes v benedficios de las produckos de la
Compariia,

Gagtoe

Ing gastos 4R rRgsteab al oSk, Estos Be TECOnGCen 4 mwdida en gue se upoarcen.
independientemente de la fecha en gue s realiza el page, de acoerdo can los lineamisnces de La
hase contable de acumulacidn (devengo) en la Seccidn 1 de las M1IF para PryiiEs.

ATMINISTRACION DR RIESGOS FINANCIEROS
Fartored de risagn fingneiero -

Las uctividades de la Compafila la expenst o e variedad de Sesgos financierns, rales cnmo:
riesgos de mercado {inc wyetido, devpe de valer razanable por tipa de intends v riesgo de precio
w concencracidn), tiesge de cradita ¥y nesgo dz liquidez, EL program? petieral de sdmimstracion
dr desgos de la Compatia s concentra princapalmente en lo impredecible de b metcados
financieros y ceata de owmmizar potenciples efectos adversos en su desemipeno financiero.

La admimdsiracidn de tiesgos v elecuhe w e 020 andhisis que roalsa o0 modeis: A nbpeeo v
factibilided {MNF} desarrellada incernameste, ¢l msme no sola permite minkmizar el riesgo, sine
QJe 05 una herramienta que avuda a cvaluac donde ge debe inverur ¥ gue cetorno se alcanzarl(a,
lo esta acompafiado de politicas, procedimientas internos de crédeo, oaencas por cobrar,
CNSNTa3 POt Pagar v utla serie de convenios con proveedaores

{a} Rissgoe de mercadn

{1 Raesga le valor ydecnable por1ipo de mteréy:

El endendamicnta 3 1asas variyales wooene a la Compania al nesgoe de tasa de interés
sobre sus flujos de efecsiro. Bin embargo. el endendamiento a tasss §1jas expone a la
Compafia 2l nesgo devas de naerds subrne o] valor raranahle de sus prsivng.

Al 31 de diciembre gei 2019, la companla manuene obligacines financieras, |as

TRIGTLES QR WABLTR WTE taen de wheTed Fin Tezalads et e TheTeadey, v ewpodie 3 b
Uompahla al nosgo de tasa gemwerds sabee el valur razonable deo sus pasivas. resgo

| 18]



INVERSIONES DALTON VALAREZO IDV 5.A.
NOTAS EXPLICATTVAS A TOS ESTADDS FINANCIEROS
DICIEMBERE 31, 2019 Y 2038
(Expresados en délarcs de ELLA}

(b

que #s medido por |z adminisieacion, va gue son contrstades 8 tasa de iprerds
regulada por el mercado.

) Kisigo de precio v concenceacidn:
jg.de abonos y pra

la exposicidn o la variacin de precies de lp Compatla esd relacicnada con el
componante de los impuoestos, fow cuwales pudran llegar a convertirse & oun
componele importante del coste del abonos v productes guimicos de use agrizula
Esta firpunscincid ef medida cotctantcmenta por 2l departamento finanoera a fin
de deermiinar la estnoctura de preces adecuado. Sin embacge, dadas Jas
curcunsancias acales, la adminia racidn considera gue el ciesge de precio os bago
PrLESTO Ue oo e previn cambivs o las peliticas del pobiemo, La compatila mantisns
un portafolie diversificade da clieates ¥ provesdores obteniendo un rivel de ingresos
estables

Riesgn de cradin

Las pollticas de admimistracitn de nesgo craditicio son aphcadas principalnsente pot <] drea
de crédite y finenzas, Y fesgo de orédite 2e encuentra preseole en ol efectne y en la
CEBNEas por cobrar clientes.

Pespeclo a lus bancos donde s¢ mantiens el efectiva, tienen calificaciones de piespn
independieme gue dencten riveles de polvencia v vespaldo adecuados; dichas calificaciones
en genatal supeeran 1a cabifleagidn “A7,

La Campaflia manilene su efectiva en la siguicnte instivacicn Anancier:

Lalifivacidn
Barca Pichimcha €A, AAN- A
Nanca de la Produccion 5.4, Predubance Ak A -
L3 Coaperativa de Ahormo v Crédito Juoveatud Econtoriana
FProgresizta Lida. [|E AA A-

La {\ompafiia manriene politicas pasa el vorgaomuente de créditos duirecros v acepracitn de
clientes. relacionadus cun: limitos de eredira, capacical ol endeudamiento, fucnee e
repago, cenrral de riesges, comportantento de page, antigiiedad, seguimienio, cobranzas y
deteriora, et les cases aphicables.

L2 palirica de crédito normub de sus operasiones oz de W dlias v 5i en casa de excederse o3

&3¢ Lempe, DA 50 procede o cobrar intercses. L Compania, provee on andliss sobee 12
calificacion de riesgo creditga individusl per cada cliente v caleula el momo recupetable

1E]



INVERSIONES DALTON VALAREZD 1DV 5.4
NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERCS
DICIFMERE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dileres de ETLA )

corregpondiente, Adiviongimente, se analiza permanenmementes el comportamients de
Fage histdrica de los clentes, antigiedad, acrualizacitm de davos, entre vuos factores. o
diversiBeacion de [@F cueneas por cobrer comeraalies ¥ Mawiess imdividorades de ondefito <ot
pracedimienins rdnptades pata minimizar problemss de recpperacudi de #1086 activos que
esLdln alearzadas par este tipo de tiesgos. La Compafla no tiens una cancentracidn de
riesgas crediticios en 61 caso de cuentas por cobrar clieoe,

(¢d  Riesgn de liquides

Lz principal fuente de hquidez son 125 flujes de sfectivo provenientes de 1o venia de ahonns
¥ productes quimices de weo agricola. Pard acminisirar la liguidez de corto plaeo, la
Corparify s basa eo loe flujes de coja provoctades pors un peerioda de dods meses.

La polinca pam ol mepen del riespo de liquidez imvnluers ol mameniniierto de nivel de
electivg de sepuridad v accese inmediata a wecursos. Por anto (3 Compafila mantsene
indiwes de byoider paca cobcin eventuales pasves inmodistos con sabdos relacionados a
Aroveedores ¥ oS Ton antigiiedad menor @ v afo.

Administracisn del riesge de capital -

Lo abjerivos d2 Ta Compania al admimstrar &) capilal son el salvagpardar fa capacidad de esta de
comtinuar come #tmpeeda ofy marcha com el propositn de penecer retarnog 3 osne Arcionistas,
beneficios & otros grupes Je interds y rhantener una esLUCiuTa de capatal dptincea para reducic €l
cosro del capital.

Conmnuando con el models de nepocie v factibibidad iatermmo que raneja la Compadia, s
adminiztra el riesgo de capital tomande en consideracion la rentahilidad gue geneta los costos de
neguciacion, o cual peronie cubrir los vostos asociedas y generar resulcados pata los accionstay.

Adicionalmenre, consistenre con la industra, la Compainis moniveren su capital sebre la bage del
ratn de apalancanniento. Esie ratio se calowla cnmo 2 deude nena dividids entye o) capital toeal.

La deuda meta == caloule coma el total e les vecurscs sjenos o(hhgacanes finaacieras,
proveedoeres y re1a-:ic-nadas} mencs o mds ] efcctivo. El capital rowal se caleula como el
“pALTiMONie nete” mas la deyda neta.

Al 31 de diciembee del A 2018, ef regodcada e calowlar dg cacio, o8 que 1 Sompanls, ex
apalancada enun 76% [HI1&: 0 %)) por sus proveedores y relacionadas, a contimaacion, wodetalle:

{ Véaca pigina o guoehte
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INVERSIONES DALTON VALARFZ(O [DV 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BSTADLS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de E1LAL)

alg L]

Ch gaciones, firancems 13702 }
Pmoveedores 640492 354 887
Rebonmadas 10525

H6d. 769 550 BR7
Meturs: Efegpive {?1.488) {45 945)
Leeda neta 573181 513,942
Tovua) patvivnn Sy Mo 182159 49,358
Capial roeal 5% 484 3 M0
Ratin de apalancamisnie 6% D1%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNTFICATIVOS

La praparacidn dv estados fnpncicros roguiere que (1 Cotmpadiia realice ssinaciones v utilice
gl puestes que liectan les monkgs ineluidos eb estos estadaos nancieros v sos noeas relacionadss.

las estimariones yealivades v supuestos utilizedos por Ja Uompafia se cocuenran basodas eo la
evperiencia histarica, camhias oo la mdustria & infarmacion suminigirady por fuentes externas
calificaday. Hi0 emburgo, los resultados finales podeian diferir de las esgmaciones bajo certas
condici omes.

Laz estimacionas y politicss contables significativas won defnidas comeo pguellas que son
imporcames para reflajar correctnuente la sitgacidn $nabcice v los resultados de ls Compariin
v/o lag gue requieren un alto grada de juicio por patte de 18 Adeinisiracion.

fa)

(b}

Dretoporo de cuehlas por gphrar

Ia estimnacidn parz cuentas dwdosas es deretminada por 13 Gerencia de la Compafia, con
base en la ¢valuacidn individuaiizada de |3 antigiedad de los saldas por cobrac v La
pasibalidad de recuperacién = #5105, temendo como princijal mdicatiso de duds de su
onhrabilidad. la exdstencia de saldus vengidos por mis de o0 dies. L3 provisicn pard coentay
dudeeas =2 carga a les respltades inceprales del afic v lag recuperaciones de cueneas
provigignadas 48 acraditan a O et

Vids gul dv ipg propiedsdes v eguipos

Lne combios en cireungraneias. Lales como cambiog en el use planificado, padrian hacer que
la wvida odl fuers chferenee de las estimaciones realizadas. Tas esiimaciones se bazan
prncipalmeile vn las proyecciones de uso Returo de log ectives. La determinacids de las
witas intes se evalog g clerre de cada abg.
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INVERSIONES DALTON VALABREZO 1OV 5.4
NOTAS EXFLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBEE 31, 2019 ¥ 2118
_{Expresados en ddlares de ELLA) _
(c)  Eeegerioro de gouves na financicges

El deteriord de les actives T Anafuwticros so realtia ot base en las politkcas v linsamyientos
descritos et la Mota 2.7.

3. INGTRUMRENTOS FINAMNCIFROS POR CATEGORIA

5.1 (Categoriy de insuumentos financieros -

2013 2ma
Aciivos [ioanclevss por ipstrpgyenior de deuds & costo gpogridde
FEectivre L8R 43,945
Imenbies dwkmatas s 51 vene ke LK} -
Caemas par cobrar clemes FENI I3 14 26d
LocmEas por cobbas rebcnpmdas Y5 L4 b
Tovwzl actiwns Financieros 414 5 a2 355 31K
Fasivgs (inancers al coste amariizado,
(g aes fianeens 13,702
Camas por pagac prwvesdoms G445 259,887
S, 194 LS AAT

Pofatamo 3l Coero menos deiprions
CUerEas et gragut mebcivimodas 101,55
Toral pasiros Tk i icms a4, FE 550337

— e S——

531 WValor raznnahble de Instrumemtos Bnancienos

Para fines de determinar el valer razonable de un activo n pasivo inaoewero puede aphearse
algunas de las sigmentes jerargulas de medicidn:

» Precios de cotvzacidn {no aostados]! on mercadas actonss pare activos o pasives idénuece
Coovel 19,

= Informacidn distinta e pravios de vizacidn incluidos 0 el nivel 1 yue se poeda confirmar
para 2] activn o pesive . va que sea direciamenie {precics], o iodiveckamente [que = derven
dle peresc iony (1uve] 20

v Informacidn sobre el active ¢ pasive gque na se hasa en data que s pueda confirmar en el
mercads [informacidn no absenvahiad fnivel )

£ valer e libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas pot cobrar 2 relacwnadas. coenplay par
pagar comerciales, cuentas por pagar relacionadas y electva, s apravima al valot 2azonable debidn
214 naturaleza de cort plasn de £5Us INSTOLMANTS.
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INVERSIONES DALTON VALAREZO IV 5 A
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
DICIEMERE 31, 2019 Y X)18
{Expresados en ddlares de BU.A)

- —_— . p——

Fn relacidn con las obligaaanes financisras e inversiones inynlerudas hagta sy ve neumienco, s valo?
razomahle eg similar a su costs amorhzads dobido a que ssees devenfan iRteocscs a e de mearcado.
Mo exasren activos o pasivos financiercs, meddos  valar rezanable (Nived 1),

EFECTIVG
Caja 6. 280 HA72
Mancos bacales {a) 20 208 21.073

91 453 45 045

[a)  Corresponde 3 Jepisilos mantemdes en. Broco de 17 Producciim 5A. Produbanco, Banw
del Pichincte CA. y Conpatativa da Ahorre v Crédito Tuventud Ecuetorians Brogresiera”
Luda. de Lilere dis ponihilidac.

INVERSIONES MANTENTDAS HASTA SU VEMCTMIENTO

A1 31 de diciembre del 2019, Licietde 2 115% 1000 corresponchente 3 un cenilicado de inversion
mantenida en el Banwe del Prebinche G, amitida o) 13 de owviembre del 20019 3 wna tema de
interts del 3 20, anwal con vencingeie al 12 de febrero de] 20N

CLEMTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicidn 2012 2018

Cle e (a} 240374 304,793
(-} Proveiin de coemss mecbrbles () - RAIH {5040

d41.1721] 199,264

(Véase pagina siguieni 2}
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INVERSIONES DALTON YVALAREZO IDV 5.A
HOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADCS FINANCTEROS
DICTEMBRE 31, 9 ¥ XI1B
{Expresados en daleres de E,TLA,)

Dretale (2t 2015 pail.]
Cuerrern Bravo Mytm Pasiom fid 298 T 168
Erck Vicente Ars Camacho 3B.503 14 844
Lamiform Ci Lida 24349 16.191
Alarmado Prlacz Kleher Anguern 12,13 17.674
lam Jammilo Marvio Bolivar 19112 1xa71
Comercisl Agricok Zapote 5.4 Cazapsa 15,145 3093
Inpertadora v Comercaliraduma Corpomcan Gvm Grmeorp 5.4 14617 22.95R
Cahrera Yers Gemmngn Gabriel 4 7E= G_7BE
Aomesdeoca Morn Maria Fernanda 5 000 5 (MK}
Pammbora Chicama A ngel Fhtes miilo 3515 3.515
Guoktenbanams G4 KL 1) 3005
Prindex 5. A 3044 Y HER
Camen Mem Hendm T30 1.232
Murily Alarado Gabrel Akrander 2 B 3.649
Examaza 5.4, 2.752
Vipegro 5. 4. 7543 12 5473
Corparacion Mana Flere Cormael O, Lrda, 2422 -
Zambrane Corererms Phrenco Fortuna 2278 2,476
Frutvicronma 5 A 1,935 3.534
Pongirbel 5.4, 1.7R4 5.457
Fico Eguez Eka Alicia 1.751 441
honwn Y lbmavin Jose Famemco 1463 1 .463
Mora Apuirre Ramon Pacrcio 1.244 L.24%
Falhaco Cia Lida E.133 -
Apirre Comonel David Mame] §.057F -
“Waros g 208 431149
249 25 204 293
Detadle (h) L1y 2018
Saldo micmial 1 de emero dek {50307 05,0034])
[-) Pwsbnde cuentas meahrahles {3.0807 -
Saldu frelal 31 de dicembre det (R.LLOY {5.0005)

CLIENTAS POR COBRAR PARTES EELACIONADAS

Cotresponden o vadores pendientes de cobro pur valooes prestadas a sus relacionarlas, Las coales oo
EENIETan Litereses ¥ no maneiens nna fecha de coboodefinida, & continuacidn, un degalle de smas,

[Vitaze pdgina siginenbe}
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[IMVERSIONES DALTON YALAREZO [DV S A,

MOTAS EPLICATTVAS A LOA BSTATIOS FIN ANCTERE
DICIEMERE 31, 2019 ¥ 2018

{Expresados en ddlares de BLLA)

Compos Ciin 2019 208
Fetregar 5.4, 52440 79 RaR
Crptimkepc wn Teonn g s Pata el ampn S, FAARE FL%4
Yabrero Vabrewo Dakon Farugrdo Q.L14 -
Fumigadora el Catmpo Fumses mgs 5. A, fatrd 10 4R
Vakrezo Tossehn 276 -

o). ¥53 o E
INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2019 3 2008 asciende 3 UUSS 191613 (2018 US§200 518}, cormespandicnte
4 abonas e insumaos. el misme que $2 encwentra en bodega disponible para ka weno.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Reterwiones o la fuente de fnpuesto a la mema 41.031 19.410
OTRAS CEEMTAS POR COPRAR
Cpopostiin L, 201E
Anicipoe 2 proveedores (a) 19467 oz
Frestamos 4 retcenos (h) 14,362 .
Scprros pagados por anticpade TS -
Empleados 2.367 2y
Waris airy -
44 44B 292
Detalle {31 20149 ZU1#
Fedyomes Wiememil 16107 -
fossehets Valarezo 1.7007 -
tilvarado Pesamez Willan Rodoge 100 -
Varing 153 o
19.96% o

{h) Cortespande 3 valosee por colwat ol ing, Vo Maldernado pod poesvannus Teabizados, dos cuaes
ug gstimman Jue van g hacer cobtadas oo ol compe plaso,

f5]



INVERSIOMNES DALTON VALAREZCH IDV 5.A
MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS BESTADOS FINAMNCTEROS
DICIEMRRE 31, 2019 Y 2018

_ (Fspressdos en dblares de ELLA )

13,  PROFIEDADES, FLANTA Y ECQUTPOS

14.

16.

Log galdes de las propiedadas y equupas se prasemian 4 cominuacidn

. i
Edixaciones e Instalacinmes
hMaquinariz ¥ £quipo
Termms

Comrnegiones 211 Curi
Equipas de OReoe

v Deprechédn Avumlada

A cotrintacidn, un detalle del movamienta;

Campoyirn

Saldo Tneal

(- Adgusico es

[ -] Comstruociones en Careo
-1 Rivabay do propededes
(-1 [precigcim

Sakhir Fmal

La Compafiia 0o INantiens activas oo garantias.

ACTTVO INTANGIHLE

FiLIL 2018
123276 -
66 906 61,757
55 877 :
20,163 -
176 176
(11 947] {5.106]
255 446 55,767

2013 L0018
33.76¥ 31620
35.149 27.355

20,153

150149 -
(5. 782 [3.248)
235,446 >3 767

Al 3L du diciembre del 208, ascendia a U587, los cudles correspondian o Fustos pre
aperacionales (Licencin v sefoware) que manesnia Lo companla.

DEPOSITUS BN GARANTIA

A: 31 de diciembre del 20015 y MMNE, ascienden a L5582 200, los cuales corresponden a chogques en
garanria que mariane L compatin. pang eieveer sue actividades,

OBLIGACTONES FTHAMCIFRAS

. il
Bance de Pctocha €A,

20179

o e Lo Cortietie

13,7612

[2t+]



INVERSIONES DALTON VALAREZO IV S.A,
NOTAS EXPLECATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTERCS
DICIEMEBRE 31, 2019 Y X118
(Expresados en dolares de F.1 AL

Liorrespande & un préstama comercidl realizado para camital de trabap con una tese de inteids
fija de 11.23% con pagos mensuales von vendimienw basta 19 de dicicmbre dal 2030

17. CLUENTAS POR FAGAR FROVEEDORES

Froveedores bicaks 65404832 555 AT

A concinuacion, un detalle:

Depalle L0135 018
Cheques {smados y No Cohgados (e ) 234,146 -
Munda Verde Mo Cia. Teda 06239 237 26
Petrogar 5,4, 535.628 12.254
Vabroora Valicezo Ithon Fsidedo 37270 -
Cprimuzacion Tremologica Fata E1 Campo Optecamp 5,4, 25 Bl
Farmagyor 5 A, Xl aT: -
Fito Samkanio Frosan 5. A, 25.045 77.456
ta verie Coele Negda Magals 13.50D0 -
hanoter Vimesa Yegerw Manh 12 03 Bh
lrg. Mic Vrear Francisco A 11.311 -
Valieezo Maly Carnta De Jesis Q23R |
Chewtoch®o0. .37 -
g Ecuador Sa Compaiia De Segurns 6.31% .
Pooveedores Vanos 4. 867 2311598
640 492 539 687

fa] Corresponde a cheques que 2 la fecha na ban sida cobredo pot los proveedares, los cuales o
estiman ser liquldades en el cono plazc.

18 34008 CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Imo e Prestamo: (e ok 0

Lotto Phzo
Detregar 5, 4. Relcionada - 4 3L - 4652
I}akém Valareza Rz innada B 151 1.713 3468
Yecema Sancher Keigcipmada - 5 440 F.060 2.J8E
Fumicampa 5.4, Hoelacinmada - _ar - &7
: 1R 34B i | 14575
.| T
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INVERSIONES DALTON YALAREZIQ DV S.A
NOTAS EXPLICATTVAS A LS ESTADOS FINANCIFRIS
DHCIEMBERE 31, 2019 Y 2118
Expresados en ddlares de EUA LD

19, SURLIOCYS ¥ BENMEFKICS A EMPLEADOS

Vacaciones 10214 -
Fanticppacivn a trabajadipnes D576 B, 297
I¥¢imy cuarto sueldn 46862 3429
Théc ooy 1erer yoeklo 1.535 1030
Tondos de Rescrva 517 17

26501 14874

XN, TIMPUESTOS POR FAGAR

Composicidl 13 WE
[mpuesto 2 b Rens 18.295 -
Rerercwmes en'ls fuemte de mpiesoo 2 b verea T562 3 884
Retencwn en la fuente de inpuesto al Valbr Agregado 4 664 2.824
Contnbucwn Umca ¥ Temporat (Vease Mota 22 1 735 -
Itpoesto al ¥alor Agrepado Y5 237
32351 &, B

21, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

COmposkiin 2019 <018
Ermpleadas 16.145 602
Obhgacoms conel [ESS 4778 3.541
Anricipoe de chenes 347 742
Vuros I.064 1.415
22334 7,400

X2, IMFUESTOS POR PAGAR A LARGO PLAZD

Letrespotude 2 la contbugion Onica y cemporal 1a cusl fue determinada par el Servicio de rentas
incernas mediainte la ley de simplicidad y progresividad tributanis en Ta cual se determina una
cord lucitn 4 las empresas cuyas ingzescs al 31 de dlciembice del 2018 superen LIS 1000000,00
para los gjercicios MR202021 v 202233 cual =2 calovlard en baze a b2 sipuente tabia.

[26



IMVERSTONES DALTONMN VALAREZO DV 3.A.
NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMERE 31, 2019 ¥ 2018
{Exprezados en ddlares de F.17.A )

BROE [ngresos .

1.000.000,00 5 Y0000 0,10
5.000.000,00 | 16.000.00000 0,134
1 000,001 ,00 Enadebimee | O20%

La contribucttn ne debe supetar of 25% del jnpuesta cawsada del 2jercicin 218,

A1 47 de diciernbre del 2009 12 compania detetmino los siguientas valores:

Composiiin 2019

pprbucibn corte phza

Comtbucido 2020 (Ver nowa J0) 1,735

Comobiciind ]

Contobucysn 2020 1.73%

Cottrhocrwn 202 1735
2,470

ORLIGACTONES POR RENEFICIDS A LOS FMPLEATS

Al 51 de diciembre del J019. fu Compania ticne regivirada una provisiee por dicho concepio
sustennala en un esmudic actearial preparado por un prefesionnl independieme, cuva
cumposicidn de brs provisiones es la siguient:

Composicidn 2013

Brmifirac kim pot Dewa boew 2673

Jubilarain Patroral 4 235
6908

Al 3l de diciembre del 2019 ly provisian cubre a toedos Loe emploades de |2 compariia,

El saldz de 31 provisiom para jnhilacicn parronal v desahocio 2l 31 de diciembre del 2009
corresponde al WM del waloe actual de Ya resarva maremdics calculads sctuarialments por un
profasional independieow para wdes los trabljadores, yue a dwcha fechas se erconmrabar
prestando servicies para 1a Cotnpadila.

[2;
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INVERSIONES DALTON VALAREZO IDV 5.A

MOTAS EXELICATIVAS A LOS EXTANDS FINANCIERCS

DICIEMERE 21, 2019 ¥ X)18
[Exp:'::ﬁadr:—ﬁ an rll‘:-]ﬁre-s de LA

TMFUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacadn Mscal -

A la fecka de cmsidn de los estados finenciezos, la Compafia oo ha sido Pecalizada por Tas
autaridades tribytarigs, D acterdo con la normatrie iriboana vigente, los afos 2006 al 2008 w

CRCUEIran abisrtos a covisian par parte de 13s sutoridades fAreales.

Conposicrdn del impuesio a 125 ganancias -

lnpueso a b rerta comente (@) 18205 045K
lopuesto u b renca dileoade (0} LI -
16 568 9‘4}_1‘3_

(i)  Careeeponde a la determinacién del lmpuesto a la Reota del eteroicio, de aoverda con, los
pardmigtros de |o Ley Otpdmice de Régimen Tedbwrario Inerno v s reglamento, ¥ cuyo
cdlevle se presenca on la Gonciliaeidn Triboaria presentada en el Literal “d® del presente

numetal.

hi) Corresponde al reconocimiema de impucstas diferidos por |z diferencias 1emporarias
entre la base contable y1ributariz. determinadas en lus msladus financieros. A continuacian,

PCESETICAMS BT deralle:

Actire por puesi diferdo 2013
Base temporaria al 1 eteto del -
(-] Crastos por jubikcidn patroml v desatewin & 908
Base mpomibie 9,908
Tasa imposiva 25%;
Total activi por impuesto dilenda al 31 de diciembre dal: 1.727
Pasr: . iferid 201y
Sakls a 1 epero del

() Superavi por revalorizacion del ejenciow: St 1462
Mtaye mpo ikl Ol.i62
Tasa mposatva 23%
Total pasive por mpeesta diferido a] 31 de diciembre det 22.791

|30
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INVERSIONES DALTON ¥ALAREZO IDV 5.4,
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMEBRE 31, X119 ¥ 2018
{Exmresidos en dilares de EALA.

E- III -: i . I I I I-EE |.I
- Toymesa - ATVOS P Tpeao diferido de Gerdicin {1.727)
[+] Gavto - Parivo por mapnesty diterido del sjerikio 22,791
{-}impoesto diferido de Propidades ¥ equipos recomncido en el {1R] [22.7%1)

{1727

Artigipn de jpipuesio 5 1g penes —

A piectir del pjetcicin fisal 2010 enred ¢b vigoet 3 notma que exige ol pago e ug "antcipa minimo
the Impriesio a1z Fonza”, cuyo velor para lae microcempresay corrcsponde 3l S0% del implesta a le
e la determifdido en el gjercicin antenion, memms Bs 1etencwnes en la fuente del impuesto 4 la
repta que e hayen sido practicadae en «1 misma,

Las woriegades recién constituidas, reconoocas de acoerdo con el Cadign de la Produccid, las
[ereotas npturales ohligadas a levar comabibidad ¥ lag sucesionss indiviges obligadas 8 Levar
cortabilidod, que imenaren ectividades, estarin sujetas al paga de estz griicipe despuds del quinta
aie de operacion efectiva, emendisndose por tpl la iruciacion de sy praceso productive y
cemercigk, By caso de gtee 2] procese productive ast o eeguiers, este plaze podri ser pmplada,
previa auturizacién de la Secrecaria Tévnica del Conseie Sectorial de Ja Preduccion v ol Servicio
de Henzas Inlefnes.

Durante ¢ aie 2009 y 2018, J2 Compadia oo determins anticipes de impestes a la rentd, demde
a qLee D cstd obtighda.

Concaliacidn del rasultads contahle-tribrreario -

La; nommas (ributarias vigentes escablecer: una 1250 de impuesce del 25% de lay atilidaces
gravables, No ohetame, Lo arifa iespositiva serd |a correspundients 3 sonledadas mis tees {3
PunLas poooeniiales cuandes

1) Lasocedad tengs accionistas, socios, particif+s, consticlyenles, benefic iatios o similares,
sobre cuya coTpouctdn socetana dicha tocicdad haye incumplido su deber de informer
de seuerde con 1o eqiablecido en la presenee Ley: o,

2y Denirg Jde la cadena de propiedad de ios regpeciives Jerechos reprosencativoy de capial,
exima un titolar cesidene, coablecidn o emparade en un pargiso fiscal, jorisdiccion de
menar iMmposician o régimen fsgal preferente v el Beneficiarie efectiva es residenta flecal
del Ecvador,

Las sociedades que rengan 1a condicidh de micro ¥ pequefias empreses, asl coma aquellas qoe

reri@an condicidn de exporitdares habituales, tondedn ey rabaia de vees (3 Fomsos PoTCERTa) &
en la tarifp de 1mMpoesta a [ recta.

]
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MVERSIONES DALTON VALAREZO IDV 5.4
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMERE 31, 2019 ¥ 201E
(Expresados en delares de ETLAL)

Al de dictemibre del 2019 v H118, |s Compefils es categorizada comd medlata empress, por 1o
cual 1a tasa impaositiva de la misme a5 del 25%.

SIS 018
Lhvibidad atges de pamxpacknde trabaadors e mposie a b newa £3.A41 GR.644
Menas Parhicipacin de trabajadores (5.574) [£0 2907
hlder Cons bos oo deducthles 18915 N 1
Menos: Daduwcione: Adicionales (Teves veperials) - (A0 278
Bage fuponbke de mpueson 2 1a rerva FERLE AT T3
‘Tasa de mpocsts a b rema 5% 25%
Impuesto a b retta cansado 18 M5 4.8
At ipds de ompuesto 2 b oty determicadsy - 7
Ipuesta 2 b ot bioono del #feecwig 18 255 b4
A eehtinuicidn, s¢ encoentta bn detalle e lag valores a cancelat:
Mg 2018
lmpurstn a I ente por pagar 18,255 o438
[ ! Retonciones en b Fuente enventas - (L5901
{-% Berenciores enla facntc cnvemas de petindos aniceriones - {13143
Impuesto & b3 rerea por pagar (Sedo 2 Favorde b Comparia) 18.195 [ 9610

Pracics de trapsferencia —

1as normmas tributarias wvagentes incomoran ] principio de plena competencs pata las operaciones
realizadus con partes relacionsdas. Por su parte ¢l Servicio de Rencas Intemnas salicica se prepar:
¥ remita por parte de la Companiz un estodin de procos de fransfoetencid v on anexn e
OPERACIONeS, eNLE OLFoE, para aquellas compatlas que hayan tenido operaciorEs com paTiES
relacionadas locales vio exterior en el mismn perindo fiscal v cuyy mene acumulodo sea superion
a S5 15.000.000, ¢ dlnlcaments presenlar o anexo de operaciones con pares relacionadas locales
v'0 de] exterior 1 en ¢l misma perio Bscal ol monte acumulade es supetioe o 1S53 (00,000,

La Compafila no ha clectuada duranic los afos 2012 ¢ 2B, operaciones que superen dicha
MmNT0,

Feformas tributarias -

Ley Drgdnica parg Tmpulsar la Reacrivacicin Frondmicg, Foralecimienie de la Dolargmuicn y
Modemniracipn e 1a_Calidn Financiecs del Eruador. Expedida mediante Registro Oficial No.
130 del 2% de diclembre dei 2017, v reformada ¢ 21 de agosto del 201%. mediante la cual, =
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INVERSIONES DALTON VALAREZO IDV 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EXTA DS FINANCIERLFS
DICTEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Fwpresados co ddlares e ETLA)

wstadlewen enire ogres 1as siguentes teformas 3 1o Legislocidn Tributana, las mismas que san
iplicables a pertir det poriodo 201 8:

Cambio de a iacifa general del inypuesie a la renta al 5%,

Relajn de 3 pusites parcentpales de la tarifa general del impuesio r 1a cents parp micro y
pequeias empresas, ¥ expartadores habitiLales gue mantengan o incremeneen emplea,
Dedugcitn adicional para micoo empresas, de wng fraccion bvice despravads con carifa
CEro pOF Clenty para persnnas natyrales,

Exnnerar por 3 anos del impuesto a la renta 4 1as nueyae micro COMPICSES, QU@ ZETIETER
empleos v poneren velor agregado en sus procesos praductivos,

Las provvisiones por julvlacidn patronal v honificacian por desalucio serdn no deducibles.
[ e arer gl masores, 7omi. dilares de eonados wivilos delben de forma olbligaioria wilieor
las instituciones del gistema hpanelero para realizar pagos.

S e luye pata ol ciloala del anicipo del impocsus a L rent 2. Los Costos ¥ gasios ot sue.dos
v salarios, déCing 10ICerd v Cuitttd comuneracicn, asi como 10% apocles patcopales al
Instivune Fruatomang de Seguridad Social.

Fl impuesio del $.25% mentual sobem fondos disponibles ¢ invetsionses que mantengan en
&l exrerior les instivciones financieras, coaparativas de ahormo v <rédito, admitistr sdoras
de fondes v fideiconisos, casas do valores. esepurakoras v veasepuracoras, y entulades de
rompravetts de cartera.

Modificacicn de Iz baze de bancarizacion de LS$E5.000 3 US$1.000,

Camhia 3 bage pacd estar obligede 3 [levar concabilidad (inpresos brutos dol ejercicin fiscal
atitenigr, segn rpd yores o USS300.000.

Inclusidn en los gastos peesonales 8 los realicedos por Jas pedres, canyugue o pareja en
unisn de haeho ¢ hijos del saieto pasivo o de su eonyigae o parcia on wmdn de hecho, que
no perciban ingrescs pravados o que dependan de este, hasta los montos pormandss,
Deloriidm sticional de vna raccitn bdsica gravada con ranfa TRG de iImpuesto 2 10 1614
para personas nalUbales, a lay empresas consideradas commo e oempresws.

Se esablecid que snlo las exporadoras hablales, asi como las que se dedican o la
praduccicn de bienes, iecluides Ja del sector manufactueers, gue posea 50% o mis de
compobettes nactonales v aquellas sociedades de tunama receptivos, powran beneficiare
de la reduccidn de 1050 de su impnesto causado, & teivierien sus stilidades en el pais.
EnLre otrus reforman para sociedades v personas saturales.

Ly Organica para ¢ fomento productiva, atraceitn de inversion. generacidn de enpleg, v

estubudidad v equelibric Necal; Expedida mediano: Hegistro Oficial f0e. 309 de] 21 Je agosto del

EDIFI-. mediante la coal, se setahlacen entme otras las siguivnbes refiormas 3 |3 Legisiacido
Triabuatac:

Rcmwsicin de inteteses, multas v necargns,

Exoneracida del empuasio 3 1a renrs para lag uevas inversones procuctivas en secrores
priorizados, canfrrme 3 Ins defimciones cstablecidas en los litetales 20 v b dol ayfewels 13
del Cadige Crganica de la Produceisn.

[



INVERSIONES DALTON VALAREZO 1DV 5.A
NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FAINANCIEROS
DEITEMBRE 31, 2019 ¥ 215
{Fuepresadns en dalares de EL.A

- Exomeracidn del I9T) para |z nuevas inversiones productivas que suscriban contrares de
invCTsIGn,

- Exonetacion del rmpuesta a | renta para nmversiones el induser.as basicas.

- Modsficaciones an la cvonerzcidn de paga del impoestn a la tenta pata el desarrollo de
TMErsiones nleyvas.

- Molificacitn del caleulo de retencion en la Jiscribucton de dividendos o utilidades {EI
perecnizpe de retencidn de dividendos o utilidudes que se aplique al ingrese pravadoe sera
aquivalente o la difcrepeia entre la maxima lanfa de impuesto 2 la renta para peryonas
naturales y 1a tarifa de impuesto a fa remia aplicada por b sociedad a la comespondiente
base imponible).

- Elmingcidi de Ja rercera coora dei anticipo de impoasea 2 3 rarra,

- &e Jowluyd coma crédice wribiang ¢l anticipe de impuetto 2 la renta pagadao. el cual puede
zeT pompensahde en daciprzciones fumirms o sobcitar s devoiucidn, siempre v cusndo el
impucsto causada sea meoct al misma.

Drenimcidn dek I A pagadn, en Jas adquisiciones Jocalos de Blenes v setvicoy emopleados
para e] desarmoilo de provecios de vivienda de inrerez social.

- Devoincidn de IVA pegada en actividades de producgiones 3 audicvisuales, televisives ¥
clnematografices,

o o firs e v utaria; Expethda mediante Regiscro {Micial
B 111 dal ?i da rilmemhﬂ: dr] JUI‘J ¥ aplu:‘ad:Ls desde ol penedo 2000, mediante fa cual, se
establecen entee ctras las sypmenies reformaz a le Legislacudn 'ITibutacia:

- Elitnioacidn del anticipa de= imnpuests 1 1u renta.

- Personas nanwrales con ingreses netos mayores 1 L5%L 0000, no podrén deduciess gastas
Persomales.

- Modificaciones paen el ¢dlculo del impuesto Grico para el sector bananeno.

- Lo ingresos de actividades 38T0pec uaria en ctapa de prosduceion ¥ comerciahzacudn podin
HUHAECLE B UTL LIPS .

- Cambin en la forma de determinecidn de 12 retencién en la distribucidn e dividendns.

- El pege de impuesio a la tenta puedes pdelamarse voluntariamente.

- Provisitn paca Jubilacan Parrona) v Desshucio serdn considetados como deducibla ¢n el
perindn 2021, para lo Jutilactn siempre ¥ cvando cutrpla con les siguienocs condiciones:

L] Parp empleades tmayores a 10 afics v,
2 El valor de la provisida debe set inveriido an una administradora de forudos y
Hdeicomisn.

CAPTTAIL SO0TAT

Ll capatal aukorizado, suscricn ¥ pegade de lu Compadila &] A1 de dictembee de] 20019 ¢ 2018,
compraide #0 wocinnes aeurmllativas o indsvisiblez de valor notunal US%1 cada una.
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INVERSIONES DALTON YALAREZO IDV 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
DICTEMBRE 31, 2015 Y 2018
{Krpresados en ddlares de E1T.AL)

A vontinuacicon, se presenta un delalle de los gldes y movimiento del capizal.

[+ -}
Ju'laFar'sh Maciorahdad 2018 Treferoca de 2019
Accaoncs
Yahrern YVaheers Dakon Esnemde Ecwetomem 4] (708 -
Y ehamera Maly Camsta e Jeas Fouwtomem 100 400 504
Vabreea Rawhes Josaehn Mol Ecumtorem - X ¥
BOO - =00

RESERVAS, OTRO» RESULTADC INTEGRAL Y RESULTADOS A MULADOR

Rustrvy lugsl

D acurcids con 1o legislaciaon vigente, la Compatia debe apropiar pot o menos o1 108 de Ly
wiilided nets del afhe a une reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance al 50% del
capitul suserito. La reserve legal oo estd dizpomisle para distribucito de dividendns, pero puede
ser capinalizada o weilizada para absorber pérdidas. 4) 31 de diciembre del 201% y 2018, Ja compodhio
m deferemina roservas, czbe Mencionat que Ja misma e no material para la presentacion de sus
Fetadoa Fingncietos et su conienta.

Qtro resultado integral por revaluaeidn de Propiedsdes, Plancs v Equipos

Si e increments el mmporte co libros de on activo como consecuancia de una revaluacidn. ese
aUmEnto so reconocer direceamenre en ofee resuleado incegral v se scumulard eo el patooonee,
bajo €] encabezamiento de superavit de rrvaluacidn. Sin embargn, el incrementa se recomecerd €n
el resiltado del periado en la medida en que sea une reversidn de un decremente par revaluacidr
del misme active reconocido ante Fiormente e el resultado del penada.

El superivit por revaluacidn mo puede ser capi@lizedo, sin emberge, se puede reclasificer 2
refllades acumilades coma sugae: i) amotrizado en funcicn de lavida il de s actvos revallados:

o, 1] 1a torahidad al Anal de la vida fit de los activos revalwodes.

Al 31 de diciembre de] 219, corregponde al eeconceimiemo del supecivit por la valonzactén de
termencs, edificaciones e instalaciones. Un detalle ;o mavimizsnto se presenta 8 conrinasisn.

(Wéase pigine siguicnte)
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INVERSIONES DALTON YALAREZO IDV S.A
MNOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMEBRE 31, 2015 Y 2018
{Expresados en déleres de E.CA)

" il
Yakrtes e Libros, pmp'rdaﬂéﬂ revahgdas

¥alor de Revalorzaron scgin TR

(-] Superavit par Bevalorzacin

(-3 Impuesta Diteride Recomocida

[ 1 Superavi por Revelrzecien el 31 de diciembre

Besultados agumulados

A%

B{h99Y

L7 0%

11R/.055
(22.7%1]

95 244

Los eesuleodas futilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rabro, manteriendn
registhas que parmiten idenrificat gy ejetcicio de origen. Con la aprobacisn de [ junts Genetal
de Acciomisgag v cumphendo las disposicicnes normgrivas aplicables, las utihdades ser
desttbweics, destinedas o teservas o maneemdas ee ceswlrados acomulaclos, mieoiras opee b
pirdidas 52 manticoen en Resvlbades acomulades o we compensan con by Reservy legal. o aezas

teservas v cuentas parnmoniales de libre dispenividn de los Acoionistas.

OOSTO DE VENTAS, T GASTDS ADMINISTRACTON

Cinlew U Yeglan e de Yenka Lol W & dniatie i Rrory
SlSEs D AL ALl o9 2018 il ) JolH
Lriveticns 1-184.171 1.014,578 - - 5174 PRy
B m i bt L Pl . 374,773 LL i 10437 131 Ma
Senican Fremado - - 2 152,483 7.741 £ 3l
Houcruros Profeuioom by - - i P L W) 1.LIR APON
belarmn rur A Aatpicaciine . - LOATL T PR 4 1.0
Caaton de germon . - JE 100G i Bt 1.5812 1.72%
Taaepatie . - 41].H2 R -
Axecnda A34L7 339653 T | 267
Beeneficls Sociales - - 11344 2441 47 12,373
a7ohe vl TESS - - 14 .8H] i [EW T H H.Ak
Puhbe b . g.10 1933
Suprra ¢ Resingura - P . B - h.a25 -
Ligarerton hvan ¥ comelbneiooes - g5 1.137 11355 R
g v doe . 1.6 12597 L.E48 e
Deprchuiin - ' 2.3 ER T oK1 14
FPronaame e [nca ks bl - - .08 145 . gf
Adki v En - - FAEYS 153 15032 LTt
“hamlomr s, B By ¥ eapon - 1- b 118 2.e41 LU ad
Mt i wein - - Lt 13,454 it ]
Lo, syupe de proveccion . - - 1.7 -
[eopeeem o 4 valor agregat . - R 41,604
Combnrtibles v Lk wmes - . - 1HA% A.37%
Finvak de | obaariin Paboo] y Ceanbiicic & DE
Lam-iokvy Edbbean 41451 Leld
AmDtcen . - : . iy HixT
Yarmam 3 23T 14l LI (W LK 4211

1.104. T4 L.O14 A% L b 1x w7 A5, LR
———N I ——
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INVERSIONES DALTON VALAREZO IDV S.A.
MOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en dolares de EUAL)

28, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2019 v la fecha de preparacion de estos estados financiercs, se
produjo el siguiente evento en Ecuador:

“Como es de conocimiento general en el Ecuador con fecha 16 de mareo del 20240, se decland en
estado de emergencia sanitaria en viroud de la pandemia “COVID - 197, lo cual ocasiono que las
ventas de la compafifa bajen considerablemente, generando pérdidas en los meses de marzo y abril,
el impacto de esta se estd evaluando a la fecha por parte de la administracién, la cual espera se
reactiven les actividades en estos préximos meses.”

A excepcitn del evento expuesto con anterioridad, no se produjeron mis puntos que en la opinidn
de la Administracidn de la Companiia, podieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, gue no se hayvan revelado en los mismos v que ameriten una mayor exposicidn,

-

S i : _.'

i P 4 A Fiawad FEtAL y

Sra. Carmita d= Jesils Valarezo Malla Ing, Maria Neira Urgiles
C.1. 0701038531 1 0704341379

Gerente GGeneral Contadors
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