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1. INFORMACION GENERAL

1.1 Estab lecim ien to  y  ú ltim as reform as im portan tes a su estatuto socia l.

L á c t e o s  M ilk a  L a c m ilK  C ía .  L td a . ,  s e  c o n s t i t u y e  e l  2 3  d e  A b r i l  d e l  2 0 1 3 ,  c u y a  a c t iv id a d  e c o n ó m i c a  e s  

la  p r o d u c c i ó n  y  v e n t a  d e  l e c h e  c r u d a ,  c o n  u n  c a p i t a l  d e  $  4 0 0  d ó l a r e s  d e  lo s  E s t a d o s  U n id o s , d iv id id o  

e n  4 0 0  p a r t i c i p a c i o n e s  d e  u n  d ó l a r  c a d a  u n a .

1.2 Dom icilio  p rincipal.

A v . O r d o ñ e z  L a s s o  S /N  B lo q u e  4  E d i f i c io  E l P in a r  d e l  L a g o .

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
1.3 Cumplim iento con las N IIF

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o m p r e n d e n  lo s  e s t a d o s  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  A L  3 1  D E  

D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 4  i n c l u y e n  a d e m á s  lo s  e s t a d o s  d e  S i t u a c ió n  F i n a n c i e r a ,  E s t a d o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l ,  

E s t a d o  d e  c a m b i o s  e n  e l  p a t r im o n io  y  d e  E s t a d o  d e  ñ u jo  d e  e f e c t i v o  p o r  e l  M é t o d o  D i r e c t o  p o r  lo s  

a ñ o s  t e r m i n a d o s  e l  3 1  D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 4 .  E s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  d e  

a c u e r d o  c o n  l a  ú lt im a  t r a d u c c i ó n  v i g e n t e  d e  la s  N IIF , e m i t i d a  o f i c i a l m e n t e  a l id io m a  c a s t e l l a n o  p o r  e l  

IA S B .

1.4 M oneda funcional v m oneda de p resen tación

L a s  p a r t i d a s  e n  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  la  C o m p a ñ í a  s e  e x p r e s a n  e n  l a  m o n e d a  d e l  a m b i e n t e  

e c o n ó m i c o  p r i m a r io  d o n d e  o p e r a  la  e n t id a d  ( D ó la r  d e  lo s  E s t a d o s  U n id o s  d e  N o r t e  A m e r i c a ) .  L o s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e  e x p r e s a n  e n  d ó l a r e s  e s t a d o u n i d e n s e s ,  q u e  e s  l a  m o n e d a  f u n c io n a l  y  la  m o n e d a  

d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía .

1.5 Efectivo y equivalen tes

E l e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  in c lu y e  a q u e l l o s  a c t iv o s  f i n a n c i e r o s  l í q u i d o s ,  d e p ó s i t o s  o 

i n v e r s i o n e s  f i n a n c i e r a s  l í q u i d a s ,  q u e  s e  p u e d e n  t r a n s f o r m a r  r á p i d a m e n t e  e n  e f e c t i v o  e n  u n  p la z o  

i n f e r i o r  a  t r e s  m e s e s  y  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  n o  r e c u r r e n t e s .  L o s  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  r e c u r r e n t e s  

s o n  p r e s e n t a d o s  c o m o  p a s i v o s  c o r r i e n t e s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a .

1.6 Activos financieros
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a ) P r é s t a m o s  v  c u e n t a s  p o r  c o b r a r :

S o n  a c t iv o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o  d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o t iz a n  e n  u n  m e r c a d o  

a c t iv o .  S e  c l a s i f i c a n  e n  a c t iv o s  c o r r i e n t e s ,  e x c e p t o  l o s  v e n c i m i e n t o s  s u p e r i o r e s  a  12  m e s e s  d e s d e  la  

f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a ,  q u e  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  a c t iv o s  n o  c o r r i e n t e s .  L o s  p r é s t a m o s  

y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  in c lu y e n :

( i)  E f e c t iv o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o :  M u e s t r a n  e l  e f e c t i v o  d i s p o n i b l e  d e  la  C o m p a ñ ía  v a l o r e s  

d i s p o n i b l e s  e n  C a ja  y  e n  B a n c o s .

( i i )  D e u d o r e s  c o m e r c i a l e s : E s t a s  c u e n t a s  c o r r e s p o n d e n  a  lo s  m o n to s  a d e u d a d o s  p o r  c l i e n t e s  p o r  la  

v e n t a  d e  i n m u e b l e s  d e  lo s  i n v e n t a r io s  d e l  n e g o c i o .  E l p e r í o d o  d e  c r é d i t o  p r o m e d i o  s o b r e  d e  la  

c a r t e r a  d e  s u s  c l i e n t e s  e s  d e  6 0  d ía s  q u e  s e  p u e d e n  e x t e n d e r  h a s t a  9 0  d ía s .

( in )  O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r :  R e p r e s e n t a d a s  p r i n c i p a l m e n t e  p o r  p r é s t a m o s  a  c o m p a ñ ía s  

r e l a c i o n a d a s ,  e m p l e a d o s ,  e  i n s t i t u c i o n e s  d e  c o n t r o l .

1-7 Pasivos financieros

L o s  in s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o  

d e t e r m i n a b l e s ,  q u e  n o  c o t iz a n  e n  u n  m e r c a d o  a c t iv o ;  ó  c o m o  p a t r im o n io  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  la  

e s e n c i a  d e l  a c u e r d o  c o n t r a c t u a l .

a )  R e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l

L a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  s u s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  c u a n d o ,  y  s ó lo  

c u a n d o  s e  c o n v i e r t a  e n  p a r t e  o b l i g a d a ,  s e g ú n  la s  c lá u s u la s  c o n t r a c t u a l e s  d e l  in s t r u m e n t o  f i n a n c ie r o .

L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  in c lu y e n :

(D A c r e e d o r e s  c o m e r c i a l e s :  E s t a s  c u e n t a s  c o r r e s p o n d e n  a  lo s  m o n to s  a d e u d a d o s  p o r  la  C o m p a ñ ía  

p o r  l a  c o m p r a  d e  b i e n e s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  d e  s u s  o p e r a c i o n e s .  E l p e r í o d o  d e  c r é d i t o  

p r o m e d i o  s o b r e  lo s  b i e n e s  y  s e r v i c i o s  a d q u i r id o s  a  lo s  d is t in t o s  p r o v e e d o r e s ,  e s  d e  s e r v i c i o s  e s  

d e  3 0  d ía s  y  q u e  s e  p u e d e n  e x t e n d e r  h a s t a  4 5  d ía s .

b )  M e d i c ió n  p o s t e r i o r

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  in i c i a l  a  v a lo r  r a z o n a b l e ,  e s t o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  m id e n  a l c o s t o  

a m o r t iz a d o  u ti l iz a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .  L o s  i n g r e s o s  p o r  i n t e r e s e s  ( in c lu y e n d o  

l o s  i n t e r e s e s  i m p l í c i t o s )  s e  r e c o n o c e n  y  s e  c a l c u l a n  u t i l iz a n d o  la  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a ,  e x c e p t o  p a r a  

l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  a  c o r t o  p la z o  c u a n d o  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e l  i n t e r é s  r e s u l t a r e  in m a t e r ia l .
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L á c t e o s  M ilk a  L a c m ilK  C ía .  L td a .,  t i e n e  i m p l e m e n t a d a s  p o l í t i c a s  d e  m a n e jo  d e  r i e s g o  f i n a n c i e r o  p a r a  

a s e g u r a r  q u e  t o d a s  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  p a g u e n  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  lo s  t é r m i n o s  c r e d i t i c i o s  

a c o r d a d o s .

1.8 Inventarios

L á c t e o s  M ilk a  L a c m ilK  C ía .  L td a .,  n o  r e g i s t r a  in v e n t a r io s .

1.9 O bligaciones laborales

L o s  b e n e f i c i o s  l a b o r a l e s  c o m p r e n d e n  t o d a s  l a s  r e t r i b u c i o n e s  q u e  la  C o m p a ñ í a  p r o p o r c i o n a  a  su s  

e m p l e a d o s  a  c a m b i o  d e  su s  s e r v i c i o s .  L o s  p r i n c i p a l e s  b e n e f i c i o s  p r o p o r c i o n a d o s  p o r  la  C o m p a ñ ía  

c o m p r e n d e n :

a )  B e n e f i c i o s  a  c o r t o  p la z o

S o n  b e n e f i c i o s  a  c o r t o  p la z o  a q u e l l o s  q u e  s e  l i q u i d a n  e n  e i  t é r m in o  d e  12  m e s e s  s i g u i e n t e s  a l c i e r r e  

d e l  p e r i o d o  e n  e l  q u e  lo s  e m p l e a d o s  p r e s t a r o n  s u s  s e r v i c i o s .  L o s  b e n e f i c i o s  c o r t o  p la z o  s o n  

r e c o n o c i d o s  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  e n  la  m e d i d a  e n  q u e  s e  d e v e n g a n .

L a  l e g i s l a c i ó n  l a b o r a l  v i g e n t e  e s t a b l e c e  q u e  lo s  t r a b a ja d o r e s  t i e n e n  d e r e c h o  a  r e c i b i r  e l  1 5 %  d e  la s  

u t i l id a d e s  l í q u i d a s  o  c o n t a b l e s  d e  la  C o m p a ñ ía .  L a  p a r t i c i p a c i ó n  l a b o r a l  s e  r e g i s t r a  c o n  c a r g o  a  lo s  

r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  c o n  b a s e  e n  la s  s u m a s  p o r  p a g a r  e r i g i b l e s  p o r  lo s  t r a b a ja d o r e s  y  s e  p r e s e n t a  

c o m o  p a r t e  d e l  c o s t o  d e  v e n t a s ,  lo s  g a s t o s  a d m in is t r a t iv o s  o  g a s t o s  d e  v e n t a s  e n  f u n c ió n  d e  la  l a b o r  

d e  la  p e r s o n a  b e n e f i c i a r í a  d e  e s t e  b e n e f i c i o .

b )  B e n e f i c i o s  p o s t - e m p l e o

S o n  b e n e f i c i o s  p o s t - e m p l e o  a q u e l l o s  q u e  s e  l i q u i d a n  d e s p u é s  d e  q u e  e l  e m p l e a d o  h a  c o n c lu id o  su  

r e l a c i ó n  l a b o r a l  c o n  la  C o m p a ñ ía ,  d i f e r e n t e s  d e  lo s  b e n e f i c i o s  p o r  t e r m i n a c i ó n .  L o s  b e n e f i c i o s  p o s t 

e m p l e o  q u e  p o s e e n  lo s  e m p l e a d o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  s o n :

1. P la n e s  d e  a p o r t a c i o n e s  d e f in i d a s  ( a p o r t e s  a l In s ti tu to  E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d  S o c i a l  -  IESS~): E l 

c o s t o  d e  e s t o s  p l a n e s  f u e r o n  d e t e r m i n a d o s  c o n  b a s e  e n  la  l e g i s l a c i ó n  l a b o r a l  v i g e n t e ,  la  c u a l  

e s t a b l e c e  q u e  lo s  e m p l e a d o r e s  d e b e r á n  p a g a r  a l IE S S  e l  1 2 .1 5 %  c o m o  a p o r t e  p a t r o n a l ,  v a l o r  q u e  

s e  c a l c u l a  d e  la s  r e m u n e r a c i o n e s  m e n s u a l e s  p e r c i b i d a s  p o r  lo s  e m p l e a d o s  d u r a n t e  e l  p e r i o d o  

q u e  s e  in f o r m a .

2 .  P la n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f in i d o s  ( ju b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o -) : E l c o s t o  d e  t a l e s  b e n e f i c i o s  

d e f in i d o s  p o r  l a  l e y e s  l a b o r a l e s  E c u a t o r i a n a s  f u e r o n  d e t e r m i n a d o s  u t i l iz a n d o  e l  M é t o d o  d e  l a  

p o n d e r a c i ó n  g e o m é t r i c a  d e  l a s  t a s a s  d e  i n t e r e s e s  d e  lo s  B o n o s  d e l  G o b i e r n o  d e l  E c u a d o r ,  c o n  

v a l o r a c i o n e s  a c t u a r i a l e s  e f e c t u a d a s  p o r  p e r i t o s  i n d e p e n d i e n t e s ,  r e a l i z a d a s  a l f in a l d e  c a d a  

p e r i o d o .  L a s  g a n a n c i a s  o  p é r d i d a s  a c t u a r i a l e s ,  a s í  c o m o  lo s  c o s t o s  p o r  s e r v i c i o s  p a s a d o s  f u e r o n  

r e c o n o c i d a s  d e  m a n e r a  in m e d i a t a .  L a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  c o n c e p t o  d e  b e n e f i c i o s  p o r  r e t i r o  

r e c o n o c i d a s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  r e p r e s e n t a n  e l  v a l o r  a c t u a l  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  a  

la  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f in a n c i e r a ,  e l  c u a l  e s  o b t e n i d o  d e s c o n t a n d o  lo s  ñ u jo s  d e  s a l i d a  d e  

e f e c t i v o  a  u n a  t a s a  d e  8 .6 8 %  a n u a l  e q u i v a l e n t e  a  la  t a s a  p r o m e d i o  d e  lo s  b o n o s  d e  g o b i e r n o ,
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p u b l i c a d a  p o r  e l  B a n c o  C e n t r a l  d e l  E c u a d o r  q u e  e s t á n  d e n o m i n a d o s  e n  la  m is m a  m o n e d a  e n  la  

q u e  lo s  b e n e f i c i o s  s e r á n  p a g a d o s  y  q u e  t i e n e n  t é r m i n o s  q u e  s e  a p r o x i m a n  a  lo s  t é r m in o s  d e  la s  

o b l i g a c i o n e s  p o r  p e n s i o n e s  h a s t a  su  v e n c i m i e n t o ,  e s t o s  b e n e f i c i o s  s o n  a ju s t a d o  p o r  la s  g a n a n c i a s  

y  p é r d i d a s  a c t u a r i a l e s ,  a s í  c o m o  p o r  lo s  c o s t o s  d e  b i e n e s  y  s e r v i c i o s  p a s a d o s  a n t e s  m e n c i o n a d o s .

L a s  h i p ó t e s i s  a c t u a r i a l e s  in c l u y e n  v a r i a b l e s  c o m o  s o n ,  e n  a d i c i ó n  a  la  t a s a  d e  d e s c u e n t o ,  t a s a  d e  

m o r t a l i d a d ,  e d a d ,  s e x o ,  a ñ o s  d e  s e r v i c i o s ,  r e m u n e r a c i o n e s ,  i n c r e m e n t o  fu tu r o s  d e  

r e m u n e r a c i o n e s ,  t a s a  d e  r o t a c i ó n ,  e n t r e  o t r a s .  A l c i e r r e  d e l  a ñ o  la s  p r o v i s i o n e s  c u b r e n  a  t o d o s  lo s  

t r a b a ja d o r e s  q u e  s e  e n c o n t r a b a n  t r a b a ja n d o  p a r a  la  E m p r e s a .

c )  B e n e f i c i o s  p o r  t e r m i n a c i ó n

S o n  b e n e f i c i o s  p o r  t e r m i n a c i ó n  a q u e l l o s  q u e  s e  l i q u i d a n  c u a n d o  u n a  d e  l a s  p a r t e s  d a  p o r  t e r m in a d o  e l  

c o n t r a t o  d e  t r a b a jo .  L o s  b e n e f i c i o s  p o r  t e r m i n a c i ó n  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  p e r í o d o  

q u e  s e  p a g a n .

1.10 Im puestos co rrien tes

L o s  im p u e s t o s  c o r r i e n t e s  c o r r e s p o n d e n  a  a q u e l l o s  q u e  la  C o m p a ñ ía  e s p e r a  r e c u p e r a r  o  p a g a r  a l 

l i q u i d a r  e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  c o r r i e n t e  d e l  p e r í o d o  q u e  s e  in f o r m a ; e s t a s  p a r t i d a s  s e  m u e s t r a n  e n  e l  

e s t a d o  d e  s i t u a c ió n  f i n a n c i e r a  c o m o  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s .

a )  A c t iv o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s

L o s  a c t iv o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  in c lu y e n  la s  r e t e n c i o n e s  e n  la  f u e n t e  I m p u e s t o  a  la  R e n ta  q u e  le  

h a n  s id o  e f e c t u a d a s  p o r  lo s  c l i e n t e s  a  la  C o m p a ñ í a  y  lo s  p a g o s  e f e c t u a d o s  e n  c a l i d a d  d e  a n t ic ip o s  d e l  

im p u e s t o  a  l a  r e n t a  q u e  h a  e r o g a d o  la  c o m p a ñ í a  a  f a v o r  d e l  E s t a d o  h o y  c o n o c i d o  c o m o  “ P a g o  M ín im o  

d e  I m p u e s t o  a  la  R e n t a ” .

1) R e t e n c i o n e s  e n  la  F u e n t e :

L a s  r e t e n c i o n e s  e n  la  f u e n t e  q u e  l e  h a n  s i d o  e f e c t u a d a s  a  la  C o m p a ñ ía ,  d u r a n t e  e l  p e r i o d o  q u e  s e  

in f o r m a  y  e n  p e r i o d o s  a n t e r i o r e s  p o d r á n  s e r  u t i l iz a d a s  p a r a :  i)  e l  p a g o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  

r e c o n o c i d o  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  p e r i o d o  q u e  s e  in f o r m a  o  e n  e l  p a g o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  

r e c o n o c i d o  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e  lo s  p r ó x i m o s  3  a ñ o s ,  o , ii) r e c u p e r a d o  m e d ia n t e  r e c l a m o s  d e  

p a g o  e n  e x c e s o  o  p a g o  i n d e b i d o  a n t e s  d e  q u e  s e  c u m p la n  l o s  p la z o s  d e  p r e s c r i p c i ó n  d e  e s e  

d e r e c h o  l e g a l ,  e s  d e c i r ,  3  a ñ o s  c o n t a d o s  d e s d e  la  f e c h a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  la  d e c l a r a c i ó n  d e l  

im p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e l  a ñ o  c o r r e s p o n d i e n t e .

2 )  A n t i c ip o  m ín im o  d e l  i m p u e s t o  a  la  r e n t a :

A  p a r t i r  d e l  2 0 1 0 ,  lo s  c o n t r i b u y e n t e s  d e b e n  p a g a r  u n  a n t i c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  q u e  

s e r á  d e t e r m i n a d o  m e d i a n t e  l a  s u m a  a r i t m é t i c a  d e  lo s  s i g u i e n t e s  r u b r o s :

• E l 0 .4 %  d e l  A c t iv o  t o t a l ,  m e n o s  c i e r t a s  d e d u c c i o n e s

• E l 0 .4 %  d e l  t o ta l  d e  i n g r e s o s  g r a v a b l e s  p a r a  e l  c á l c u l o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a

• E l  0 .2 %  d e l  p a t r im o n i o ,  s in  in c lu ir  p é r d i d a s  d e l  a ñ o  y  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s .
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• E l  0 .2 %  d e l  t o ta l  d e  c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c i b l e s  p a r a  e l  c á l c u l o  d e l  im p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  

in c lu y e n d o  l a s  d e d u c c i o n e s  p o r  i n c r e m e n t o  n e t o  d e  e m p l e a d o s  y  p a g o s  a l p e r s o n a l  

d i s c a p a c i t a d o .

E l  v a lo r  d e t e r m i n a d o  c o m o  a n t i c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  s e r á  c a n c e l a d o  p o r  lo s  

c o n t r i b u y e n t e s  d e  la  s i g u i e n t e  m a n e r a :

P r im e r a  c u o t a :  E n  ju l i o  d e l  a ñ o  s i g u i e n t e ,  s e  p a g a r á  e l  e q u i v a l e n t e  a l 5 0 %  d e  l a  d i f e r e n c i a  

e s t a b l e c i d a  e n t r e  e l  v a lo r  d e t e r m i n a d o  c o m o  a n t i c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  y  l a  

t o t a l id a d  d e  l a s  r e t e n c i o n e s  e n  la  f u e n t e  q u e  l e  h a y a n  s id o  e f e c t u a d a s  a  l a  C o m p a ñ ía  e n  e l  a ñ o  

a n t e r io r .

S e g u n d a  c u o t a :  E n  s e p t i e m b r e  d e l  a ñ o  s i g u i e n t e ,  s e  p a g a r á  u n  v a l o r  ig u a l  a l d e t e r m i n a d o  e n  la  

p r i m e r a  c u o ta .

T e r c e r a  c u o t a :  E n  a b r i l  d e l  a ñ o  s u b s i g u i e n t e ,  s e  p a g a r á  la  d i f e r e n c i a  e s t a b l e c i d a  e n t r e  e l  v a lo r  

d e t e r m i n a d o  c o m o  a n t i c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  y  lo s  p a g o s  e f e c t u a d o s  e n  la  p r i m e r a  y  

s e g u n d a  c u o t a s .  E s t e  r e m a n e n t e  p o d r á  s e r  c a n c e l a d o  c o n  r e t e n c i o n e s  e n  la  f u e n t e  q u e  l e  h a y a n  

s id o  e f e c t u a d a s  a  la  C o m p a ñ í a  d u r a n t e  e l  p e r i o d o  q u e  s e  in f o r m a .

b )  P a s iv o s  p o r  im p u e s t o s  c o r r i e n t e s

E l p a s i v o  p o r  im p u e s t o  c o r r i e n t e  s e  c a l c u l a  e s t a b l e c i e n d o  e l  m a y o r  v a lo r  e n t r e  e l  im p u e s t o  a  l a  r e n í a  

c a u s a d o  y  e l  a n t i c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a .

1) C á lc u l o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  c a u s a d o :

E l c á l c u l o  d e l  i m p u e s t o  a  la  r e n t a  c a u s a d o  s e  b a s ó  e n  l a s  g a n a n c i a s  f i s c a l e s  ( b a s e  i m p o n i b l e  d e l  

i m p u e s t o )  r e g i s t r a d a s  d u r a n t e  e l  a ñ o ,  e s  d e c i r ,  s o b r e  lo s  i n g r e s o s  g r a v a d o s  d e l  p e r i o d o  f i s c a l  

m e n o s  lo s  c o s t o s  y  g a s t o s  d e d u c i b l e s  e n  e s e  m is m o  p e r i o d o .  L a  u t i l id a d  c o n t a b l e  d i f i e r e  d e  la  

b a s e  i m p o n i b l e  p o r  la  e x i s t e n c i a  d e :  1) I n g r e s o s  e x e n t o s ,  i n g r e s o s  n o  g r a v a d o s  o i n g r e s o s  q u e  

s e r á n  g r a v a b l e s  e n  e l  fu tu ro , 2 )  G a s t o s  n o  d e d u c i b l e s ,  g a s t o s  s in  e f e c t o s  f i s c a l e s  o  g a s t o s  q u e  

s e r á n  d e d u c i b l e s  e n  e l  fu tu ro , 3 )  a m o r t i z a c i o n e s  d e  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s  q u e  s e  h a y a n  o b t e n i d o  e n  

l o s  ú lt im o s  5  e j e r c i c i o s  t r ib u t a r i o s  a n t e r i o r e s ,  y ,  4 )  o t r a s  p a r t id a s  d e d u c i b l e s  e s t a b l e c i d a s  e n  la  

l e g i s l a c i ó n  t r i b u t a r i a  v i g e n t e .

P a r a  lo s  a ñ o s  2 0 1 2  y  2 0 1 1 ,  e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  c a u s a d o  fu e  c a l c u l a d o  c o n  b a s e  e n  la  t a r i f a  

v i g e n t e  d e l  2 3 %  y  2 4 %  r e s p e c t i v a m e n t e  y  p a r a  e l  e je r c i c i o  e c o n ó m i c o  2 0 1 3  y  e n  a d e l a n t e  la  t a s a  

e s  e l  2 2 %  r e s p e c t i v a m e n t e ;  e s t a  t a r i f a  s e  r e d u c e  e n  10  p u n to s  p o r c e n t u a l e s  p a r a  la  b a s e  

i m p o n i b l e  q u e  s e  c a p i t a l i c e  h a s t a  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  s i g u i e n t e  a ñ o  ( R e i n v e r s i o n  d e  

U t i l i d a d e s ) .  L a s  p é r d i d a s  t r ib u t a r i a s  o  b a s e s  im p o n i b l e s  n e g a t i v a s  o t o r g a n  a l c o n t r i b u y e n t e  e l  

d e r e c h o  d e  a m o r t iz a r  e s a s  p é r d i d a s  d u r a n t e  lo s  5  p e r i o d o s  f i s c a l e s  s i g u i e n t e s ,  s in  q u e  s o b r e p a s e  

e n  c a d a  a ñ o  e l  2 5 %  d e  la s  r e s p e c t i v a s  b a s e s  i m p o n i b l e s .

2 )  C ó d i g o  O r g á n i c o  d e  la  P r o d u c c i ó n .  C o m e r c i o  e  I n v e r s i o n e s :
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C o n  f e c h a  2 9  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 0  s e  p r o m u lg ó  e l  C ó d i g o  O r g á n i c o  d e  la  P r o d u c c i ó n ,  

C o m e r c i o  e  I n v e r s i o n e s ,  e l  m is m o  q u e  e s t a b l e c e  e n t r e  o t r o s  a s p e c t o s  im p o r t a n t e s ,  la s  s i g u i e n t e s  

r e f o r m a s  t r ib u t a r i a s :

• E x o n e r a c i ó n  d e  r e t e n c i ó n  e n  la  f u e n t e  d e  im p u e s t o  a  la  r e n t a  e n  p a g o  d e  i n t e r e s e s  d e  c r é d i t o s  

e x t e r n o s  o t o r g a d o s  p o r  in s t i t u c io n e s  f i n a n c i e r a s .

• E x o n e r a c i ó n  d e l  im p u e s t o  a  l a  s a l i d a  d e  d iv is a s  e n  lo s  p a g o s  d e  c a p i t a l  e  i n t e r e s e s  p o r  

c r é d i t o s  o t o r g a d o s  p o r  i n s t i t u c io n e s  f i n a n c i e r a s  d e s t i n a d o s  a l f in a n c ia m ie n t o  d e  i n v e r s i o n e s  

p r e v i s t a s  e n  e s t e  C ó d i g o .

• C r e a c i ó n  d e l  s a l a r io  d ig n o

• R e d u c c i ó n  d e  la  t a r i f a  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  p a r a  s o c i e d a d e s  a l 2 4 % ,  2 3 %  y  2 2 %  p a r a  lo s  

e j e r c i c i o s  f i s c a l e s  2 0 1 1 ,  2 0 1 2  y  2 0 1 3  e n  a d e l a n t e ,  r e s p e c t i v a m e n t e .

3 )  C a lc u l o  d e l  p a s iv o  p o r  im p u e s t o  c o r r i e n t e :

C u a n d o  e l  im p u e s t o  c a u s a d o  s e a  s u p e r i o r  a l a n t i c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a ,  e l  

c o n t r i b u y e n t e  d e b e r á  c a n c e l a r  la  d i f e r e n c i a  u ti l iz a n d o  l a s  r e t e n c i o n e s  e n  la  f u e n t e  q u e  l e  h a y a n  

s i d o  e f e c t u a d a s  d u r a n t e  e l  p e r i o d o  f i s c a l  q u e  n o  h a y a n  s id o  p r e v i a m e n t e  u t i l iz a d a s  p a r a  c a n c e l a r  

la  t e r c e r a  c u o t a  d e l  p a g o  d e l  v a l o r  d e t e r m i n a d o  c o m o  a n t i c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a .

C u a n d o  e l  v a l o r  d e t e r m i n a d o  c o m o  a n t i c ip o  m ín im o  d e l  im p u e s t o  a  la  r e n t a  s e a  s u p e r i o r  a l 

im p u e s t o  a  la  r e n t a  c a u s a d o ,  e l  c o n t r i b u y e n t e  p o d r á  s o l i c i t a r  a  la  A d m in is t r a c i ó n  f i s c a l  la  

d e v o l u c ió n  d e l  a n t i c ip o  p a g a d o ,  c u a n d o  p o r  c a s o  fo r tu ito  o  f u e r z a  m a y o r ,  s e  h a y a  v is t o  a f e c t a d o  

g r a v e m e n t e  la  a c t iv id a d  e c o n ó m i c a  d e l  s u je t o  p a s i v o ;  e s t a  o p c i ó n  e s t á  d i s p o n i b l e  p a r a  lo s  

c o n t r i b u y e n t e s  c a d a  t r i e n i o .  E n  c a s o  d e  q u e  la  A d m in is t r a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía  d e c i d a  n o  s o l i c i t a r  

l a  d e v o l u c ió n  d e l  a n t i c ip o ,  e s t e  v a lo r  s e  c o n s t i t u i r á  e n  u n  p a g o  d e f in i t iv o  d e l  im p u e s to  a  la  r e n t a

P a r a  lo s  a ñ o s  2 0 1 4  -  2 0 1 3  -  2 0 1 2  y  2 0 1 1 ,  e l  im p u e s t o  r e c o n o c i d o  c o m o  p a s i v o  p o r  im p u e s t o  c o r r i e n t e  

fu e  e s t a b l e c i d o  c o n  b a s e  e n  e l  v a l o r  d e t e r m i n a d o  c o m o  a n t i c ip o  m ín im o  d e l  i m p u e s t o  a  la  r e n t a .

11 Reconocim ien to  de ingresos de activ idades ord inarias

L o s  i n g r e s o s  s e  r e c o n o c e n  a l v a l o r  r a z o n a b l e  d e  la  c o n t r a p r e s t a c i ó n  r e c i b i d a  o  p o r  r e c i b i r ,  t e n ie n d o  

e n  c u e n t a  e l  im p o r t e  e s t i m a d o  d e  c u a l q u i e r  d e s c u e n t o ,  b o n i f i c a c i ó n  o  r e b a j a  c o m e r c i a l  q u e  la  

C o m p a ñ í a  p u e d a  o t o r g a r .

L o s  i n g r e s o s  d e  la  a c t iv id a d  s o n  r e c o n o c i d o s  c u a n d o  s e  c u m p l e n  t o d a s  y  c a d a  u n a  d e  la s  s i g u i e n t e s  

c o n d i c i o n e s :

a )  E l im p o r t e  d e  lo s  i n g r e s o s  o r d i n a r io s  p u d e  m e d i r s e  c o n  f ia b i l i d a d .

b )  E s  p r o b a b l e  q u e  la  C o m p a ñ í a  r e c i b a  lo s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  a s o c i a d o s  c o n  l a  t r a n s a c c i ó n .

c )  E l g r a d o  d e  r e a l i z a c i ó n  d e  la  t r a n s a c c i ó n ,  a l f in a l d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  in f o r m a , p u e d a  s e r  

m e d id o  c o n  f ia b i l id a d ,  y

d ) L o s  c o s t o s  y a  in c u r r id o s  e n  la  p r e s t a c i ó n ,  a s í  c o m o  lo s  c o s t o s  q u e  q u e d a n  p o r  i n c u r r i r  h a s t a  

c o m p l e t a r l a ,  p u e d a n  s e r  m e d i d o s  c o n  f i a b i l id a d .
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L o s  i n g r e s o s  p o r  l a  v e n t a  d e  l o s  in v e n t a r io s  d e  l a  c o m p a ñ ía  s o n  r e c o n o c i d o s  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  

a  m e d id a  e n  q u e  s e  d e v e n g a n .  D ic h o  d e v e n g a m ie n t o  s e  e s t a b l e c e  e n  b a s e  a  la  e s t i m a c i ó n  d e  lo s  c o s t o s  

in c u r r id o s  y  p o r  in c u r r ir  p o r  e l  p la z o  e s t i m a d o  e n  q u e  e l  s e r v i c i o  fu e  p r e s t a d o .

1.12 Costos y gastos

L o s  c o s t o s  y  g a s t o s ,  in c lu y e n d o  l a  d e p r e c i a c i ó n  d e  lo s  a c t iv o s  f i jo s  s e  r e c o n o c e n  e n  lo s  r e s u l t a d o s  d e l  

a ñ o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  s o n  i n c u r r id o s ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  h a y a  r e a l i z a d o  e l  

p a g o .

C o m o  n o r m a  g e n e r a l  e n  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  n o  s e  c o m p e n s a n  lo s  i n g r e s o s  y  g a s t o s ,  s a lv o  a q u e l l o s  

c a s o s  e n  lo s  q u e  la  c o m p e n s a c i ó n  s e a  r e q u e r i d a  o  p e r m i t i d a  p o r  a lg u n a  n o r m a  y  e s t a  p r e s e n t a c i ó n  

s e a  e l  r e f l e jo  d e  l a  e s e n c i a  d e  la  t r a n s a c c i ó n .

L o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s  c o n  o r i g e n  e n  t r a n s a c c i o n e s  q u e ,  c o n t r a c t u a lm e n t e  o  p o r  u n a  n o r m a  l e g a l ,  

c o n t e m p l a n  la  p o s i b i l i d a d  d e  c o m p e n s a c i ó n  y  l a  C o m p a ñ ía  t i e n e  la  in t e n c ió n  d e  l i q u i d a r  p o r  su  

im p o r t e  n e t o  o  d e  r e a l i z a r  e l  a c t iv o  y  p r o c e d e r  a l p a g o  d e l  p a s i v o  d e  f o r m a  s im u l t á n e a ,  s e  p r e s e n t a n  

n e t o s  e n  r e s u l t a d o s .

1.13 R eserva  legal

L a  L e y  d e  C o m p a ñ ía s  r e q u i e r e  q u e  p o r  lo  m e n o s  e l  5 %  d e  l a  u t i l id a d  a n u a l  s e a  a p r o p ia d o  c o m o  

r e s e r v a  l e g a l  h a s t a  q u e  é s t a  c o m o  m ín im o  a l c a n c e  e l  2 5 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l .  E s t a  r e s e r v a  n o  e s  

d i s p o n i b l e  p a r a  e l  p a g o  d e  d iv id e n d o s  e n  e f e c t i v o  p e r o  p u e d e  s e r  c a p i t a l iz a d a  e n  su  t o t a l id a d .

1.14 R eserva  facu ltativa

D e  a c u e r d o  c o n  lo s  e s t a t u t o s  d e  la  C o m p a ñ ía ,  l a  J u n t a  G e n e r a l  d e  S o c i o s  p o d r á  d e c i d i r  la  c r e a c i ó n  d e  

r e s e r v a s  p a t r i m o n i a l e s  p a r a  lo s  f in e s  q u e  c r e y e r e  c o n v e n i e n t e s .  L a  r e s e r v a  f a c u l t a t iv a  e s t á  d i s p o n i b l e  

p a r a  d i s t r i b u ir l o s  e n  c a l i d a d  d e  d iv id e n d o s .

1.15 Resultados acum ulados

L o s  r e s u l t a d o s  a c u m u la d o s  a l c i e r r e  d e l  p e r í o d o  q u e  s e  in f o r m a  in c lu y e n :

a )  R e s u l t a d o s  a c u m u la d o s  a  l i b r e  d i s p o s i c i ó n

L o s  r e s u l t a d o s  a c u m u la d o s  a  l i b r e  d i s p o s i c i ó n  c o r r e s p o n d e n  a  lo s  o b t e n i d o s  p o r  la  C o m p a ñ ía  h a s t a  e l  

3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 1  d e  a c u e r d o  c o n  P C G A  p r e v i o s  m á s  lo s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s  a  p a r t i r  d e l  1 

d e  e n e r o  d e l  2 0 1 2  d e  a c u e r d o  c o n  l a s  d i s p o s i c i o n e s  c o n t e n i d a s  e n  l a s  N IIF . L a  J u n t a  G e n e r a l  d e  

S o c i o s  p u e d e  d is t r i b u ir  o d i s p o n e r  e l  d e s t i n o  d e  e s t o s  r e s u l t a d o s  a c u m u la d o s .

b )  R e s u l t a d o s  a c u m u la d o s  e s t a b l e c i d o s  e n  e l  p r o c e s o  a d o p c i ó n  d e  la s  N IIF  p o r  p r i m e r a  v e z

L o s  r e s u l t a d o s  a c u m u la d o s  e s t a b l e c i d o s  e n  e l  p r o c e s o  d e  a d o p c i ó n  d e  l a s  N IIF  p o r  p r i m e r a  v e z  

in c l u y e n  lo s  e f e c t o s  q u e  s u r g e n  d e l  p r o c e s o  d e  c o n v e r s i ó n  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  

a l 31  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 1  y  2 0 1 0  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  lo  m e n c i o n a d o  e n  l a  “N IIF -1 : A d o p c i ó n  d e  la s  

N IIF  p o r  p r i m e r a  v e z ” .
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E l s a l d o  a c r e e d o r  d e  e s t a  c u e n t a  p o d r á  s e r  c a p i t a l iz a d o  e n  l a  p a r t e  q u e  e x c e d a  a l v a l o r  d e  l a s  

p é r d i d a s  a c u m u la d a s  y  la s  p é r d i d a s  d e l  p e r i o d o  q u e  s e  in f o r m a , a s í  c o m o  u t i l iz a d o  e n  a b s o r b e r  

p é r d i d a s  o  d e v u e l t o  a  lo s  s o c i o s  e n  e l  c a s o  d e  l i q u i d a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía .  E l s a l d o  d e u d o r  d e  e s t a  

c u e n t a  p o d r á  s e r  a b s o r b i d o  p o r  la s  u t i l id a d e s  a c u m u la d a s  y  la s  u t i l id a d e s  d e l  p e r i o d o  q u e  s e  in f o r m a .

c )  R e s u l t a d o s  a c u m u la d o s :  r e s e r v a  d e  c a p i t a l

D e  a c u e r d o  a  d i s p o s i c i o n e s  e m i t i d a s  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ í a s  e l  s a l d o  a c r e e d o r  d e  la  

c u e n t a  p a t r im o n i a l  r e s e r v a  d e  c a p i t a l  g e n e r a d o s  h a s t a  e l  a ñ o  a n t e r i o r  a l p e r i o d o  d e  t r a n s ic i ó n  d e  

a p l i c a c i ó n  a  l a s  N IIF  d e b e n  s e r  t r a n s f e r i d o s  a  l a  c u e n t a  p a t r im o n i a l  R e s u l t a d o s  A c u m u la d o s ,  

s u b c u e n t a  d e n o m i n a d a  R e s e r v a  d e  c a p i t a l .

E l s a l d o  d e  e s t a  c u e n t a  s o lo  p o d r á  s e r  c a p i t a l i z a d o s  e n  la  p a r t e  q u e  e x c e d a  a l v a l o r  d e  la s  p é r d i d a s  

a c u m u la d a s  y  la s  p é r d i d a s  d e l  p e r i o d o  q u e  s e  in f o r m a , a s í  c o m o  u t i l iz a d o  e n  a b s o r b e r  p é r d i d a s  o 

d e v u e l t o  e n  e l  c a s o  d e  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía .

2. ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

2.1 R esoluciones em itidas por la Superin tendencia de Compañías:

L a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  C o m p a ñ ía s  d e l  E c u a d o r  e s t a b l e c i ó  m e d i a n t e  R e s o l u c i ó n  N o .0 6 .Q . I C I .0 0 4  d e l  

21  d e  a g o s t o  d e l  2 0 0 6 ,  la  a d o p c i ó n  d e  la s  N IIF  y  su  a p l i c a c i ó n  o b l i g a t o r i a  p o r  p a r t e  d e  la s  c o m p a ñ ía s  

y  e n t i d a d e s  s u je t a s  a  su  c o n t r o l  y  v i g i l a n c i a ,  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 0 9 ,  la  c u a l  fu e  r a t i f i c a d a  c o n  

la  R e s o lu c ió n  N o . 0 6 . 0 - I C I . 0 0 4  d e l  3  d e  ju l i o  d e l  2 0 0 8 .  A d ic i o n a lm e n t e ,  s e  e s t a b l e c i ó  e l  c u m p lim ie n t o  

d e  u n  c r o n o g r a m a  d e  a p l i c a c i ó n  s e g ú n  lo  d is p u e s t o  e n  l a  R e s o lu c ió n  N o . 0 8 .G .D S C .0 1 0  d e l  2 0  d e  

n o v i e m b r e  d e l  2 0 0 8 .  L a  C o m p a ñ ía  e s t á  o b l i g a d a  a  p r e p a r a r  s u s  p r i m e r o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  

a c u e r d o  c o n  N IIF  a l 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 2 .

M e d i a n t e  in s t r u c t iv o  c o m p l e m e n t a r i o  N o .S C .D S .G .0 9 .0 0 6  e m i t i d o  p o r  la  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ ía s  e l  2 3  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 0 9 ,  s e  e s t a b l e c i ó  q u e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e  p r e p a r a r á n  y  

r e g i s t r a r á n  c o n  s u je c i ó n  a  la s  N IIF , u ti l iz a n d o  la  ú lt im a  v e r s i ó n  v i g e n t e  t r a d u c i d a  o f i c i a l m e n t e  a l 

i d i o m a  c a s t e l l a n o  p o r  e l  LASB

2 .2  P roceso  de adopción  de las N IIF por p rim era  vez

L o s  e s t a d o s  F i n a n c i e r o s  d e  la  C o m p a ñ ía  a l 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  f u e r o n  p r e p a r a d o s  d e  

c o n f o r m i d a d  c o n  la s  N IIF S .

3. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Riesgo de créd ito

D e b i d o  a l g i r o  d e l  n e g o c i o ,  la  C o m p a ñ ía  p r e s t a  s u s  s e r v i c i o s  a  c l i e n t e s  p a r t i c u l a r e s  y  c o r p o r a t i v o s .  

L a  r e c a u d a c i ó n  d e  lo s  v a l o r e s  p e n d i e n t e s  d e  c o b r o  d e  c l i e n t e s  p a r t i c u l a r e s  s e  r e a l i z a  p r i n c i p a l m e n t e  

m e d i a n t e  c h e q u e s  o  t r a n s f e r e n c i a s .  E n  e l  c a s o  d e  c l i e n t e s  c o r p o r a t i v o s ,  p r e v i o  l a  c o n c e s i ó n  d e  

c r é d i t o s  s e  r e a l i z a  u n a  c a l i f i c a c i ó n  p r e v i a  d e  lo s  c l i e n t e s  y  u n a  e v a l u a c i ó n  c o n s t a n t e  d e  su  s i t u a c ió n  

f in a n c i e r a .
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Riesgo de liquidez

E l  r i e s g o  d e  l i q u i d e z  c o r r e s p o n d e  a l  m a n e jo  a d e c u a d o  d e  l a  l iq u i d e z  d e  m a n e r a  q u e  la  

A d m in is t r a c i ó n  p u e d a  a t e n d e r  lo s  r e q u e r i m i e n t o s  d e  f in a n c ia m ie n t o  d e  la  C o m p a ñ ía  a  c o r t o ,  m e d ia n o  

y  l a r g o  p la z o .

L o s  r e s u l t a d o s  o b t e n i d o s  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 4  l a  l i q u i d e z  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  s in  e m b a r g o ,  d e b i d o  a  la s  

d e c i s i o n e s  a d o p t a d a s  p o r  la  A d m in is t r a c i ó n  in f o r m a m o s  q u e  s u s  a c t iv o s  f i n a n c i e r o s  s u p e r a n  

a m p l i a m e n t e  a  s u s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  ( R e d u c c i ó n  d e  C r é d i t o ) .  C o n  e s t o s  a n t e c e d e n t e s  in f o r m a m o s  

q u e  n o  s e  e s p e r a  q u e  la  E m p r e s a  t e n g a  p r o b l e m a s  d e  l i q u i d e z  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 5 .

Riesgo de cap ita l

L a  A d m in is t r a c i ó n  g e s t i o n a  su  c a p i t a l  p a r a  a s e g u r a r  q u e  la  C o m p a ñ ía  e s t a r á  e n  c a p a c i d a d  d e  

c o n t in u a r  c o m o  e m p r e s a  e n  m a r c h a  m ie n t r a s  q u e  m a x im iz a  e l  r e n d im i e n t o  a  s u s  a c c i o n i s t a s  a  t r a v é s  

d e  la  o p t i m i z a c ió n  d e  l o s  g a s t o s ,  d e u d a  y  p a t r im o n i o .

L a  A d m in is t r a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía  f in a n c ia  s u s  a c t iv o s  p r i n c i p a l m e n t e  c o n  r e c u r s o s  p r o p i o s ,  lo s  

m is m o s  q u e  a l 3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 4  r e p r e s e n t a n  e l  5 3 %  d e l  a c t iv o  t o t a l .  E l r e s t a n t e  4 7 %  d e  lo s  

a c t iv o s  p r o v i e n e n  p r i n c i p a l m e n t e  d e l :  i) f in a n c ia m ie n t o  d i r e c t o  r e c i b i d o  d e  p r o v e e d o r e s  q u e  n o  

g e n e r a n  c o s t o s  f i n a n c i e r o s  e x p l í c i t o s  y  t i e n e n  v e n c i m i e n t o s  e n t r e  3 0  y  6 0  d ía s  p la z o .

P o r  lo  m e n c i o n a d o  in f o r m a m o s  q u e  la  A d m in is t r a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía  t i e n e  d e f in id o  la  c o n t in u id a d  

d e  L á c t e o s  M ilk a  L a c m ilK  C . L td a .,  c o m o  e m p r e s a  e n  m a r c h a .

EFECTIVO  Y  EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A  c o n t in u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  d e  la  C o m p a ñ ía :

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Bancos 9.428,53

DEUDORES COMERCIALES

A  c o n t in u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  d e  l a  C o m p a ñ ía :

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Clientes 9.179,44

OTRAS CUENTAS POR COERAR

A  c o n t in u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l a s  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  d e  la  C o m p a ñ ía :
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
IVA Pagado 12% 0

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A  c o n t in u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  l o s  a c t iv o s  p o r  i m p u e s t o s  c o r r i e n t e s  d e  la  C o m p a ñ ía :

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Retención Fuente Renta 4.844,82
INVENTARIOS

L á c t e o s  M ilk a  L a c m ilK  C ía .  L td a .,  m a n t i e n e  s a l d o s  d e  in v e n t a r io s  p o r  su  a c t iv id a d  a g r o i n d u s t r i a l .  

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Inventario 56.739,58

ACTIVOS FIJOS
L á c t e o s  M ilk a  L a c m ilK C ía .  L td a .,  m a n t i e n e  A c t iv o s  F i jo s  e n  s u  C o n t a b i l i d a d .

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
TERRENOS 730.000,00
VEHICULOS 0
MUEBLES Y ENSERES 0
MAQUINARIA Y EQUIPO 0
EQUIPO DE COMPUTACION 0
MENOS DEP. ACUMULADA 0
TOTAL ACTIVOS FIJOS 730.000,00

ACREEDORES COMERCIALES

A  c o n t in u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  lo s  a c r e e d o r e s  c o m e r c i a l e s  d e  la  C o m p a ñ ía :

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Proveedores 2.126,90

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES  

Situación fisca l

C o n  b a s e  e n  l a  o p i n ió n  d e  su s  a s e s o r e s  l e g a l e s ,  l a  a d m in is t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía  c o n s i d e r a  q u e  h a  

s a t i s f e c h o  a d e c u a d a m e n t e  s u s  o b l i g a c i o n e s  e s t a b l e c i d a s  p o r  l a  l e g i s l a c i ó n  t r ib u t a r i a  v i g e n t e .  E s t e  

c r i t e r i o  p o d r í a  e v e n t u a l m e n t e  s e r  r a t i f i c a d o  o n o  p o r  l a  a d m in is t r a c i ó n  t r i b u t a r i a  e n  u n a  e v e n t u a l  

r e v i s i ó n  f i s c a l .

L a  n o r m a t iv a  t r i b u t a r i a  v i g e n t e  e s t a b l e c e  q u e  l a  A d m in is t r a c i ó n  T r i b u t a r ia  p u e d e  f i s c a l iz a r  la s  

o p e r a c i o n e s  d e  l a s  c o m p a ñ í a s  p a r a  lo s  ú lt im o s  3  a ñ o s  ( c o n t a d o s  d e s d e  la  f e c h a  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  la s  

d e c l a r a c i o n e s  d e  im p u e s t o  a  l a  r e n t a )  o  6  a ñ o s  ( c o n t a d o s  d e s d e  l a  f e c h a  e n  q u e  d e b i ó  p r e s e n t a r s e  la
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d e c l a r a c i ó n  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ) .  P o r  lo  ta n t o ,  e n  c a s o  d e  q u e  la  A d m in is t r a c i ó n  T r i b u t a r ia  lo  

r e q u i e r a ,  l o s  a ñ o s  2 0 0 9  a  2 0 1 2  p o d r ía n  e s t a r  s u je t o s  a  p o s i b l e s  p r o c e s o s  d e  d e t e r m i n a c i ó n .

b) Amortización  de pérd idas tribu tarias

D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  v i g e n t e s ,  la s  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s  p u e d e n  s e r  c o m p e n s a d a s  c o n  

l a s  u t i l id a d e s  g r a v a b l e s  q u e  s e  o b t e n g a n  d e n t r o  d e  lo s  c i n c o  (5 )  p e r í o d o s  im p o s i t iv o s  s i g u i e n t e s  s in  

q u e  e x c e d a ,  e n  c a d a  p e r í o d o ,  d e l  2 5 %  d e  l a s  u t i l id a d e s  g r a v a b l e s .  A L  3 1  D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 4  

2 0 1 2  y  2 0 1 1 ,  L á c t e o s  M ilk a  L a c m ilK C ía .  L td a .,  n o  m a n t i e n e  p é r d i d a s  t r ib u t a r i a s  p e n d i e n t e s  d e  

a m o r t iz a r .

1 2 . CAPITAL SOCIAL
E l c a p i t a l  s o c i a l  d e  l a  C o m p a ñ ía  a s c i e n d e  a  U S $  5 0 0 .0 0  d ó l a r e s  A L  3 1  D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 4  E l 

c a p i t a l  s o c i a l  d e  l a  c o m p a ñ ía  s e  e n c u e n t r a  d iv id id o  e n  5 0 0  p a r t i c i p a c i o n e s  o r d i n a r ia s  c u y o  v a lo r  

n o m in a l  e s  U S $  1 c a d a  u n a .

13. INGRESOS ORDINARIOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

I ngresos 102.366,94

14. COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS

A  c o n t in u a c i ó n  u n  r e s u m e n  d e  lo s  c o s t o s  d e  la  C o m p a ñ ía .  

Al 31 de Diciembre del 2014.

INVENTARIO INICIAL DE MATERIA PRIMA 5,925.10

COMPRAS NETAS 50,814.48

(-) INVENTARIO FINAL DE MATERIA PRIMA 56,739.58

SUELDOS 28,012.70

BENEFICIOS SOCIALES 3,305.94

APORTE AL IESS 2,913.13

HONORARIOS PROFESIONALES 2,851.87

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 2,901.91

PROMOCIÓN Y PUBLICIDAD 389.29

SUMINISTROS, MATERIALES 54.00

TRANSPORTE 420.00

INTERESES BANCARIOS 105,769.90
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IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS

SERVICIOS PÚBLICOS

PAGOS POR OTROS SERVICIOS

1,765.12

157.85

892.77

PAGOS POR OTROS BIENES 3,830.87

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

E n t r e  e l  3 1  D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 4  y  la  f e c h a  d e  e m i s ió n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  (0 6  d e  m a r z o  

d e l  2 0 1 5 )  n o  s e  p r o d u je r o n  e v e n t o s  q u e ,  e n  la  o p in ió n  d e  l a  A d m in is t r a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ ía  p u d i e r a n  

t e n e r  u n  e f e c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  d ic h o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  q u e  n o  s e  h a y a n  r e v e l a d o  e n  lo s  

m is m o s .

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e l  a ñ o  t e r m in a d o  e l  3 1  D E  D IC IE M B R E  D E L  2 0 1 4  h a n  s id o  a p r o b a d o s  p o r  la  

A d m in is t r a c i ó n  d e  la  C o m p a ñ í a  e l  2 3  d e  M a rz o  d e l  2 0 1 5  y  p o s t e r i o r m e n t e  s e r á n  p r e s e n t a d o s  a  la  J u n ta  

G e n e r a l  d e  S o c i o s  p a r a  s u  a p r o b a c i ó n  d e f in i t iv a .  E n  o p in ió n  d e  la  A d m in is t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ ía ,  

lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e r á n  a p r o b a d o s  p o r  la  J u n ta  G e n e r a l  d e  S o c i o s  s in  m o d i f i c a c i o n e s .

A t e n t a m e n t e ,

CONTADOR.
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