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SCeAores Arconistas:

Dando tumpiimiento a ias disposicitne: icgales vipontes, presento a Uetedes o infoime amual
de Administracion de la compaiia EF ESTRATEGIAS LEGALES FISCALES CJlA. EYDA.,
sefraspondiente al ejorcicio evonomice 2018

k MFORMACON MACROECONOMICR

bl crecimiento scondmico durante of 2018, mesrd ung desaccherackin won respecto a o
vourrido oa el 2017, fo gue demuesstra gue teesbio pats ne termine do salin daramente de ose
ticlo recpsiva mue nicld duranle el Mde sumeste dod 2015, Se estirna gue of PID % del 2018 sea
de 1.06% frente o un credimienta durante el 2017, delb 2.32%., tsta desacoloracidn es products
de 1a reduccidn oninversiones de capital en una sconomia ueriementa depeadiente del pasko
piblico, aunada & nueesiro falta de competilividad gue sivue sin incentivar o inversion
extranfera, parefalmerde rompensada, por |35 epartaciones petroliferas que arumuiadas a
noviembre del 2018, cecian af 319% debide al mayor prerio promedia dael barsil & nivel
interhaccnal. Ante esta porspectiva, la deuda sislica se sigue perfilindo como la princnat
iverite de fenamciacion del pais v o défict fiscd, s bien se reduce por la reduccion en pactos de
tapital, se wvuehe rriticn debido al insostombie tamafio adquiride por al estado. Ls dewds
amepada a diciembre dol 2018, va asciende a USDT 45,420 MM eguivalentos & £5.2% de la

£ HHmHa & Batariana

La inftacidn acumalada a diciemdite de! X8 crocid Tigeramentoy cared en 0,279, impulsada sar
los sectores de bebidas alc phdlicas y tabaco 2.43%, safud 2.15% y olros biomas y servicias; 17974,
La debil dermanda interna trajo dellavion e fos seciores de alimentes (0665, muebles v hogar
7 1%, ropa vy waizade -2.91%,; mincpatmenta,

La tase de pleno empleo cayd de 42 558 on diciemibro del 2917 a 40,3%, en didembre del 2048,
! ste inclicador refleja dlaromente las dificuitades para of crecimicntn en el emplico y nor cnde en
ol « onsunte, que tiene nuestro pals, | a tiltimas tasa de pleno emplco del 2018, eslz 2da e Bsia
en los Glfimos 11 anos.

Lo materia de cometdio exterior, fa balanza comercial cerrd liperamonte deficitorma e D50 2515
AN, ya e a posar del crecimionto de fas axporiaciancs tatales que ascondicron a USD 18,007
WA o 4 14.6% las irnpar tacicren fuctan LS 20,815 BNV o #1085, frente af afo antesicr.

En siivtesis, la etonumia goumtoriana sipue transifando noe oo orarios dificildos delbido al doficn
fiscal, la importante deuda como la Gnics fuente de financizcidn, la falta de competitividad ded



tcuadar para competic en los mercades exiernos v L falta do atractive para 5or destino ce
inversidn privada. Todo lo anterior, se oncuentra reficiado en el rieseo pais (766), gue e siuis
por artiba de la media de [atinoamérica [548) salo dofris de Vencruela y Argentina [774).
(fuente cifras madroocondmicas: Asociacién de Bancos del [ousdor — Asobanca - - Boletin
ma roccondmico Erero 2GS

0 LA GCOMPANIA:

L La Administracion®de la Compafita ha actuade von total epeps 3 latey v a las normas
estatutarias, a5 como a ks disposicionns de {3 Junta Goneral d2 Acdienistas,

2. lus objetives previstos par la Compadss para el efercicio economios del aio 2018 se han
rutnplido satisiacteriamaonte,

o

vranle o olerciin edonomice misteria dal wresente ivforme no se hoan producido
hechios extraordinarios gue noeregran bna reforeneda especifica

& los libres contabies de o Lmpwesa, demucstran fa siluacion tinantiera de lo Comepatia
al 21 de didembre de 2618, ta! come io establecon los normas vigentes,

. Lon rolacidn 5 los rosultados del ojereicio, durante ol e 2018 {a compoitia no tuve
movitiente aleuno, por lo que na regictid ingreses, gestos o UbGdod ahpuna quo
repar A,

La Compaitia c smple cabalmente con fas normas sobre propicdad intelectual y derechos
de autor vigentes en of Logado

F\

Ao Sugiero gue para ef eferitio eoondmico 2019 5 Compafia mantengs Ja misea linea de
a¢ cion que 3 glocetads dorante el efon ke ocondmico snaterds del peesente informe.

2 Fnalmente, penzo a su disposician jos estados finanderos de la Lompoaitia para =
revisiin y anrobacidn, agratlediende por la canfianr rindada v el apoyo a pection.
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