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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
INSUMOS AGRICOLAS Y ACUICOLAS S.A INSUAGRISA

1. Opinion

Hemos auditado los Estados Financieros de [a compafiia INSUMOS AGRICOLAS Y ACUICOLAS S.A
INSUAGRISA, que comprenden el Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre del 2016,
Estado de Resultado, Estado de Cambio en el Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales la situacion financiera de la compafiia INSUMOS AGRICOLAS Y ACUICOLAS
S.A INSUAGRISA, al 31 de diciembre del 2016; asi como los resultados de sus operaciones, los
cambios en el Patrimonio Neto de los Accionistas y el Flujo de Efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

2. Fundamento de la Opinion

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en
la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a nuestra auditoria de Estados Financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

3. Cuestiones Clave de Auditoria

Las cuestiones claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en sus conjuntos y en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no
expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

4. Responsabilidades de la administracion en relacion con los Estados Financieros
(Separados]

La administracidn de la entidad es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de
los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera
(NIIF), asi como el control interno que la administracion de la entidad considere necesario para



permitir la preparacion de los estados financieros libres de incorreccidon material, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, {a administracidn es responsable de la valoracidn
de la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad del negocio, vy utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento como base contable, a menos que la
administracién pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La administracion de la entidad es responsable de la supervisién del proceso de informacién
financiera de la compaifiia.

5. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros
{Separados)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si ios estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detectara una incorreccién material cuando existiere. Las
incarrecciones materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,
individuaimente o de forma agregada, podrian influir razonablemente en las decisiones
econdémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, y como parte de nuestra responsabilidad manifestamos:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos vy, aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude
es mas elevado que en el caso que la misma sea resultante de errores, ya que el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
errdneas o la elusion del control interno.

» Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancia, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la administracion.




« Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y determinamos en base a la evidencia de auditoria obtenida, si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan
proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a exponer en nuestro informe de auditoria, las correspondientes revelaciones
relacionadas con los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, gque
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros
o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como una empresa en
funcionamiento.

= Evaluamos la correspondiente presentacidn general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones vy si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logren su presentacidn razonable.

Nos comunicamas con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno, identificada en el transcurso
de la auditoria.

6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcidn y
percepcion de INSUMOS AGRICOLAS Y ACUICOLAS S.A INSUAGRISA, por el afio terminado al 31
de diciembre del 2016, se emite por separado, una vez que la compafiia nos proporcione los
anexos respectivos en las fechas previstas por la Administracion Tributaria, sin que esto
represente que tal obligacion se encuentre vencida.

Guayaquil, 27 de Abril del 2016.

;

RAYMON iROUSS & ASOCIADOS CIA. LTDA. CPA. ROSA RIVAS, Socio
SC - RNAE - 940 Representante Legal



INSUMOS AGRICOLAS Y ACUICOLAS S.A. INSUAGRISA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2016
(Expresados en Ddlares)

ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros, neto

Inventarios

Servicios y pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Otros Activos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedades, planta y equipos, neto

Total activo no corriente

Total de Activo

PASIVO

Pasivo Corriente

Pasivos por contratos de arrendamiento financieros
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Otras obligaciones corrientes

Anticipos de clientes

Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Pasivos por contratos de arrendamiento financieros
Cuentas por Pagar diversas/Relacionadas L/P
Otros pasivos no corrientes

Total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO NETO

Capital

Aportes para futura capitalizacion
Reserva legal

Reservas facuitativa y estatutaria
Resultados del ejercicio

Total patrimonio neto
Total pasivos y patrimonio neto

] -
\RITA PAUYINA GORDILLO S0JOS
Gerente General

Notas 2016 2015

B 84,152 152,541
C 656,373 802,280
D 45,890 73,829
E 254,103 27,593
F 11,713 15,611
H 117 -
1,052,348 1,071,854
i 153,972 128,319
153,972 128,319
1,206,320 1,200,173

8B
cC 214,968 502,758
DD 290,119 83,310
HH 51,925 43,157
i 486 - 279
MM 234,081 -
791,579 629,504
PP - 310,132
w 47,860 -
47,860 310,132
839,439 939,636

Y74
800 800
25,024 25,024
42,113 19,661
203,236 103,780
95,708 111,273
366,882 260,538

1,200,174

Contador General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros

A\
ANGELAR?OSSIBELL FAREZ JUMBO



INSUMOS AGRICOLAS Y ACUICOLAS S.A. INSUAGRISA.
ESTADOS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES

Por los Periodos Terminados el 31 de Diciembre de 2016
(Expresados en Ddlares)

Nota 2,016 2,015
Ingresos de actividades ordinarias 15 3,067,128 4,286,588
Costo de ventas y produccién (2,573,615) (3,659,657)
Utilidad bruta 493,513 626,931
Otros Ingresos 3,360 1,912
Gasto de operacién y financieros
Gastos administrativos 16 (241,288) (239,241)
Gastos de Ventas 17 - (218,880)
Gastos Financieros 18 (913) (598)
Otros Egresos - -
Total Gastos de operacién y financieros (242,201) (458,719)
Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la
Reata 254,672 170,124
15% Participacion de trabajadores en las utilidades (38,201) (25,519)
22% Impuesto a renta (53,782) (33,332)
Reserva Legal y Otros - -
Utilidad de operaciones continuas antes del impuesto diferido 162,689 111,274

- 'RITA PAULINA GORDILLO SOJOS

Gerente General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros

ANGELA\((OSSIBELL FAREZ JUMBO
Contador General
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INSUMOS AGRICOLAS Y ACUICOLAS S.A. INSUAGRISA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON E! EFECTIVO NETO
{UTILiZADO) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERCION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en Ddlares de E.U.A.}

2016 2015
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE 15% PARTICIPACION A EMPLEADOS E
IMPUESTO A LA RENTA 254,671.86 170,123
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO
- O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 5,123 5,317
Provision para participacién a trabajadores (31,359.68) (25,519)
Provisién impuesto a la renta (39,137.65) (33,332)
(65,374.46) (53,534.00)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucidn en cuentas por cobrar clientes 115,960.00 6,140
{Incremento) en otras cuentas por cobrar (29,947.00) (64,441)
Disminucion en inventarios 27,939.00 27,247
Disminucion en Servicios y otros pagos anticipados 210,899.00 (22,252)
Disminucién en activos por impuestos corrientes (3,898.00) 925
Disminucién otros activos corrientes (117.00) -
Incremento en cuentas por pagar comerciales (287,790.00) 474,728
{Disminucién) en otras cuentas por pagar (415,543.08) (37,401)
(Disminucién) Incremento en beneficios a empleados - (966)
{Disminucién) Incremento en anticipo de cliente - (943)
{382,497.08) 383,037.00
Efectivo neto proviste por actividades de operacién (193,199.68) 499,626.00

L
RITA PAULINA GORDILLO SOJOS ANGELA RE)%S!BELL FAREZ JUMBO
Gerente General Contador General
>




INSUMOS AGRICOLAS Y ACUICOLAS S.A. INSUAGRISA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERCION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en Délares de E.U.A.)

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE 15% PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO
O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacién
Provisién para participacion a trabajadores
Provision impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucién en cuentas por cobrar clientes
{Incremento) en otras cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

Disminucién en Servicios y otros pagos anticipados
Disminucién en activos por impuestos corrientes
Incremento en cuentas por pagar comerciales
(Disminucidn) en otras cuentas por pagar
(Disminucién) Incremento en beneficios a empleados
(Disminucién) Incremento en anticipo de cliente

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

2016 2015
164,091.03 170,123
- 5,317
(33,133.93) (25,519)
(24,613.65) (33,332)
(57,747.58) (53,534.00)
- 6,140
(76,278.12) (64,441)
27,939.50 27,247
- (22,252)
- 925
162,074.87 474,728
(262,272.26) (37,401)
- (966)
- (943)
(148,536.01) 383,037.00
(42,192.56) 499,626.00

orG; *a
Vm/ PAULINA GORDILLO $OJOS
Gerente General

ANGELA ROSSIRELL FAREZ JUMBO

Contador General




ANTECEDENTES

OBIETO SOCIAL- La compaiia se dedica a la importacidn, distribucidn y comercializacidn de
insumos, abonos, pesticidas, materias primas y mas que la agricultura necesita para el
tratamiento del suelo y la vegetacion de igual manera se dedicarse a la comercializacién de las
mismas en todo el territorio nacicnal. Se dedica a la importacidn distribucidn y comercializacion
de abonos, fungicidas, insecticidas, fertilizantes e insumos para la agricultura. Se dedica a la
fmportacion y comercializacién de toda clase de maquinarias vehiculos automotrices con
motores a gasolina y diésel, equipos agricolas, importacién de bombas de agua e implemento,
motores y maquinarias destinadas a la actividad agricola y cultivo de camarones. A la
importacidn y comercializacidn de insecticidas, alimentacién concentrados e insumos a utilizarse
en laboratorios de especies bioacuaticas y en general en la actividad pesquera y camaronera.

PLAZO DE DURACION.- El plazo de duracion de la compaiiia serd de cincuenta afios, que
emparan a regir desde la fecha de inscripcion de la compafiia en el registro mercantil de
cantén Machala.

CAPITAL SOCIAL.- El capital social de la compaiiia es de USS 800.

La compafifa, INSUMOS AGRICOLAS Y ACUICOLAS S.A INSUAGRISA, mantiene su domicilio
tributario en la ciudad de Machala, con RUC 0791764335001.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS -

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (International Account-ing Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de
las politicas contables de la Compafifa. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF Pymes (IFRS por sus
siglas en inglés), emitidos por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en ingles)

Moneda de presentacion




Los Estados Financieros estdn presentados en Ddlares de los Estados Unidos de América,

moneda de medicion de la compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo del 2000.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de

estos estados financieros:

>

Efectivo y equivalentes de efectivo:

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversidn.

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable. Posterior al reconocimiento inicial, se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial,
menos las pérdidas por deterioro con base a la antigliedad y anédlisis individual de su
recuperacion.

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados gue no generan intereses.-
Corresponden principaimente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes

vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provisién de pérdidas
por deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia objetiva de Ia incobrabilidad de
los importes que se mantienen por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas

* por cobrar. La politica de crédito de INSUMOS AGRICOLAS Y ACUICOLAS S.A. INSUAGRISA.

Es de hasta 15 dias plazo y no_realiza provisidn para cuentas incobrables debido a que sus
cuentas son de rapida recuperacion. '

Inventarios

Los inventarios son activos adquiridos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn;
en proceso de produccidn con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros,
para ser consumidos en el proceso de produccion, o en la prestacién de servicios.

La compafiia reconoce como inventario y se valtian al costo de acuerdo al método promedio
y no exceden el valor neto realizacion.

De acuerdo a la Niif para PYMES de Inventarios, se valoran al valor neto de realizacién es el
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos estimados
para terminar su produccion y [os necesarios para llevar a cabo la venta.

. 52

Medicion Inicial

La entidad incluird en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de
transformacion y otros costos incurridos para darles su condicidn y ubicacidn actuales.



>

Medicién Posterior

Posteriormente la entidad medird los inventarios al importe menor entre el costo y valor
neto realizable (precio de venta estimado menos los costos de terminacidn y venta).

Valor neto realizable

El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se
espere recuperar de su venta.

El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por item, en la medida que sea practico.

Las materias primas y los suministros no son castigados por debajo de su costo si el valor |
recuperable de los productos terminados a los que se incorporaran se espera se venderan al
costo o sobre este valor.

Maquinaria, mobiliario y equipo

De acuerdo a la seccidn 17 las propiedades, mobiliarios y equipos se registran al costo y se
presentan neto de su depreciacidn acumulada.

El costo inicial del mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner
dicho activo en operacidn, incluida la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién del desplazamiento fisico
donde se asienta.

El precio de compra o costo de construccién es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de los mobiliarios y equipos, siempre y cuando se cumplan con los
criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza.

Los costos de reparacidn y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segin se
incurren. Los gastos por depreciacidn se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacidn estdn basadas en [a vida Gtil de los bienes,

como sigue:
PPyE Aiios
Maquinarias y Equipos 10
Equipos de Computacion 3
Repuestos y Herramientas 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5

La vida util, valores residuales y el método de depreciacidn son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacidn financiera para asegurar que el




método y el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico vy las
expectativas de vida de las partidas de mobiliario y equipos.

Una partida del rubro propiedad planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros
por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo
es calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y su
importe en libros.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros medidos al costo amortizado, se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencidn) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después

de la fecha del balance de situacidon financiera.

Cuentas y documentos por pagar

Constituye las obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal del negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el
pago se lo realiza dentro de un afio o menos en el ciclo operativo normal del negocio, si es
mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de crédito no
superan los 60 dias.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafila tiene una obligacion presente
como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Jubilacidn patronal y bonificaciones por desahucio

Segun la seccidn 28 Beneficio a los Empleados, la Compafifa puede reconocer un pasivo por
beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base
en un calculo actuarial.




>

>

La compafiia no cumple con los pardmetros permitidos por la ley para realizar un ajuste de
provisidn por jubilacién patronal.

Participacion trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidadas de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Impuesto a la renta

Corriente.-

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado
que serd recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es
calculado sobre la base de la informacion financiera individual de la Compafifa. Las tasas de
impuesto a las ganancias y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes
son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el
afio 2016 y 2015. La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las
declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias
son objeto de interpretacidn.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la compafifa debe apropiar el 10% de la utilidad neta
del afio, a una reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

Reconocimiento de ingresos

De acuerdo a la seccion 23 los —ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o
por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impuestos.

De acuerdo a la seccion 34 Actividades Especiales la compafiia reconoce el valor razonable
de su activo bioldgico al cierre del periodo, tomando como base las piscinas no cosechadas
y en proceso al cierre del periodo, reconociendo la utilidad o pérdida por valoracion del
activo bioldgico, misma que fue reconocida en el Estado de Resultado.

Costos y gastos

El reconocimiento de los gastos ocurre simultdneamente con el reconocimiento del
incremento en las obligaciones o decremento de los activos. Los gastos se reconocen en el
Estado de Resultado sobre las bases de una asociacién directa entre los costos incurridos y la
obtencidn de ingreso.




> Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de
fa transaccion.

» Uso de estimaciones y supuestos significativos

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NUF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Nuevos pronunciamientos.

Al 31 de diciembre de 2016, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafila no ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria en la
preparacion de los estados financieros de la Compafia a partir de las fechas indicadas a

continuacién:




Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Tema iniciados a partir de:

NIC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los 1 de enero 2017
cambios en sus pasivos detivados de las aciividades de financiacion.

NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos 1de enero 2017
por pérdidas no realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos
diferidos, relacionados con instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la norma " informacién a 1 de enero 2017
revelar sobre participaciones en otras entidades".

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjuntaa su- 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades 1 de enero 2018
de inversion y que las mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable
en cluso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los 1deenero 2018
adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran como coniabilizar determinados tipos de operaciones de 1deenero 2018
pago basadas en acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NITF 4 “Contratos de seguros” relativas a la aplicacién de la NIIF 9 1 de enero 2018
(Instrumentos fmancieros).

NIIF 9 Comresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas 1de enero 2018
anteriormente y a la NIC 39y sus guias de aplicacién.

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los 1 de enero 2018
contratos con los clientes”, esta norma reemplazard ala NIC 11y I8,

IFRIC22 Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en 1 de enero 2018
las que existe una contraprestacion denominada o tasada en una moneda
extranjera.

NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norna reemplazara a la NIC 17. 1de enero 2019

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes, antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los

estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

4. ANALISIS FINANCIEROS POR EL METODO DE RAZONES:

En el curso normal de sus operaciones, la compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia sus resultados.

El analisis de razones tiene como objetivo caracterizar a la entidad en unas pocas dimensiones
basicas consideradas como fundamentales para evaluar la salud financiera de la empresa. La
liquidez, el apalancamiento, el capital de trabajo, la rentabilidad, la utilizacién de activos, el flujo
de efectivo y la estructura de capital de una empresa pueden ser decisivos en las formulaciones
de estrategias.

A continuacién presentamos un analisis econdmico por el método de razones, a los estados
financieros de la compafiia al término de sus operaciones del 31 de diciembre del 2016.

4.1.LIQUIDEZ
Esta razén significa que por cada ddlar de deuda a corto plazo, la empresa dispone de $0,54

centavos para cubrir oportunamente con sus obligaciones corrientes.




4.2.PRUEBA ACIDA:
Esta razon significa la capacidad de la empresa que tiene para cubrir los pasivos a corto plazo, en

forma inmediata, que por cada ddlar la empresa dispone de $0,38 centavos de ddlar para
cubrirla.

4.3. CAPITAL DE TRABAJO

La razon significa las veces que el activo corriente cubre al pasivo corriente, o sea los délares
que hay en el activo corriente para cubrir el pasivo corriente.
La empresa cuenta con déficit de menos $167.678 como capital de trabajo.

4.4.INDICE DE SOLIDEZ
Esta razon indica la capacidad de pago de la empresa a corto y largo plazo. Esto significa que por
cada ddlar de deuda, la empresa dispone de $ 2,74en activos por cada délar de deuda.

4.5.INDICE DE ENDEUDAMIENTO:

Muestra la proporcién de endeudamiento de la empresa. Esta razén indica que por cada 0,37
centavos de délar son de los acreedores. Se considera razonable en vista que la empresa tiene
el63% de sus activos libres para obtener créditos de sus acreedores locales y/o bancos.

A continuacion se detallan las principales cuentas contables que conforman los estados
financieros:

B. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban
de la siguiente manera:

2,016 2,015
USS délares UsS ddlares

Caja i
Caja General - 455
Caja Chica Naranjal 51
Caja Chica 505 29
Caja Principal - 5,360
505 5,895

Banco

Procubano. Cta. Cte. 83,647 146,646
83,647 146,646
84,152 152,541

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo son de libre disponibilidad.

C. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:




Activos financieros mantenidos hasta su Vencimiento.

Docuemtos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
que no generan intereses

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadas
(Nota 16)

Otras cuentas por cobrar

(-) Provisién de Cuetas Incobrables

Para los afios 2016 esta cuenta no incluye operaciones individuales de importancia entre la
compafiia y sus empleados. No se ha realizado la provisién de cuentas incobrables debido a que

2,016 2,015
USS délares USS délares
604,327 720,287
52,046 81,993
656,373 802,280
656,373 802,280

la magnitud de la exposicidn de riesgo de recuperacidn de la cartera de la compafiia es baja.

D. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y2015, el inventario se formaba de la siguiente manera.

2,015

Inventarios

2,016
USS délares USS ddlares
45,890 32,519
- 41,310
45,890 73,829

La compaiiia reconoce como inventario y se valtian al costo de acuerdo al método promedio y no

exceden el valor neto realizacién.

E. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de servicios y pagos anticipados fue como sigue:

Seguros pagados por anticipados
Anticipo a Proveedores

Los anticipos a proveedores corresponde anticipos otorgados para la adquisicién de insumos y

materiales para el proceso de produccion.

2,016 2,015

USS doélares USS délares
2,288 1,862
251,815 25,731
254,103 27,593




F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes fue como sigue:

2,016 2,015
USS dolares USS délares
Crédito Tributario de Afios Anteriores 6,584 -
Anticipo de Impuesto a la renta - -
Crédito Tributario por IVA 5,129 15,611
Retenciones en la fuente de Impuesto a la
Renta -
11,713 15,611
G. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
2,016 2,015
uss dolares USS délares
Convenios y Contratos 117
117 -
I. MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO
Un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo fue como sigue
Movimiento del periodo 2016
Detalle Saldos al Aumentos Disminucion Saldos al
31/12/2015 es 31/12/2016
Costos
Edificios 70,234 - 70,234
Equipo de computacion y software 2,552 - 2,552
Maquinaria y equipo 3,183 1,205 4,388
Vehiculos, equipos de transporte y equipo camionero moévil 69,204 48,000 117,204
Total de Costos 145,173 49,205 - 194,378
Depreciacion:
Dep.Acum. de Edificios 878 3,521 4,399
Dep.Acum. de Equipo de computacién y software 679 781 1,460
Dep.Acum. de Maquinaria y equipo 494 342 836

Dep.Acum. de Vehiculos, equipos de transporte y equipo




33,710

camionero mévil 14,803 18,907
Total de Depreciaciones 16,854 23,552 - 40,406
Total general 128,319 25,653 - 153,972

CC.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

es el siguiente:

Proveedores
Cuentas por Pagar Varios

2,016 2,015
USS délares USS ddlares
210,532 266,981
4,436 235,777
214,968 502,758

Proveedores locales representan principalmente pagos pendiente por compra de materiales e
insumos con plazo de hasta 60 dias y no generan intereses.

DD. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Banco Pichincha Préstamo
Sobregiro Bancario

HH. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2,016 2,015

uss ddlares USS délares
290,118 83,310
290,119 83,310

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Otras Obligaciones corrientes resumen a continuacién:

Con la Administracion Tributaria

Impuesto a [a Renta por Pagar del Ejercicio
Con el less

Por Beneficios de Ley a Empleados
Participacidn Trabajadores Por Pagar del
Ejercicio

Dividendos por Pagar

2,016 2,015
USS délares UsS ddlares
10,705 7,426
5,017 4,361
11,589 5,851
24,614 25,519
51,925 43,157




Ji.  ANTICIPO DE CLIENTE

2,016 2,015
‘ USS ddlares USS ddlares
Anticipo de clientes 486 279
486 279
KK. OTROS PASIVOS CORRIENTES
2,016 2,015
USS ddlares USS délares
Otros Pasivos Corrientes 234,081 -
234,081 -
LL. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES
2,016 2,015
USS délares USS ddlares
Varios 47,860 -
47,860 -
MM, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS
2,016 2,015
USS ddlares USS ddlares
Cuentas por pagar socios (d) - 310,132
Accionistas (e) -
- 310,132

La compafiia en el 2015 mantenia una cuenta por pagar socios al sefior Luis Manuel Ramos
Ronceros por aporte para capital de trabajo por el valor US$310,132. No tiene fecha de
vencimiento y no genera interés. Al 31 de diciembre del 2016 su saldo disminuyo al 100%.




Il. PATRIMONIO.

Participacion en

CAPITAL SOCIAL $

uss %  Valor nominal
BELTRAN SORIANO BLANCA ELIZABETH 160 20% 1,00 160,00
RONCEROS RAMOS LUIS MANUEL 640 80% 1,00 640,00
800 800,00

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2017 y la fecha de emisién de estos Estados -

Financieros, no han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa sus saldos o interpretaciones.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.




