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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Tabacalera Andina S.A. (TANASA) fue constituida en la ciudad de Quito, en el afio 1973, con el objeto
principal de dedicarse al desarrollo del cultivo y a la industria del tabaco, a las actividades directamente
relacionadas con la fabricacion de los productos del tabaco y a la comercializacién de los mismos, pudiendo
establecer empresas y servicios con este objeto.

Con fecha 1 de enero de} 2006 la Compatiiia suseribié con Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A,
(ITABSA) un contrato de servicios de mercadeo y promocidn de sus productos.

El 1 de agosto del 2006, la Compaiifa firmé un contrato de manufactura con la compafiia Industrias del
Tabaco Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA). Mediante dicho contrato, TANASA fabrica y vende cigarrillos de
las marcas con licenciamiento y propiedad de esta compafiia quien a su vez distribuye los productos de forma
exclusiva a través de Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA). Por 1a firma de este nuevo contrato de acuerdo

con la legislacién vigente la Compaiifa se constituye en el sujeto pasivo del Impuesto a los Consumos
Especiales (ICE).

A partir de mayo del 2009 la Compafifa transfiri6 las marcas Marlboro y Lark a su relacionada Industrias del
Tabaco Alimentos y Bebidas S.A. (TTABSA).

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el principal accionista de la Compafifa es Philip Morris Investments
B.V.,, entidad controladora.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de Tabacalera Andina S.A. (TANASA) por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 25 de febrero del 2013, del Gerente General de la

Compaiifa y posteriormente serdn puestos a consideracién del Directorio y de 1a Junta general de
accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas polfticas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes

al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros separados de Tabacalera Andina S.A. (TANASA), han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas por ¢l IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,

explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manerg uniforme a los
ejercicios que se presentan.
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Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico incluyendo
los terrenos, edificios, maquinaria y vehiculos que forman parte del rubro “Activos fijos”, que fueron
valorizados a través de un avalfio técnico practicado por profesionales independientes.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En 1a Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, la Compaiiia es una entidad
de propésito especifico cuyo objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros adjuntos,
que se preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, deben ser incorporados en los

estados financieros consolidados de la Controladora Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.
(ITABSA).

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicaci$n obligatoria pana
NK® Enmienda, ‘Beneficios a emplkados’ - Elminacién delenfoque delcomredorycdkulo de | del208
los costos financieros sobre una base nets. de eaeco do
NI 27 Revisién,'Estados financieros separados’ - Disposicién sobre los estados financieros 1de enero del2013
separados.
NX 28 Revisisn,'Asociadas yacuerdos conjntos® - nchuye requerimientos sobre del208
consglbidacin de negocios conjuntos yasociadas. 1de enero de
NIC 32 Enmienda, Tnstrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos requermientos
para compeasacién de activos ypasivos financicros en clestado de sitvacién ide enero del204
fipancicra.

Enmienda, 'Adopcidn porprimera vez' - Tratamiento de intereses de préstamos con el

NIF 1 Gobiemo. 1de enero del203
Enmjenda, 'strumentos financleros: presentacié n’ - Nuevas divulgaciones para facilitar
NIF 7 Ia comparacién entre entidades que preparen estados fimancieros bajo NIF yaquelas 1de enero del20D

que los preparan bajo Principios Amerkanos.

NEF 9 hs!run_ncntos financisros’ - Especifica la clasificacién ymedicién de activos ypasivos 1de enero de201S
financieros.

NIF 10 Estados ﬁn.anciems consolidados’ - Construye concepto de controlen la 1de enero del20 B
consolidacién de estados financieros.

NIF 11 ‘Acuerdas conjuntos’ 1de enero del208

NIF 2 Dlvulg'acbne_s de intereses en otras entidades’ - hcluye divulgaciones requeridas de 1de encro de1208
todo tipo de intereses en otras entidades. .

NIF 13 ‘MediciSn delvalor razonable' - Precisar la definicién de valorrazonable, fuentes de 1a d4e1208
medicién y divalgaciones requeridas. ¢ eneso de
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La Administracién estima que la adopci6n de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generar4 un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial,

excepto por la aplicacién de la enmienda de la NIC 19 y la baja de las ganancias actuariales y presentadas
en ¢l rubro “otro resultado integral”.

2.2 Traduccién de Moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compafifa.

2.2.1 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando las tasas de
cambio vigentes a las fechas de estas transacciones o valuacién cuando estos ftems son revalorizados. Las
pérdidas y ganancias por diferencias en cambio por moneda extranjera como resultado del ajuste de estas
transacciones y de la conversién a las tasas de cambio de fin de afio sobre activos y pasivos monetarios
denominados en moneda funcional son reconocidas en el estado de resultados.

2.3 Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafifa mantuvo activos financieros solamente en la categorfa
“Préstamos y cyentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por los
documentos y cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde

la fecha del estado de situacién financiera.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos,
documentos y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

(@)

(b)

©

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociaci6n, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y

ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe
a continuacién;

Medicién posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los
casos aplicables. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Documentos y cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: corresponden a los montos
adeudados por la venta de cigarrillos y venta de tabaco. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar por venta de cigarrillos a compafifas relacionadas locales se
registran a su valor nominal ya que tienen plazos de recuperacién en promedio de 15 dias. Las
cuentas por cobrar con compaiiias relacionadas del exterior por venta de tabaco se registran
al costo amortizado o cuando no existan diferencias significativas frente ha dicho costo, a su
valor nominal.

ii)  Otras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente a anticipos entregados a
agricultores y préstamos a empleados que se liquidan en el corto plazo, por lo tanto su valor
en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categorfa:

i) Préstamos: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el

método de interés efectivo, Los intereses pendientes de pago, se presentan en el rubro
“Préstamos”, y se registran en e] estado de resultados integrales en el rubro “Gastos

financieros”. (D
CERTIFI
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ii)  Documentosy cuentas por pagar a compaiifas relacionadas y cuentas por pagar comerciales:
son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores y compaiifas
relacionadas en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 9o dias.

iii)  Otras cuentas por pagar: corresponden a anticipos y saldos con terceros, se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son mayoritariamente
pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalfia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, como resultado de uno o més eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (“eventos de pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del dendor o emisor que podrian obligar a
la Compatfifa a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, el
incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y/o informacién disponible que indica que hay una reduccién
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores
de que los activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han
incurrido), descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del
2012 ¥ 2011 Do se requirié el registro de provisiones por deterioro de documentos y cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas ni otras cuentas por cobrar como se muestra en la Nota 10.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié6 dicho deterioro, se
registra en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa se han liquidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizaci6n, el que resulte menor.

El costo de los inventarios de materia prima y tabaco incluyen los costos relacionados con la adquisicién,
transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones

recibidas atribuibles a los inventarios. Si bien el inventario de tabaco se espera s;ttilizado en os
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que van de meées hasta tres afios, es una prictica de la industria clasificar este inventario como un activo
corriente, pnnclpalmente por la imposibilidad de estimar de forma confiable el inventario que va a ser
utilizado después de un afio. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los gastos de comercializacién,
distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo €l método de costos estindar
gue incluye los costos directos e indirectos de fabricacién, y otros costos. El costo se determina utilizando
el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados
directamente con la venta.

El costo de los inventarios de repuestos incluyen los costos relacionados con la adquisicién, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. Son considerados como inventarios de repuestos las piezas o componentes
almacenados para ser utilizados en el mantenimiento de los activos fijos, excepto por aquellos que son
considerados para mantenimiento permanente y que vayan a ser utilizados por perfodos mayores a una
afio o aquellos que solo pudieran ser utilizados por uno de los elementos del activo fijo, los mismos que
son clasificados como activos fijos.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provisién de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compafifa estima que la mayor parte de los inventarios de productos
terminados y materiales tienen una rotacién menor a 9o dfas, los inventarios de tabaco de 360 dias y los

de repuestos de 180 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el periodo en que se causan.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construceién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores

correspondientes a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando
son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes y
considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compafifa, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los

estados financieros.

CERTIFI
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Las vidas iitiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Ti bienes Nimerode afios
Mejoras en terrenos De1sa 20 afios
Edificios 3o afios
Instalaciones De 10 a 15 afios
Magquinaria De 3 a16 afios
Equipo de procesamiento de datos 3 afios
Muebles y enseres Desa 10 afios
Vehiculos Desa 8 aiios

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros gastos, neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrfa no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendr4 de su venta o su
valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacién, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta e] monto que
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

La Compaiifa evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se
reconocieron pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.
%—QQ N
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2.8.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo. Durante el 2012 la Compaiifa registré como
impuesto a la renta corriente el valor del anticipo mfnimo, mientras que en el afio 2011 la Compaiifa
registro el valor determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que el anticipo
minimo pagado fue menor al impuesto causado.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccidén, Comercio e Inversiones, se
reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22%
en el 2013,

2.8.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

2.9 Beneficios a los empleados
2.9.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

i) La participaci6n de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual, segfin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacién.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social, fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

v) Beneficios por contrato colectivo: Se provisionan y pagan de acuerdo a lo que establece el
contrato colectivo y son reestimados en funcién de los cambios en el mismo que ocurren en
general cada dos afios.

2.9.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificardal
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

" La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 8.05% (2011: 9.5%) anual, la cual fue determinada aplicando la
tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en Ia misma moneda en 1a gue los beneficios
serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotaci6n, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en laefpetiencia y cambfioymn lg§
supuestos actuariales se cargan a los resultados del afio, las pérdidas y ganancias i XS B
no reconocidas se incluyen como otro resultado integral. :
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Al cierre del 2012 y 2011 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaiifa.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligaci6n y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor justo de la consideracién recibida o por cobrar para la venta de mercaderias
y servicios en el curso ordinario de las actividades de la compatifa y estd evaluada sobre la base del
devengado. El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son reconocidos cuando
las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos.

El ingreso es reconocido de la siguiente forma:

(a) Venta de mercaderias

El ingreso proveniente de la venta de mercaderias es registrado cuando: (i) ¢l monto de la venta puede ser
medido confiablemente (ii) los costos en los que se ha incurrido o en los que se incurrird relacionados con
la transaccion pueden ser medidos de forma confiable; (iii) es probable que los beneficios econoémicos
futuros fluyan a la compafifa; y (iv) los riesgos y beneficios fueron totalmente transferidos al comprador.

Las ventas de cigarrillos son reconocidos sobre la entrega y aceptacion de las mercaderias por parte del
cliente. El reconocimiento del ingreso por ventas de tabaco est4 basado en los términos de negociacién

para envios internacionales, usunalmente “Free on Board” y el ingreso es reconocido en el momento que las
mercaderfas son cargadas en el bareo.

(b) Ingreso Financiero

Elingreso financiero es reconocido sobre una base diaria basada en el método del interés efectivo.

C avg

TIFICO
PAgina 18 de 34 ME?F?ELROOPIADELORINNAL




2.13

3.

TABACALERA ANDINA S.A, (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en d6lares estadounidenses)

Intangibles

Estén valorados al costo de adquisicién, menos la amortizacién acumulada y pérdidas resultantes dé la
reducci6n de su valor de recuperacién, cuando es aplicable, Los activos intangibles comprenden

aplicaciones de software y licencias de usuario, que son amortizadas tomando en cuenta una vida Gtil de 3
afios.

Los costos de mantenimiento asociados a los activos intangibles son gastos, cuando se incurren.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financiercs y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia hist6rica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalda con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efect(ian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9).

. La estimacién de vidas dtiles, valor residual y el deterioro de activos fijos e intangibles se efectian
segln se describe en las Notas 2.6, 2.7y 2.13.

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de 1a adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

CERTIFICO
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EX!’L[CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compafifa trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero; ademads, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de
la Compatfifa estén sujetas a polfticas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las poliucas
aprobadas por el Ia Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalGa y administra los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafifa y proporciona gufas y
principios para la administraci6n general de riesgos as{ como las politicas para cubrir 4reas especificas,

tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
capitalizacion.

(a) Riesgos de mercado
({  Riesgo de tipo de cambio:

La Compaiiia opera en el 4mbito internacional y, por tanto, esté expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, principalmente por la compra de mercaderia y servicios.
La polftica para la administracién del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los
vencimientos de las cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcional y
monitorear constantemente las variaciones de tipo de cambio para cancelar los saldos en
moneda extranjera. Debido a que los efectos de la variacién del tipo de cambio se estima que

no son significativos no se considera necesario tener politicas de cobertura ni realizar anélisis
de sensibilidad.

() Riesgo de precio:

La exposicién a la variacién de precios de la Compaiifa est4 relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales y 1a pélitica del Gobierno Central para incrementar
gradualmente los mismos ya que el impuesto es un compoente importante del mismo. Esta
circunstancia es media constantemente por el departamento financiero para determinar la
estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado debido a que se preven cambios
en el mismo por politica del Gobierno Central.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la compaiifa est4n fntimamente relacionadas con el nivel de riesgo que estd

dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

GE.FIELOOPIADELO
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

La diversificacion de las cuentas por cobrar a agricultores, polfticas de seguimiento y administracién a
las cosechas, los términos de financiamiento y limites individuales de crédito son procedimientos
adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estfin alcanzados por este
tipo de riesgos. La compafiia no tiene una concentracibn de riesgos crediticios en el caso de
documentos y cuentas por cobrar con compatifas relacionadas, ya que de forma constante los saldos
son conciliados y las politicas de la Casa Matriz no permiten que las mismas estén alcanzadas por
riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos e inversiones financieras, la
compafifa solo realiza operaciones con instituciones con una calificacién de riesgo superiores
determinadas por compatfifas independientes de calificacion de riego. Adicionalmente, la compafiia ha
determinado cupos y tipos de transacciones por cada institucién.

(c) Riesgo de liquidez
La polftica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y equivalentes de efectivo y acceso inmediato a recursos. Por tanto la compafiia solo tiene
inversiones con plazos inferiores a 9o dfas y liqnidez inmediata, cuyos montos son suficientes para
cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad
menor a un afio
A continuaci6n el andlisis de liquidez de los pasivos financieros:
Menos de 1 Entrei1y2 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2012 aio afios afios
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 5,937,371 - -
Cuentas por pagar a compaiifas
relacionadas 1,263,678 - -
Menos de 1 Entre1y2 Entre2ys5
Al 31 de diciembre de 2011 Aiio Aiios afios
Préstamos 99,998
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 4,863,054 - -
Cuentas por pagar a compaiifas
relacionadas 16,986,793 - -
(d) Riesgo de capitalizacién
Los objetivos de la compaiifa cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversién de sus accionistas, garantizar los inte de part
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital. &
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

La compafifa utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiera parte de su capital de
trabajo y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. la distribucién de
dividendos es adem4s una parte significativa de su estrategia de administracién de capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011

2011
Total préstamos 17,019,998
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo 829,70
Deuda neta 16,100,289
Total patrimonio 22,828,453
Capital total 39,018,742
Ratio de apalancamiento 41.49%

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa no mantenfa préstamos por pagar.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al3lde diciembre do12012 Al31de diciembre del2011

Corricnys, Neo cosgents Cogiente Np comiente.
Activos Gnanch sidos alcosto:

Efectivo 648367 - 829,709 -
Otras cuentas porcobrar 4677804 2882406

. fi . 3id ] g tizado:
Documentos ycuentas porcobrara compafifas relacionadas 464.829 - 8,086.578

Totalactivos financieros 5,791000 - 11798693

Pasjves financieros medidog alcosto amontizade;

Cucntas porpagarcomerciales yotras cuentas porpagar 5937407 . 4,863054
Documentos ycuentas por pagara compafifas relacionadas 1256265 - 18.31079
Total pasivos financieros 7093672 - 22994,133

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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TABACALERA ANDINA S.A, (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

5.3 Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3., se detalla la metodologfa para efectuar los an4lisis y evaluacién del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo determinado por calificadoras independientes es como

sigue:
31 de diciembre del
2012 2011
Efectivoy equivalentes de efectivo:
Caja 9,000 9,000
AAA 392,853 716,998
AAA- 246,514 103,711
648,367 829,709

6. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012
Lot Gastosde _Gastos generales yde
Materias Primas ) 20,753,058 - - 20,753,058
Remuneraciones y beneficios sociales 3,687,979 56,665 44,736 3,789,380
Participacion laboral 177,242 3,298 - 180,540
Jubilacion patronal y desahucio 782,589 200,752 - 983,341
Servicios corporativas 797,174 - 3,309,819 4,206,993
Publicidad - 577,560 - 577,560
Impuestos y contribuciones 3,085 - - 3,085
Depreciacién 1,815,634 - - 1,815,634
Mantenimientos y reparaciones 1,515,349 10 3,908 1,519,267
Regalfas - 360,000 - 360,000
Servicios bésicos 500,064 - 301 500,365
Honorarios Profesionales 132,490 95 119,346 251,031
Seguros - - 80,009 80,009
Vigjes y movilizaciones 51,482 - 3,218 54,700
Otros costos y gastos 780,534 56,748 310,741 1,148,023
_&30, ;880 -—&1 128 ==-=======§=8=7é27£ —M
Pagina 23 de 34

QUEESFEL Soma




7-

TABACALERA ANDINA SA. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

2011

Materias Primas

Remuneraciones y beneficios sociales

Participacién laboral
Jubilacion patronal y desabucio
Servicios corporativos
Publicidad

Impuestos y contribuciones
Depreciacién

Mantenimientos y reparaciones
Regalias

Servicios bésicos

Honorarios Profesionales
Seguros

Viajes y movilizaciones

Otros costos y gastos

OTROS GASTOS, NETQO

Ingreso por venta de activos fijos

Otros ingresos

Pérdida por venta de activos fijos

Otros gastos
Otros gastos, neto

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Costo. Gastos de Gastos generales y de

; i Iministracio Total
25,479,543 - - 25,479,543
2,990,602 58,774 19,809 3,060,185
- - 178,486 178,486
$74,056 10,266 - 584,321
802,879 - 3,337,421 4,140,299
- 72,933 - 72,933
491779 - - 49:”9
1,458,504 - 436 1,458,941
1,136,876 25 2,939 1,139,840
- 360,000 - 360,000
339,440 - 165 339,605
128,629 - 134,911 263,540
86,212 - - 86,212
21,900 - 3,306 25207
775.791 125,904 163,569 1,065,574
: gﬁﬁm 627,901 g.&lﬁ gggé&t

Intereses devengados de préstamos recibidos

Otros
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2012 2011
42,675 52,306
364,745 311,171
407,420 363,477
(118,495) (85,569)
(993,622) (770,939)
(704,697) (493.031)
2012 2011
(672,090) (800,350)
(34,109) 63,922
(706,199) (736,428)
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO

Fondos rotativosy caja
Bancos e instituciones financieras

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar agricultores
Empleados
Otros deudores

INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Producto terminado
Productos en proceso
Tabaco desvenado
Tabacoen rama
Materias primas
Material de operacién
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Al 31 de diciembre del

2012 2011
9,000 9,000

639,367 820,709

648,367 829,709

Al 31 de diciembre del

2012 2011
4,598,198 2,661,250
54,597 71,426
25,009 149,730
4,677,804 2,882,406

2012 2011
1,311,902 412,984
1,035,054 763,303
7,645,191 8,936,255
5,383,210 7,200,987
2,065,134 2,070,147
1,300,144 1,112,723

18,740,625 20,502@92




TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICKEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS FLJOS

El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuaci6n:

Meigraaen, Mucblesy Pprosceamicsite Coustruceiones
Deserinctin Taxsues Tegrenos Edificies Instalncionce Magquinarta suseres dodatae Yelvinulos sucura Tetal
A1 de ctero ded 2013
Costo hintrivo 1,528,600 138,100 2285372 3,896,369 17,356,267 280,733 364,000 741,688 270840 29,339:510
Duprecacidn ocumuleds — —_____m_—m__mm_mg__awi__m__m———‘—__&mm
Velor a1 d¢ cacro del 2010 S ¥ L B 77 -7 NSO ).~ B Y.-_C; BT X1 W 7 W - S (1 ;. S —— ¥ T —-F- <7
Movisente 2012
- - 1487503 1,490,164 100,803 164,685 73 5332869
Vootas / bajas . - - - - - (37,430} (133.399) (3,082,130) (3:233.160)
Ventas / bejs (oprtaciée) - - - - curs - 37.608 3ta70 - 9,651
(6,06 4,496) [T 46234 E) [ 498396
A 31 de disienbbrn dol 2011
Comobutsros 158,600 139,200 228572 s.088.86 10885430 24,733 417,126 Framm 20m.26 1439209
Depreciacién ecu —— SRS Y S— T ) S e
Vilorenthres 7S — T S T Sp—T S — . D—m—" - Tpu—— O T R—
Movimiente 2012
Adicloncs (1) - - - 446,430 3.539.823 12790 40231 120435 2,213,861 4:374.260
Ventas / bejor - . . . (51341 . (22449) (16765) (219,568 (238,923}
Venlos / bajus (depreciacitn) - - - - 10,363 - - 41,366 . §4,729
Depreciacién — (60D Gaam) | (eod)  Cao6ted)  (a106) QRSN Y. | ——— t
1538600 [y 21061,288 4,548,500 15.145.527 134419 53 a3 2056718 26,109,588
A 33 de diciewbirs def 3012
Coao histérico
Depreviaci6n acamulads
Valor e libres
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Proveedores locales 5,553,409 730,438
Proveedores exterior 383,998 4,132,616

5,937,407 4,863.054

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
compafifas relacionadas (Se incluye dentro de esta denominacién a las empresas que forman parte del Grupo
Philip Morris International):

tida Relacién 2012 asiL
Préstamos recibidos
Industria de Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A. ITABSA Administracién coman 25,513,787 22,574,659
Proveedora Ecuatoriana 8.A. PROESA Administracién coman 55,231,121 46,232,808
§grvigig§ recibidos de administracién recibidos
Industria de Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A. ITABSA Administracién coman 3,950,681 4,010,010
Pagos de de; os d rca v asistencia técnica
Philip Morris Products S.A. (Suiza) Administraciéon comGn 360,000 360,000
Venta de producto terminade
Industria de Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A. ITABSA Administracién comtn 80,519,275 75,788,025
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién comdn 105,452,208 95,413,974
Bublicidad pagada
Industria de Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A. ITABSA Administracién comfin 577,560 72,933
Arriendos cobrados
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracién comGn 60,728 60,728
Arriendos pagados
Industria de Tabaco, Alimentos y Bebidas 8.4, ITABSA Administracién comén 54,000 54,000
Fibrica de Cigarrillos EL PROGRESO S.A. Administracién comdn 96,000 -

el
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién de los principales saldos con compaiifas y partes relacionadas:

Al31de diciembre del
Entidad Behcion 2002 on
Rogumentos veyeatas porcobrar
hdustria de Tabaco, Alimentos yBebidas S.A.
ITABSA Administracién comiin 1272 4,270,092
Proveedora Ecuatoriana S A.PROESA Administracién comin 21767 2,863,729
C.A.Tabacalers Nacional(CATANA) Accionista comin 6979 1993,382
Compaiifa Colombiana de Tabaco S.A. Accionista comidn 2B 872 58
Otros delexterior Accionista comidn 220939 109,248
464.829 9,236.509
L = =]
Al3ilde diciembre del
Entidad Reiacion 202
Bréstamos pqrpasar
Industris de Tabaco, Aimentos yBebidas S.A.
ITABSA Administracida comin - 7.140,000
Proveedora Ecuatoriana S A.PROESA Administracién comin - 9,780,000
16.920,000
Rocumentos veyentas porpagar
Industria de Tabaco, Alimentos yBebidas S.A.
ITABSA Administracién comtn 983,181 832426
Proveedora Ecuatoriana S.A.PROESA Adminks tracin comén 21460 76,02
Philip Morris Products S.A. Accionista comiin 57.000 57,000
Massalin Particulares S A, Accionista comdn - B2.660
P hilip Mo mis Intemational Management Accionista comin - 56838
Otros delexterior Acclonista comdn 04,624 56,053
1256265 1211079
1256.263 18,8 079

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

A excepcién de los préstamos, los saldos por cobrar y por pagar a compaiifas relacionadas no devengan
intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estima su liquidacién en el corto plazo.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 ]a Compafifa pago US$16,858 y
US$14,143, respectivamente, por concepto de sueldos al personal clave. Personal clave se refiere a son
aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades
de la entidad. Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se pagaron
indemnizacioneés por afios de servicios a ejecutivos considerados personal clave.

RTIFICO
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15.1

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 512,521 521,148
Impuestoa la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (61,245) (163,921)
Otroresultadointegral (95,202) -
356,074 357,227

Impuesto corriente

Conciliacién tributaria - contable
A continuaci6n se detalla la determinacién del impuesto sobre los aiios terminados al 31 de diciembre del
2012 ¥ 2011:
‘ 2012 2011
Utilidad antes de participacién laboral ¢ knpuesto a 1a renta 1,203,596 1,189,909
Menos - Participacion a los trabajadores (180,539) (178,486)
Més - Gastos no.deducibles 1,202,472 1,284,569
Mis/menos - otras partidas conciliatorias (188,489) (124,547)
Base tributaria 2,037,040 2,171,445
Tasa impositiva 23% 24%
Impuestoa la renta 368,§12 521,148
Anticipomfinimo de impuestoa la renta (1) 512,521 383,041
Impuesto a la renta del afio (1) 512,521 521,148

(1) Célculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: La Compafifa determind el anticipo minimo
de Impuesto a la Renta para el 2012, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, ascendfa a
US$512,521, monto que supera el impuesto a la renta corriente expuesto anteriormente por
US$468,519, considerando que no se va a presentar solicitud de devolucién al SRI, la Compaiifa
incluye en el estado de Resultados como impuesto a la Renta corriente causado el monto de
US512,521 del anticipo minimo. Durante el 2011 la Compafifa registré como impuesto a Ja renta
corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto

que el anticipo minimo pagado fue menor al impuesto causado.
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15!2

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

Situacién :ﬁsiéal

De acuerdo con la normativa trﬂ)utana vigente, los afios 2009 al 2012 est4n sujetos a una posible
fiscalizacién.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de 1a Compaiifa basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2011, el que concluy que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2012,
considera que no habri impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2012. El estudio final
estaré disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias. .

Impuesto a la renta diferido
El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:
Al 31 de diciembre del
2012 201
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liguidara después de 12 meses 2,473,270 2,479,152
Impuesto diferido pasivo que se liquidar4 dentro de 12 meses 107,928 163,291
2,581,198 2,642,443
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: uss
Al 1 de enero de 2011 ’ 2,806,364
Crédito a resultados por impuestos diferidos (163,921)
A} 31 de diciembre del 2011 2,642,443
Crédito a resultados por impuestos diferidos (61,245)
Al 31 de diciembre del 2012 2,581,198
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Activo Pasivo
Por reavaltos
de
propiedades
Jubilacién Catanay plantay
Patronal cilindros equipos Total
fm puestos diferidos:

Al 1 de enerode 2011 21,370 63,068 (2,8¢0,802) (2,806,364)
Cargo - crédito a resultados por
im puestos diferidos 1,010 (50,297) 213,208 163,921
Al 31 Qe diciembre del 2011 22,380 12,771 (2,677,594) (2,642,443)
Cargo - crédito a resultados por
impuestos diferidos (130,308) (12,771) 204,324 61,245
Al 31 de diciembre del 2012 (107,928) - (2,473,270) (2,581,198)

La relacién entre el gasto por impuesto y 1a utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continuacién:

2013 3012
Utilidad tributaria del afio antes de impuesto a la renta y después dela
participaclén laboral 1,203,569 1,011,423
Impuestoa la tasa vigente 23% (24%) 235,303 242,742
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al calcular la
ganancia fiscal:
Mé4s/menos - otras partidas conciliatorias (43,352) (29,891)
M4s - Gastos no deducibles 276,568 308,297
Més/Menos efecto de cuadratura por anticipo minimo 44,002 -
Gastoimpuestoa la renta corriente 512,521 521,148
Impuesto a la renta diferido (156,447) (163,921)
Total impuestoa la renta 356,074 387,227

CERTIFICO
QUE ES FIEL COPIA DEL ORI
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

PROVISIONES

Afio 2012

Pasivos corrientes

Participacién laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal
Desahucio

Afio 2011

Pasivos corrientes

Participacién laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal
Desahucio

Pagosy /o

Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
245,530 113,496 178,486 180,540
1,286,920 8,335,625 8,468,404 1,154,141
1,532,450 8,449,121 8,646,890 1,&4,681
1,675,450 178,965 534,692 1,319,723
1,338,285 765,772 637,811 1,466,246
3,013,735 944,737 1,172,503 2,785,969
284,366 240,916 279,752 245,530
806,653 6,817,522 6,337,255 1,286,920
1,091,019 7:958,438 6,617,007 1,532,450
1,505,163 425,230 254,943 1,675,450
1,318,532 287,050 267,297 1,338,285
2,823,62§ 712,280 522,240 3.01§,735

(1)  Incluye principalmente sueldos, décimo tercer sueldo, déeimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos de

reserva y aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es de 195,200 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones
de la Compaiifa no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La
Compafifa no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

18. RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS
18.1 Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.

18.2 Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

18.3 Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopci6én por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopci6n por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no ser utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacién de la Compafiia a sus accionistas.

18.4. De capital (Incluida en resultados acumulados)

Hasta el 2010 esta se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiifa registrd como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero del 2010, fecha de
transicién a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados acumulados, segiin lo dispuesto en
resolucién SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiifas. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podr4 ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

19. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2012, se ha efectuado el pago de dividendos por US$654,195 (2011: 266,266) USsobre
utilidades a accionistas de la Compaiifa, el cual ha sido previamente aprobado por la Junta General de
Accionistas,

Los dividendos declarados y pagados de las utilidades del afio 2012 se efectuaron mediante una sola

declaracién.

| CERTIFICO
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS
Contrato de Distribucién de Cigarrillos (PROESA):

El 8 de Julio de 1998 la Compafifa firmé un contrato de distribucién exclusiva de los productos fabricados

por Tabacalera Andina S.A. (TANASA) quien designa a la Compafifa como distribuidor autorizado para que
comercialice sus productos. Plazo: Indefinido

Contrato de asistencia técnica y servicios (ITABSA):

El 21 de Mayo de 1993 la Compaiifa firmé un contrato de prestacién de servicios de asesorfa econémica y
administrativa en el campo del tabaco, bebidas y alimentos, tanto en el 4mbito financiero, contable,
tributario, juridico, sistemas, némina, reclutamiento de personal, relaciones piiblicas, comercializacién.
Plazo: Indefinido

Contrato de fabricaciéon de Cigarrillos (ITABSA):

El 7 de Mayo de 1991 la Compaiiia firm6 un contrato de Fabricacién y venta de cigarrillos a Industrias del
Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A de los cuales ITABSA tiene propiedad de comercializacién y ha sido
autorizado por el propietario de la marcas para vender en el territorio ademés de productos semi-
elaborados y materiales. Plazo: Indefinido

Contrato de Asistencia técnica

En enero del 2004, la Compafifa y Philip Morris Products S.A. firmaron un acuerdo de asistencia técnica el
cual incluye recibir conocimientos tecnolégicos o “know - how” relacionados con la fabricacién de
cigarrillos de 1a marca Lider. Plazo: Indefinido.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* * o x

Pigina 34 de 34




+ s

TANASA
Quito, 27 de Febrero de 2014 Expediente: 1695
Sefiores s . Jonoiad
(N ciade
Superintendencia de Compaiiias “peé'g,tﬁgafﬁgs
Presente.-
28 FEB. 2014
s cay AP
Registro de Sociedades

De mi consideracién:

Alex Zarate Martinez, en mi calidad de apoderado especial de la compafia TABACALERA
ANDINA S.A TANASA, sociedad que es titular del Registro Unico de Contribuyentes
nimero 1790043657001 y con Numero de Expediente 1695, con domicilio en la calle Pedro
Vicente Maldonado Numero E1-10 y Pueblo Viejo de esta ciudad de Quito, ante usted
comparezco y solicito la recepcion del Informe a las Notas de los Estados Financieros
correspondientes al ejercicio fiscal 2012.

Cabe mencionar que ésta informacion ya fue cargada a través de su pagina web el dia
25/04/2013 en conjunto con toda la informacién financiera solicitada por ustedes. Debido a que
recibimos una confirmacion electrénica el dia 25 de Febrero del 2014, enviamos nuevamente
esta informacion.

Sirvase encontrar adjunto a la presente:

e Copias del Informe a las Notas de los Estados Financieros de la compafila TABACALERA
ANDINA S.A TANASA del ejercicio fiscal 2012, las mismas que se encuentran certificadas
por el Contador de mi representada.

e Pantalla de la pagina web de la Superintendencia de Compaiiias en la cual se indentifica
la fecha y hora de carga de la informacién.

e Copia simple del RUC de la compaiiia TABACALERA ANDINA S.A TANASA.

Espero y la informacidén sea de su utilidad.

Atentamente,

1

Alex Zarate Martinez
APODERADA ESPECIAL
TABACALERA ANDINA S.A TANASA

TANASA: Panamericana Sur Km. 5 1/2 « Teléfonos: (593-2) 308-1800 / 1159 » Apartado: 17-22-20306 * Fax: (593-2) 308-0702 * Quito - Ecuador



