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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

Tabacalera Andina S.A. (TANASA) fue constituida en la ciudad de Quito, en el afio 1973, con el objeto
principal de dedicarse al desarrollo del cultivo y a la industria del tabaco, a las actividades directamente

retacionadas con la fabricacion de los productos del tabaco y a la comercializacién de los mismos, pudiendo
establecer empresas y servicios con este objeto.

El 1 de agosto del 20086, la Compaiiia firmé un contrato de plazo indefinido con Industrias del Tabaco
Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA), para la fabricacion y venta de cigarrillos de las marcas con
licenciamiento y propiedad de ITABSA. Este contrato también origind que, de acuerdo con la legislacion
vigente, el sujeto pasivo del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) sea la Compania.

En mayo del 20089, la Compania transfirio los derechos de las marcas Marlboro y Lark a Industrias del
Tabaco Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el principal accionista de la Compariia es Philip Morris Investments B.V.

Situacion financiera mundial

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afos vy
la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este aiio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas

en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada ha mantenido impactos en
sus operaciones tales como la reduccion de ventas, para lo cual ha adoptado las medidas de

oplimizacion de costos y gastos, asi como fa optimizacion de procesos, con las cuales espera continuar
operando en forma rentable y afrontar las situaciones antes indicadas.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 4 de
marzo del 2020 del Gerente General de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracion del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparades sobre la base del costo histérico exceplo
por los terrenos, edificios y vehiculos que forman parte del rubro “Activos fijos”, que fueron valorizados a
través de un avaldo técnico practicado por profesicnales independientes.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el praceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

De conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera No.10 - Estados Financieros
Consolidados, la Compaiiia es considerada como una entidad dependiente de Industrias del Tabaco,
Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA), entidad dominante, debido a que esta ultima tiene poder, derechos
en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes. Es decir, aquellas que
afectan de forma significativa a los rendimientos de la Companiia. Por lo tanto, los estados financieros

adjuntos estan siendo incorporados en los estados financieros consolidados de la compaiiia dominante,
que se emiten por separado.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compariia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 - Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

Modificacion, reduccidn o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Las mencionadas normas e interpretaciones no tuvieron impacto material en los impories reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.
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Aun no adoptadas por fa Comparniia

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligaloria para

Norma Tema ejercicios ivciados a parlir de:
NIC1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinear'o con slras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enerc 2020
NUF 17 Momma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguios”. 1 de¢ eneto 2021

NHF 9. NIC 39 e IFRS T Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (relenrencialas). 1 de enero 2020

La Compaiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial, pues gran parte de esias normas no son aplicables a sus operaciones.

Transacciones en moneda extranjera

2.3.1 Moneda funcional y maneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compaiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A

menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

2.3.2 Transacciones y saldos

24

25

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

Activos financieros

Clasificacion -

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral, o
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. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion -

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resullados
{VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a traveés de
resultados se registran en resultados del ejercicio.

= Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, lales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de fiujos de electivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan tnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de intereés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en “otros gastos, neto” junio con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resullados.

Valor razonable con cambios en otro resuitado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a traves de otros resultados integrales {VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a traves de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o perdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resuliados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia ¢ pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en “otros
gastos, neto”. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en “otros gastos, neto” y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor

razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términas netos
en otros gastos, neto en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a companias relacionadas”, en el estade de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el método de inlerés efectivo menos la estimacién por deterioro,

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas corresponden a los montos que adeudan por
transacciones comerciales por la venta de cigarrillos y tabaco en el curso normal del negocio. Las
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas cuentan con un promedio de cobro de 15 a 90 dias. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el periodo que dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Companiia se compromete a comprar/vender el
activo.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

2.6

Para las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas la Compaiiia utiliza e! método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las

perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de

credito. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar a companias relacionadas.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y mediciorn -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
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pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a Compania sdlo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar comerciales” y las “Cuentas por pagar a compaiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar comerciales -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
meétodo de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a companias relacionadas -

Corresponden a obligaciones de pago por transaccicnes comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de
financiamiento se reqgistran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el

mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Ingresos {gastos)} financieros, neto”.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor.

El costo de los inventarios de materia prima y tabaco incluyen los costos relacionados con la adquisicion,
transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios. Si bien el inventario de tabaco se espera sea utilizado en periodos
que van de meses hasta tres anos, es una practica de la industria clasificar este inventario como un
activo corriente, principalmente por la imposibilidad de estimar de forma confiable el inventario que va a
ser utilizado después de un aiio. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y ios gastos de
comercializacion, distribucidn y otros relacionados directamente con la venta,

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estandar

que incluye los costos directos e indirectos de fabricacion, y otros costos. El costo se determina utilizando
el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
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normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn, distribucién y otros relacionados
directamente con la venta.

El costo de los materiales de operacion incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. Son considerados como inventarios de repuestos las piezas o componentes
almacenados para ser utilizados en el mantenimiento de los activos fijos, excepto por aquellos que son
considerados para mantenimiento permanente y que vayan a ser utilizados por periodos mayores a un

ano o aquellos que solo pudieran ser utilizados por uno de los elementos del activo fijo, los mismos que
son clasificados como activos fijos.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacion de deterioro se
considera tambigén los monios relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La Compania estima que la mayor parte de los inventarios de
productos terminados y materiales tienen una rotacion menor a 90 dias, los inventarios de tabaco de 360

dias y los de repuestos de 180 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados
en el periodo en que se causan.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a ia inversién fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos es calculada linealmente basada en
la vida util estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida util.

Debido al tipo de operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que
posean vidas Utiles diferenciadas. La estimacion de vidas utiles y valores residuales es revisada y
ajustadas si es necesario, a cada {echa de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afnos
Edificios
Mejoras en instalaciones

30

15a20
Instalaciones 10a 15
Maquinaria 3ali6
Muebles y enseres 5ai10
Vehiculos 5a8
Equipos de procesamiento de datos 3
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Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compania registra las adquisiciones de activos fijos bajo de rubro de “Construcciones en progreso”,
en donde son mantenidos hasta que estén listos para su uso, donde posteriormente se activan y

reclasifican a cada una de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien. (Ver Nota
13).

Activos intangibles

Estan valorados al costo de adquisicion, menos la amortizacion acumulada y pérdidas resultantes de la
reduccién de su valor de recuperacidn, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usuario. La amortizacion del software y las licencias se calcula

usando el método de linea recta para asignar su costo a resuitados en el término de su vida atil estimada
de 3 afos.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidon o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afioc comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ef patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afno que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafias estan domiciliados en

paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de

las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo

constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucidn, de acuerdo con la norma que le aplique en cada ano.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% y 28% respectivamente sobre las utilidades gravables no
reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia
constituyd al impuesto causado como impuesto a la renta corriente del afio.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compaiiia aplica de manera proporcional una tarifa de Impuesto a la renta
mixia del 25% y 28% debido a que el accionista del exterior Doral Development S.A. cuya participacién
es del 0.01% tiene como beneficiario efectivo a una persona natural residente fiscal en Ecuador; por lo
tanto, sobre dicha participacion se calcula la tarifa del 28%. Al 31 de diciembre del 2018, dado que el
impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la renta calculado a la tasa del 28%
respectivamente sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, de

acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia constituyo al impuesto causado como Impuesto a la
renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

El lmpuestos a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exisla ef derecho legal

exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.12.2

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos

generales y de administracion y gastos de mercadeo en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iy  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social a los empleados

v) Beneficios por contrato colectivo: Se provisionan y pagan de acuerdo a lo que establece el contrato
colectivo y son reestimados en funcion de los cambios que ocurren en general cada dos aios.

Beneficios de largo plazo

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de

los anos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a ios gastos
{resultados) del ano, aplicando el metodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 2.99% (2018: 3.81%) anual, la cual fue
determinada aplicando un promedio entre la fasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen {érminos que se aproximan a los

términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva
referencial promedio de!l ainc anterior al cese del trabajador.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aino.

Al cierre del afio 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compania.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se reconoce
como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden &l valor razonable de la venta de mercaderia en el curso ordinario de las
operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos
de venta, neto de IVA, devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito entre 15 a 90 dias a companias
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido

confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La

Compafia basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios de la Compaiiia se originan en su totalidad por la venta de cigarrillos y hoja de tabaco
efectuados principalmente a sus companias relacionadas: Industrias del Tabaco Alimentos y Bebidas S.A.
(ITABSA), Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA), Compaiiia Colombiana de Tabaco S.A., Philip Morris
International y a otros clientes del exterior, estos se reconocen cuando la Compafia ha entregado los bienes

antes mencionados al cliente y no existe ninguna obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de la
mercaderia por pare de ellos.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compania
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compania utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo los términos
internacionales de comercio (incoterms) en los cuales se reflejan las normas de aceptacion voluntarnia por las

dos partes. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la Compainia o
puesto en almacén del cliente.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Compafiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

) Activos fijos e intangibles: La estimacion de vidas ttiles y valores residuales que se evalian al
cierre de cada ano (Notas 2.8 y 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro (Nota 2.11.2).

Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de

jubilacién patronal y desahucio, para 1o cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.12.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de la administracion de riesgos de la Companiia trata de minimizar potenciales efectos adversos
en su desempeno financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalia y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades cperativas de ta Compania y proporciona guias y
principios para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir dreas especificas,
tales como el riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liguidez.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a)

(b}

(c)

Riesqos de mercado

(i) Riesqo de tipo de cambio:

La Compaiiia opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, principalmente por la compra de mercaderia y servicios.

La politica para la administracion del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los
vencimientos de las cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcional y
monitorear constantemente las variaciones de lipo de cambio para cancelar los saldos en
moneda extranjera. Debido a que los efectos de la variacion del tipo de cambio se estima

que no son significativos, no se considera necesario tener politicas de cobertura ni realizar
analisis de sensibilidad.

(i}  Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y la pdlitica del Gobierno Central para
incrementarlo gradualmente, ya que el impuesto es un componente imponante del precio.

Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para
determinar la estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que
se preven cambios al mismo por politica del Gobierno Central.

Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compafiia estan intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de fos negocios.

ta Compaiiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
companias relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de la
Casa Matriz no permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, la Compaiiia solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacidn de riesgo superior, determinada por Companias

independientes de calificacion de riego. Adicionalmente, la Compaiia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada entidad.

Riesgo de liguidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compania solo tiene inversiones con plazos
inferiores a 30 dias y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afno.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base
del periodo remanente a la fecha del balance general hasta ia fecha de su vencimiento.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago
de intereses e Impuesto a la Salida de Divisas {ISD).

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entre 1y2 Entre2y5
afio anos anos

Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comerciales 968,712
Cuentas por pagar a compainlas

relacionadas

1,104,408 - =
Al 31 de diciembre de 2018
Cuenlas por pagar comerciales 756,703 - -
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas 12,046,940 -

Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compaiiia utiliza capital de terceras paries substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propic capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos es ademas
una parte significativa de su estrategia de administracién de capital.

Consistente con la industria, la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddélares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales 960,249 748,909
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 1,069,586 12,032,345
Mengos: Efectivo (304,757) (161,250)
Deuda neta 1,725,078 12,620,004
Total patrimonio 12,895,033 13,580,924
Capital total 14,620,111 26,200,928
Ratio de apalancamiento 11.80% 48.17%

La disminucidn en el ratio de apalancamiento en el 2019 se origina principalmente per la cancelacion de
los préstamos mantenidos con companias relacionadas que se mantenian al cierre del ejercicio anterior.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Companhia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacidn, se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

2019 2018
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 304,757 161,250
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 15,598,936 20,280,857
Total activos financieros 15,903,693 20,442,107
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 960,249 748,909
Cuentas por pagar a compainias relacionadas 1,069,586 12,032,345
Total pasivaos financieros 2,029,835 12,781,254

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5 se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacién del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2019 2018
Efectivo:
Fondos rotativos y caja 300 600
AAA 108,113 (2,467)
AAA- 196,344 163,117
304,757 161,250

INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES
Integracion de ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia obtiene ingresos procedentes de la disposicion de cigarrillos y hoja de tabaco en un punto en
el tiempo. Los principales clientes de la Compariia entre el 2019 y 2018 fueron sus companias relacionadas
locales Industrias del Tabaco Alimentos y Bebidas S.A. {ITABSA), Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA),

su relacionada del exterior Compafiia Colombiana de Tabaco S.A, Philip Morris International y otros clientes
del exterior.

Como resultado de la aplicacién de NIIF 15, la Compania no identifico efectos materiales, por lo que no se
constituyeron activos ni pasivos por contrato relacionados con contratos con clientes.

La composicion de las obligaciones de desempenio es la siguiente:

20189 2018
Ventas de cigarrillos 16,955,562 18,774,518
Venta de hoja de tabaco 7.541,664 11,510,516
Total Ingresos 24,497,226 30,285,034
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019

Materias pnmas
Remuneraciones y beneficios sociales
Panlicipacidn laboral

Jubilacion patronal y desahucto
Servicios corporatives
Impuestos y contribuciones
Depreciacion y amortizacion
Mantenimienlos y reparaciones
Servicios basicos

Honoranos profesionales
Seguros

Viajes y movilizaciones

Qftros costos y gastos

2018

Matenias pnmas
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Servicios corporativos
Impueslos y contribuciones
Depreciacion y amortizacidn
Manienimienios y reparaciones
Servicios basicos

Honoranos profesionales
Seguros

Viajes y moviizaciones

Qlros costos y gastos

Costos (aslos generales
Coslo iransferidos al Gastos de yde
de ventas inventario {1) mercadeo administracion Total
11,194,362 (9,459} - - 11,184,903
1.825,718 308,267 58,914 95,936 2,288,855
78,666 . 4812 . 83,478
143 5% 1,443 ; 126,584 271,623
1,059,638 . 2,825,704 3,885,342
1,783,322 54,756 3346 37,206 1,878,630
681,072 45,378 475 1,865 728,790
31,824 10,373 - {5,335) 36,862
95 8,958 57,537 100,635 167,225
. 5 . 48,665 48,665
12,635 5413 (233) . 17,815
2,325,915 (425,149) (2) 377,428 63,301 2.341.495
19,136,843 502.279 3,294,561 22,933,683
Costes Gastos generales
Costo transfenidos al Gastos de yde
de vertas inventario (1) mercadeo adminisiracton Total

15,546,494 (47.660) . - 15,528,834
1,349,968 451,504 62,097 72,329 1,935,898
254,065 . 10610 . 264,675
152,358 3,636 1,219 120,279 277492
1,032,824 - - 3,404,220 4,437,044
35,725 1,277 > (634} 36,368
2,896,874 173,683 27193 I/ 3,112,661
621.773 198,378 3732 2923 826,806
173,866 47,347 . 24,007 245220
721 103,241 45,362 102,873 298,687
. - - 54117 54,117
2791 15,549 1,290 193 19823
761,577 (977.135) (2) 256.650 36.024 77.096
22,875,526 383,753 3,655,442 27.114.721

e e ——— Bl e —— e e — e —1
p—— . —————— = = = =

(1)  Comprende los costos direclamente relacionados con el procesamiento de tabaco.

(2) Corresponde a la transferencia de los costos de procesamiento de tabaco al costo del inventario.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS GASTOS, NETO

Composicién:
2019 2018
Ingreso por venta de activos fijos 617,228 84,421
Otros ingresos 109,465 171,791
726,693 256,212
Pérdida por venta de activos fijos (23,582) (88,181)
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (122,834) (217,931)
Compensacion agricultores (1) {1,200,000) -
Otros gastos (2) (946,667) (217.,099)
(2,293,083) {523,211)
Otros gastos, neto (1,566,390) (266,999)
(1) Contribucion entregada a agricultores por cese del proceso de tabaco verde.
(2) Corresponden principalmente a bajas por destruccion de los activos fijos de la planta.
INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS, NETO
Composicion:
2019 2018
Intereses cobrados por préstamos otorgados 606,298 :
Intereses pagados por préstamos recibidos {124,114) (1,382,917)
Otros (6,293) (20,574)
475,891 (1,403,491)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2019 2018
Fondos rotativos y caja 300 600
Bancos e instituciones financieras 304,457 160,650
304,757 161,250
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composicién:
2019 2018
Anticipos a agricultores - 1,954,706
Anticipos a empleados 11,148 26,464
Anticipos a otros proveedores 104,345 52,832
115,493 2,034,002
Porcion corto plazo 115,493 1,975,844
Porcion largo plazo - 58,158
115,493 2,034,002
INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
Producto terminado 445,341 356,048
Producto en proceso 557,253 442,653
Tabaco desvenado 364,488 2,597,505
Tabaco en rama - 1,220,247
Materia prima 566,745 686,498
Material de operacion 268,736 469,990
2,202,563 5,772,941
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14,

15.

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

Proveedores locales
Proveedores exterior

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

2019 2018
790,982 593,038
169,267 155,871
960,249 748,909

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2019 y 2018 con
compaiiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las empresas que forman parte del

Grupo Philip Morris International:

£oligad
Pr tbt
Proveedora Ecualoriana S.A. PROESA
Préstamos pagados yeniregados (1
Proveedora Ecualoriana S.AA. PROESA
Injereses 0agados
Proveedora Ecuatoriana 5S.A. PROESA

Intereses cobrados
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

ich inisiracidon rect
Indusirias del Tabaco, Alimentos y B ebidas S.A.ITABSA

rvici imignto

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebldas SA.ITABSA
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Venta de producto terminado (2)

Indusirias del Tabaco. Alimentos yBebidas S.A ITABSA
Proveedora Ecualoriana S.A. PROESA

Amiendog cObrados
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

208 208

Administracidn comuin 182,322,047 0872848
Administracion comun 154,882,637 6,624,104
Administracidn comun ©4.14 13a2.01
Administracidn comun £06,298
Administraciéncomun 1554,945 2,136,556
Administracidn comun 581,305 720,467

10,878 24,851
Administracion comun 73,468,258 78,767,809
Admunistracién comun 45,184,392 52,403,238
Administracidn comun ¥2.708 TUT0

(1) La Compahia efectia transacciones diarias de préstamos con sus relacionadas con el fin de dar y

obtener flujos de efectivo necesarios para su operacion normal.

(2) Las ventas brulas de producto terminade excluyen el valor de ICE (Impuestos a Consumos
Especiales) por US$101,697,088 (2018: US$112,396,528).
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Entidad Relacién 2019 2018

Transacclones linancieras por cobrar
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Administracion comun 11,135,925 -

Transacciones comerciales por cobrar
Industrtas del Tabaco, Alimentos y
Bebidas S.A. [TABSA

Administracion comun 2,812,716 14,570,560
Proveedora Ecualoriana S.A. PROESA Administracion comuin 1,645,622 5,132,826
C.A. Tabacalera Nacional (CATANA) Accionista comun 3,467 -
Cormpania Colambiana de Tabaco S.A. Acclonista comun - 520,806
Otros menores Accionista comun 1,206 56,665

15,598,936 20,280,857

Transacciones tinancieras por pagar
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Administracion comun 37.112 11,613,344
Transacciones comerciales por pagar

Industrias del Tabaco, Alimentos y

Bebidas S.A. [TABSA Administracion comun 331,981 1,008
Froveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracion comuan 4,057 126,091
Philip Morris International Management S.A. Accionista comun 130,413 66,615
PM Cigatam PS, Sde R.L.de C.V. Acclonista comun 44,888 51,189
Philip Morris International Management

Tolling Operations Department Accionista comun - 5,005
Fhilip Morris Latin America Services Accionista comun 78,487 19,337
Cormpania Colombiana de Tabaco S.A. Acclonista comun 37.744 99,051
Milip Morris Brasil ind e Com Ltda. Acclonista comun 394,515 -
Oiros menoras Acclonista comuin 10,389 50,705

1,069,586 12,032,345

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personales clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia pagé US$59,028 y
US$29,717, por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a

aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las aclividades
de la Compaiiia.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 1,191,414 1,225,914
Impuesto a la renta diferido

Generacion de impuesto por diferencias temporales (269,539) 54,440

Ajuste por cambio de tasa de impuestos (1) - (164,434)

921,875 1,115,920

(1) Ladisminucion de la tasa impositiva del 28% al 25% para el periodo 2019 se produce debido a la
promulgacion de la Ley para fomento produclivo, atraccion de inversiones y generacion de empleo
publicada el 21 de agosto del 2018 mediante Registro Oficial Suplemento 309 y el incrementao de la

tasa impositiva del 25% al 28% para el periodo 2018 debido a las reformas tributarias publicadas el
29 de diciembre del 2017 mediante Registro Oficial Suplemento No. 150.

16.1 Impuestos por recuperar

La composicion de impuestos por recuperar es la siguiente:

2019 2018
Impuesto al Valor Agregado VA por cobrar 154,942 251,820
154,942 251,820

16.2 Impuestos por pagar
La composicion de impuestos por pagar es la siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta por pagar 805,104 910,127
Impuesto a los Consumos Especiales ICE por pagar 8422624 10,110,208
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 1,179,945 1,415,075
Retenciones en la Fuente por pagar 52,551 68,830
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 79,787 328,805
10,540,011 12.833,045
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto corriente

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al

31 de diciembre:

Utitidad del afio antes de paricipacion laboral e
Impuesto a la renta

Menos - Participacién a los trabajadores
Mas - Gastos no deducibles (1)

Menos - Ingresos exentos

Menos - Otras partidas conciliatorias

Base tributaria

Tasa impositiva (2)

Impuesto a |la renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la renta
Impuesto a la renta definitivo

(-) Anticipo Impuesto a la renta, Retenciones en la fuente y Crédito
por ISD

impuesto a la renta par pagar

(1) Incluye principalmente: i) depreciaciones por revaltio de activos fijos por US$884,337
(2018:US$1,714,341), {ii) provision de jubilacion patronal y desahucio por US$271,623

2019 2018
556,522 1,764,498
(83,478) (264,675)
4,755,634 2,891,547
(451,860) -
(11.241) {(13,107)
4,209,055 2613765
4,765,577 4,378,263
25% / 28% 28°%:
1,191,414 1,225,914
151,152 328,869
1,191,414 1225914
(386,310) (315,787)
B805.104 910,127

{2018:277,492), {iii) provisiones US$$420,703 (2018:US%319,863),(iv) gastos indirectos por
US$293,133 (2018:US$318,085), (v) bajas de activos fijos por US$1,692,943 (2018:US%65,727),

(vi) otros menores por US$1,192,892 (2018:US$196,039).

{2) La Compania aplica de manera proporcional una tarifa de Impuesto a la renta mixta del 25% y 28%
debido a que el accionista del exterior Doral Development S.A. cuya participacion es del 0.01%
tiene como beneficiario efectivo a una persona natural residente fiscal en Ecuador; por lo tanto,

sobre dicha participacion se calcula la tarifa del 28%.

Situacion fiscal -

Los afios 2016 al 2019 estan sujetos a una positle fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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hayan efectuado operaciones con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como pares relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2020 conforme el noveno digite del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compania basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2018, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese ano; v, ii) el
diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus expertos internos para las transacciones del 2019
considera que no habra impacto sobre la provision de Impuesto a la renta del afio 2019. E! estudio final
estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en

el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la renta, este podra anticiparse de forma voluntaria,
y sera equivalente al 50% del Impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuenie efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién Onica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impueasto del 0,20%. Esta contribucion no puede ser

utilizada como credito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de
otros tributos durante los afos 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la paricipacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como

ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base

a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores,

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasio deducible conforme lo

Pagina 34 de 41



16.4

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
gue son sujelos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefalado en la escritura de constitucidn de la compaiiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el

Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

Aplicacion de la norma que regulan el procedimiento y requisitos para la devolucion del Impuesto al
Valor Agregado (IVA) a los exportadores de bienes establecido en la Resolucién No. NAC-
DGERCGC 19-00000015 del 5 de abril del 2019.

De las mencionadas reformas, la Administracién de la Compaiiia considera que el principal efecto es la
eliminacion de la exoneracion de dividendos de Impuesto a la renta distribuidos a sociedades del exterior
para el afio 2020 y la contribucion Gnica y temporal a pagar en los afios 2020, 2021 y 2022,

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2019 2018
Impuestos diferidos activos:
Impuesio diferido que se liquidara después de 12 meses 166,302 119,670
Impuesio diferido que se liquidara dentro de 12 meses

- 7,194
166,302 126,864

Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto dif erido que se liquidara después de 12 meses (1,096,008) (1,228,597)
Impuesto dif erido que se liquidara dentro de 12 meses (118,628) (218,253)
(1,214,636) (1.446,850)
Impuesto diferido al 31 de diciembre del 2019 (1,048,334) {1.319,986)
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El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo y pasivo es el siguiente:

Al 1 de enero del 2018

Crédito a resultados por impuestos diferidos
Crédito a otros resultados integrales por impuestos diferidos

USs
(1,480,277)

109,994
50,297

Al 31 de diciembre del 2018

Crédito a resultados por impuestos diferidos
Crédito a otros resultados integrales por impuestos diferidos

(1,319,986)

269,539
2,113

Al 31 de diciembre del 2019

(1,048,334)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Jubilacion
Reawllos de Patronal y
activos fijos Provsién ISD Desahucio Total
Impuestos diteridos:
Al 1 de enero de 2018 {1,491,666) 11,389 - (1.480.277)
Crédito (Débito) 2 2sultados por impuestos diferidos 44,816 (4,195) 69,373 109,994
Crédito a otros resultados integrales por impuestos diferidos - - 50,297 50,257
Al 31 de diciembre del 2018 (1,446,850) 7.194 119,670 (1,319,986}
Crédito (Débito) a resultados por impuestos diferidos 232,214 (7,194) 44519 269,539
Crédito a otros resultados integrales por impuestos diferidos - - 2113 2,13
Al 31 de diciembre del 2019 {1,214,636) 166,302 (1.048,334)
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2019y
2018 se muestra a continuacion:

2019 2018

Utilidad del aiio antes de impuestos 473,044 1,499,823
Tasa impositiva vigente 25%/28% 28%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 118,263 419,950
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcula

la ganancia fiscal

Mas - Gastos no deducibles 1,188,928 809,633

Menos - ingresos exentos (112,967) .

Menos - ofras partidas conciliatorias (2,810) {3,669)
Gasto por impuestos 1,194,414 1,225,914
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 151,152 328,869
Impuesto a la renta corriente 1,191,414 1,225,914
Impuesto a la renta diferido {269,539) (109,994)
Impuesto a la renta del afio 921,875 1,115,920
Tasa electiva 195% 74%
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BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Pagos y/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Ano 2019
Pasivos corrientes
Participacion laboral 264,675 83,478 264,675 83,478
Beneficios sociales (1) 680,672 813,045 850,160 643,557
945,347 896,523 1,114,835 727,035
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 2,371,097 88 154,852 2,216,333
Desahucio 1,077.646 126,806 178,102 1,026,350
3,448,743 126,894 332,954 3,242,683
Afo 2018
Pasivos corrienles
Participacion laboral 322,496 264,675 322,496 264,675
Beneficios sociales (1) 710,959 799,113 829,400 680,672
1,033,455 1,063,788 1,151,896 945,347
Pasivos no corrienies
Jubilacidén patronal 2,193,551 311,292 133,746 2,371,097
Desahucio 1,057,839 566.491 546,684 1,077,646
3,251,390 877.783 680,430 3,448,743

{1)  Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

entre otros.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuariaimente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiia.
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Los principales supuestos actuarniales usados fueron los siguientes:

2019
Tasa de descuento 2.99%
Tasa de incremento salarial 1.50%
Tasa de incremento de pensiones 1.50%
Tabla de rotacion (promedio) 18.08%
Vida laboral promedio remanente 2.06

2018
3.81%
1.10%
1.50%

17.69%

3.10

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacron Desahucio

Tolal
09 2018 2019 2018 2019 2018
A1 de enero 2371007 2,193551 1,077,646 1057839 3448743 3,251,390
Costo laboral por senicias actuariales 85781 89614 59259 67601 145,040 157,215
Costo bnanciaro 86.923 86.087 39 861 119 126,584 120278
Pérdidas /(ganancias} actuanales (63,054 201,187 27.886 464,699 (41,168) 665,886
{Benelicios pagades) {154,852 {133,746) [178.102) (546,684) {332.354) {680.430)
Efecto de reducciones y liquidaciones znscipadas 1103562) {£5,596) . - {103.562) {£5.596)
A3 de dciembre 2216333 2.371.097 1,026 350 1,077,646 3242683 3448 743
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubitacion Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Coslo laboral por senicios actuarales 85781 89614 59,259 67,601 145,040 157,215
Costo financiero 86.922 86,086 39.661 34,191 126,583 120,277
Al 31 de diciembre 172703 175,700 98,920 101,792 271,623 277.492
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ef capital
suscrito y pagado de la Compaiiia, esté representado por 195,200 acciones ordinarias de valor nominal

US$1 cada una, que totalizan US$195,200.

Las acciones de la Compania no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de

capital.

La Compadia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la Reserva legal cubre el limite

indicado y, en funcion de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a
dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010,
fecha de transicion a NIIF, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, segun lo
dispuesto en resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiiias. De
acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que
exceda las perdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado
para absorber pérdidas, o devuelio en caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resullados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no seré utilizado en aumentar su capital,
en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o
devuelto, en caso de liquidacion de la Compania a sus accionistas.
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DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los aios 2019 y 2018, se han etectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2019 2018
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anlerior 383,903 878,552

La declaracion de dividendos efectuada durante el 2019 y 2018 por S$383,903 y US$878,552,
corresponde a US$1,97 y US$4,50 por accidn, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de distribucion de cigarrillos -

Con fecha 8 de julio de 1998 la Compaiiia suscribio un contrato mediante el cual, designa a Proveedora
Ecuatoriana S.A. (PROESA) como distribuidor autorizado y exclusivo de los cigarrillos marca “Lider”
fabricados por la Compania. El plazo de este contrato es indefinido.

Contrato de asistencia técnica y servicios -

Mediante contrato suscrito el 21 de mayo de 1993 con Industrias del Tabaco Alimentos y Bebidas S.A.
(ITABSA), la Compaiiia recibe servicios de asesoria economica y administrativa en el campo del tabaco,
bebidas y alimentos, tanto en el &mbito financiero, contable, tributario, juridico, sistemas, némina,
reclutamiento de personal, relaciones publicas, comercializacion. El plazo de este contrato es indefinido.

Contrato de fabricacién de cigarrillos -

El 1 de agosto de 2006 la Compaiia e Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA), firmaron
un contrato de plaze indefinido para la fabricacion de cigarrillos de las marcas con licenciamiento y
propiedad de ITABSA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichas
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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