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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

POR EL ANG TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constifueion y operaciones

Tabacalera Andina S.A. (TANASA) fue constituida en 1a cindad de Quito, en ¢l afio 1973, con &l objeto
prinecipal de dedicarse al desarroilo del cultive ¥ a la industria del tabaco, a las actividades directamenie

relacionadas con la fabricacion de los productos ded tabaco y a la comercializacidn de los mismos, pudiendo
establecer empresas y servicios con este chjeto.

El 1 de agosto del 2006, Ia Compafiia firmd un contrato de plazo indefinido con Industrias del Tabaco
Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA), para la fabricacién y venta de cigarrillos de las marcas con
licenciamiento ¥ propiedad de TTABSA. Este contrato también origing que, de acuerdo con Iz legisiacion
vigente, el sujeto pasive del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) sea la Compagia.

En mayo del 20049, Ia Compahia transfirié los derechos de las marcas Marlbore y Lark 2 Industrias del
Tabaco Alimentos y Bebidas S.A. (TTABSA).

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 el principal accionista de Ia Compaiiia es Philip Morris Investmenis B.V.
Sitwacién financiera mondial

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embarge
Tos precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesta General del Estado,

no han reeuperado niveles de afios anteriores, lo cual continga afectando la liquidez de cierios sectores de
la economia del pafs.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacion v han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de I inversion extranjera a través de
alianzas pablico~-privadas con beneficios tribuiarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), ineremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquerna de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar Ja balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funtion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que Ia situacién antes indicada ha mantenido impactos en
tas operaciones de la compafiia tales como la reducein de ventas; para lo cual ha adoptado las medidas de

optimizacidn de costos v gastos; con las cuzles espera continuar operando en forma rentable y afrontar fas
situaciones antes indicadas.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con Ia autorizacion de fecha 23 de
febrero del 2018 del Gerente General de [a Compafifa y posteriormente serdn puestos a consideracion del
Directorio y de Ia Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

» NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
_ POR EL ANO TERMINADQ EL 3: DE DICIEMEBRE DEL =01y
- (Expresado en délares estadounidenses)

. 2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las prineipales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
- financieros. Estas politicas han side disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 3t de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afics que se presetitan en estos estados financieros.

e 2.2 Bases de preparacién de estados financieros

, Los presentes estados financieros de 1a Compaiia han sido preparados de acuerdo con Normas
........ Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el TASB (International Accounting
- Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin

- reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
~ presentan.

Los estados financieros de Ia Compafiia han sido preparados sobre Iz base del costo histdrico excepto por
los terrenos, edificios y vehiculos que forman parte del rubreo “Activos fjos”, gue fueron valorizados a
o través de un avaliic iéenico practicado por profesionales independientes.

La preparacion de los estados Bnancieros conforme a Jas NIIF requiere el uso de estimacignes contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas

B contables de la Compaiiia. Enla Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o

- complejidad o las drens donde los supuestos y estilmaciones son significativos para Ia elaboracién de los
estados financieros. Debido 2 la subjetividad inherente en este proceso contable, 1os resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracian.

De conformidad con la Norma Internacional de Informacidn Financiera No.10 - Estados Financieros
Consolidados, Ia Compaiifa es considerada como unz entidad dependiente de Industrias del Tabaco,
Alimentos v Bebidas 5.4, (fTABSA), entidad dominante, debido a que esta dltima tene poder, derechos en
vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes. Es decir, aguellas que afectan
de forma significativa a los rendimientos de la Compaiiia. Por lo tanto, les estades financieros adjuntos

estan siendo incorporados en los estados financieros consolidados de Ia compaiifa dominante, que se
erniten por separado.

- La Administracién de la Compaiiia, con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros al

31 de diciembre del 2017 y 2016, ha reclasificado una porcién de los saldos de Anticipos proveedores y
empieados al activo no corriente.

2.2 Traduccion de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional y rnoneda de presentacién

PR T S A A

Las partidas en los estados financieros de In Compafia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario dorde opera la Compaiifa (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
o estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compadiia.

- Pigina 11 de 28



TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2.2 Transaceiones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio

vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Efective

Incluye el efectivo disponible v depositos a la vista en bancos.
z.4 Actives y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifiea sus activos financieres en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives mantenidos hasta
su veneimiento” y “activos financieros disponibles para la venta", Los pasivos fimancieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "olzos
pasivos financieros”, La clasificacion depende del proposito pata el cual se adguirieron fos actives o

contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos finaneiercs a
Ia fecha de su reconecimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ta Compaiiia maniuvo activos financieres solamente en Iz categoria de
“préstamos y cuentas por cabrar”. De igual forma, la Compafiia sole mantuve pasivos financieros en la

categoria de “otros pasives financieros”. Las caracteristicas de los referides instromentos financieres se
explican seguidamente:

{(a} Présiomos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a compafifas
relacionadas. Son activos financieros ho derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que ro colizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corrients, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de sitsacidn financiera. Al g1 de
diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compaiiia no presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(8} Qiros pasives financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor 2 12 meses contados a partir de Ia fecha del estado de situacin financiera. Al 1
de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia ne presenta pasives financieros mayores a 12 meses,

2.4.2 Reconocimientio v medicién inicial v posterior

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera a fa fecha de fa
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dilares estadounidenses)

Medicidn inieial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte del activo o pasivo; siempre
que el active o pasivo financiero no sea designado como de “valor tazonable a ravés de ganancias y

pérdidas” y éste es significativo. Con pesterioridad al reconocimients inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe 4 contintacion;

Medicion posterior
(2} Préstamos v chentas por cobrar

Se miden al costo amortizade aplicando el método del interds efectivo. En especifico, 1a Compafia
mantiene cuentas por cobrar a compafiias relacionadas deniro de esta categoria. Corresponden a los
montos adeudados por compafiias relacionadas por transacciones cometeiales por la venta de
cigarrillos y tabaco v, de financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a st valor

nominal que no difiere de su costo amortizado, pues tienen plazos de recuperacion promedio de
entre 15y g0 dias.

)] Tos pasivos fingnciercs

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interds efective, En especifico, la Compafiia
presenta Ias siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} Cue pagar comerciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curse normal de los negocios. $i se esperan pagar en ua afio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Se reconoten a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en go dias.

ii} Cuentas agar a compafifa, jonadas:

Corresponden z cbligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a s costo
amortizaclo, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a Jas tasas vigentes en ¢l mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
¢l estado de resultados integrales bajo €l robro “Gastos financieros, neto™,

2.4.3 Detertore de actives financieros
La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deteriere de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los

términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades finaneieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacion financiera y I falta o
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL z017
{Expresado en dolares estadounidenses)

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 32 de

diciembre del 2017 ¥ 2016 no fire requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrara
compafiias relacionadas.

2.4.4 Baia de actives v pasives financieros

5

Un activo financiero se elimina cuando expivan los derechos a vecibir los Gujos de efectivo del activoosila
Compaiifa transfiere el activo 2 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compaifiia especificadas en o} contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, et que resulte menor.

El eosto de los inventarios de materia prima v tabaco ineluyen los costos relacionados con ia adguisicidn,
transporte y otros incurridos para dejarlos listes para su utilizacién, netos de descuentos y promaciones
recibidas atribuibles a los inventarios. 5i bien el inventario de tabaco se espera sea utflizado en pericdos
que van de meses hasta tres afios, es una prictea de la industria clasificar este inventaric como un activo
eorriente, principalmente por la imposibilidad de estimar de forma confiable €l inventarie que va a ser
utilizado después de un afig, El valor neto realizable es el precio de venta estimndo en ¢l curso normal de

Jos megocios, menos los costos estimados para terminar su produceion y los gastos de comercializacion,
distribucion y otros relacionados directamente con Ia venta.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estandar
que incluye los costos directos & indirectos de fabricacidn, y otros costos. El costo se determina ukilizando
el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso

normal de [os negocios, menos los gasios de comercializacion, distribucion y otros relacionados
directamente con la venta.

El costo de los materisles de operacitn incluye los costos relacionados con 1a adqguisicion, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. Son considerados como inventarios de repuestos las piezas o componentes
almacenados para ser utilizados 2n el mantenimiento de los activos fijos, excepto por aquellos que son
considerades para mantenimiento permanente y que vayan a ser utilizados por periodos mayores a un afio

o aquellos que solo pudieran ser utilizadas por uao de los elementos del activo fjo, los mismoes que son
clasificados como activos fijos,

Cuando las condiciones del mercade generan que el costo supere a su valor neto de realizacitn, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se considera
también los montos relacionados a ohsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios de productos
terminados y materiales tienen una rotacion menor a g dias, los inventarios de tabaco de 360 dias y los

de repuestos de 180 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados en el
periodo en que se causan,
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TABACALERA ANDINA 8.4, (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL z017
{Expresado en ddlares estadounidenses)}

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumutadas y pérdidas por
deterioro, en case de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econfmicos futiros asociados a la inversion fuyan hacia
Ia Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden
areparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de otros activos Bjos es calculada linealmeate basada en ia
vida itil estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Adminisiracidn dela
Compafifa estima us valor de realizacion de sus activos fjos al término de sn vida itil. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas utiles
diferenciadas. La estimacion de vidas (tiles v valores residuales s revisada y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de Jos estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de achivos fijos sor las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios

Edificios 30
Mejoras en instalaciones i5azo
Instalaciones 10a 15
Maquinaria 3316
Muebles y enseres 5310
Vehiculos 5a8
Egquipos de procesamiento de datos 3

Las pérdidas y ganancias por Ia venta de activos fijos, se calenlan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cunando el valor en libros de un active fjo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamnente hasta su valor recuperable.

La Compafiia registra Jas adquisiciones de activos fijos bajo de rubre de “Construeciones en progreso™, en
donde son mantenidos hasta que estén listos para su uso, donde posteriormente se activan y reclasifican a
cada una de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien. (Ver Nota 12)

Intangibles

Estin valorados al costo de adquisicién, menos Ia amortizacién acumulada y pérdidas resultantes de la
reduceidn de su valor de recuperacion, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usuario. La amortizacion del software y las licencias se caleula

usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida til estimada
de g afios.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO £L 32 DE DICIEMBRE DEL =017
{Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de actives no financieros (activos fijos e intangihles)

Los activos sujefos a depreciacion o amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cnando se prodacen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en lbros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en ef que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activas corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venia o
su valer en uso. Paw efectos de la evaluacion por deteriore, los activos se agrupan a los niveles mds
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido cbjeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cieire de los estadas financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el case que el monto del valer libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producide eventos que
indiguen que sus activos no financiercs significativos no podrian recuperarse a su valor n libros.

Impuesto a la renta corriente y diferide

El gasto por impuesto a la rentn del afio comprende el Impuesto a ka rents corrlente y diferido. El impuesto
se reconoce en €] estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en €} patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en ¢} patrimonie.

2.0.1 Impuesto a la rents corriente

El carge por Impuesto a Ia renta corriente se caleula mediante Ia tasa de impuesto aplcable 2 las utitidades
gravables v se earga a los resuitades del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tosa de impueste del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en viger la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuye valor es caleulado en funeién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de {os
activos.

La referida norma establecid que en caso de gue el impueste a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con fa norma que rige la devolucion de este antiripo.

Durante el 2017 la Compaiiia determiné como Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables, Durante el 2016 la Compaiiia registré como Impuestn
a fa renta corriente definitivo el valor correspondiente al anticipe minimo de Impuesto a ka renta.
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NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
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2.6.2 impuesto & la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros,

El Impuesto a 1z renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a 1a fecha

del estado de situacién financiers y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a 1a ventsa diferido
activo se realice o el Impuesto a Ia renta diferido pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo solo se reconace en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El salde de Tmpuesto a Ja renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a2 compensar impuestos activos corrientes con impnestes pasives corrientes v cuando el Impuesto
a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con Iz misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plaze

Corresponden principalmente a:

D icipacion de los trabajadeores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a Ia renta, segiin lo establecide por la legislacion ecnatoriana

vigenie. Se registra con cargoe a resultades y se presenta como parte del costo de ventas y gastos de
mercaden.

i) Décimot décimo cuarto s

os: Se provisionan y pagan de acuerdo a 1a legislacitn vigente
en el Ecuador,

iii) Vacaciones: Se registra el costo carrespoudiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

v} Beneficigs por contrato colectivo: Se provisionan v pagan de acuerdoe a lo que establece el contrato
colectivo y son reestimados en funeidn de los cambios que ocurren en general cada dos afios.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal v desahucic)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definide para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecnatorinnas. Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinzcién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por et empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracion mensual por cada uno de
los aiios de servicios prestados a Ia misma Compaiifa 0 empleador, este beneficio se deromina desahucio.

La Compaiifa determina anvalmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicades por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
{resultados) del afio, aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan €l valor
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANQ TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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presente de las obligacienes a la fecha del estado de sitvacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efective a la tasa del 4.10% (2016; 4.20% desahucio y 3.15% jubilacién) anual, 1a cual
fue determinada aplicando un promedio entre Ia tasa de honos corporativos de alta calidad denominados
en l2 misma moneda en a que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términes de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva
referencial promedio del afic anterior al cese del tabajador.

Las hip6tesis actuariales incluyen varjables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicie, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganagcias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al clerre del afio 2017 vy 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos 2 los accionisias de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconoce

como pasive corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobades
por los accienistas de Ia Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderia en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos ctorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medides con fiabilidad v cuando la Compaiija efectia la transferencia tolal de

riesgos y benefirios al comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
MISMOS.

Cambiocs en las politicas contables
2}  Mormas nuevas y modificadas adeptadas porla Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio

financiere que comienza a partir de 1 de enero del 2018 gue tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

b}  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para gjercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA}

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANCO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL =017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aplimcibn chtlgatetia parz
Nornty Tema dercisin Iniciados 3 ponir de-
NiC28 Melr das con o meicibn g Trda ouna eoapres EoNjinia a su vlor teanable, 3 2 tnern 2018
NIC30 Enpriendas reft a ferencias do propiodades de leversidn y que tas mitmay deben redlimrse cuando
. an camlodemestae el w4l v Ve enem 20:0
1F1 Enmienday relaciosadas a by ellminacitn de los fones 3 torto plazo para los adopiantes por prmes vz
cup respeetn b NIIF 7, 12 NIC 19 y 12 NIIF 1 3 de enero 203
MIE2 L epvmiends aclgran cine cormbiiizar Sxterminados Lipoy de of de pagn bresdys en accioney 1 de enere 708
NilF g4 Enmisndas 2 13 NIIF 3 "Contratos te seguros™ celativas 2 1 aplicaciin de 1z HIET o { insraivemtios Rronceros) A p———
NIiF g Comreaponde o ba reviskin finol de ky NELF 6, gue teemplaza ixs publicudas antetiormente yala NIC in y mes 1 deenernaod
saziny e aplicoidn,
NIfF 15 Puhlicnciindela nerma "R: tmienio de Jos ingreson procedentes de fos contratos com los clientes”, ety 1 deenem o018
mmgwwhmaiamnn& 3
R snl.:‘re ransiion ueu anrmm}upana_d:mmmdmambsqmm:m A ——
NIC2E Marﬁ?ﬂﬂm&mdmmah@p{m&m QU Tha eshR 43 o walor parbronial B -
%t;xﬁ Tubdicacibn de la norma ", St " 83 nor plazard ala NIC 7. 3 deenero 201
NilFg Enmlendza laWIF g redaclerads con ing 3 reativarde derns eondicinnes de papos
delantad ) . 1deensro o1
Inserpretactin que clarifies of reconocimisnro ¥ medicién de bas incertidumbres sobre eteros tratontentos de
CINUE 23 irtputao ada e L deenzry 201y
NilF 7 Noma ue reemplazard a Ly NITF 3 "Comtatns g Seguras™. 1d¢ enero 200

La Compaiiia estima que la adopeidn de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF v las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendrd un impacto signifieativo en los estados financieros en el gjercicic

de su aplicacidn injcial.

Con respecto a los efectos de la NIIF ¢ v la NIIF 15, la Compaiiia ha realizado una evaluacion global y en
base a que las nuevas normas no tendrin un impacto significativo en los estados financieros. Esto se basa
principalmente en el heeho de que las transacciones de venta son muy sencillas en coanto a produccidn y
comercinlizacion de productos y fijacién de precios, y con respecto 2 Ia NIIF g, las pérdidas por deterioro

son histdricamente tan bajas o nulas que incluse si tenemos que proporcionar pérdidas esperadas faturas,
esta cantidad también sera insignificante.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financierss reguiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan las montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por Ia Compania se encuentran basados en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas califieadas. Sin embargo, los
resuliados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes pars
reflejar eorrectamente la situacion financiera v los resultados de la Compatiia y/o las que requrieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentron relacionadas con los

siguientes conceptos:
s Activos fos e intangibles: La estimacién de vidas Gtiles y valores residuales que se evallian al cierre
de cada afio {(Nofas 2.6 y 2.7}
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TABACATERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizado In estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro (Nota 2.9.2).

Provisianes por beneficios a los empleados: Las hipdtesis empleadas en el cilenlo actirarial de

jubilacién patronal y desahueio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.20.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiers

Las actividades de la Compaiiia la exponen 2 una variedad de riesgos finaneieros: riesgos de mercado
{inchays: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito v riesgo de liguidez. El programa
general de [a administracidn de riesgos de la Compatfiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en
su desempeiio financiero; ademds, se encaming a gue las actividades con riesgo fnanciern de la Compaiia
estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicidn ¥ control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamente identifica, avala y-administra los resgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafifa v preporciona guiasy
principios para la administracion general de riesges asi como las politicas para cubrir dreas especificas,
tales como ¢l riesgo de mereado, =} riesgo de crédito y el riesgo de liquidez,

(a) Riesgos de mercado

i} Riesgode tipo de cambio:

La Compaiiia opera en el Ambito internacional y, por tanto, estd expuesto & riesgp de tipo de
vambio por operaciones con monedas extranjeras. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, principalmente por la compra de mercaderia ¥ servicios.

La politica para la administracién del riesgo de tipo de cambie consiste en contyolar los
vencimientos de las cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcionaly
manitorear constantemente las variaciores de tipe de cambio para cancelar los saidos en
moneda extranjera. Dehido a que los efectos de la variacion del tipo de cambio se estitna que

no son significativos, no se considera necesario tener politicas de cobertura ai realizar analisis
de sensibilidad.

(ii) Rieseo de precio:

La exposicién a Ia variacion de precios de la Compaiiia estd relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE} y Ia politica def Gobierno Central para
incrementarlo gradualmente, ya que el impuesto es un componente importante del precio.
Esta cireunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para
determinar la estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debide a que se
preven cambios al mismo por politica del Gobierno Central.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADG EL 31 DPE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

(b)

(e

Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de ta Compafiia estin intimamente relacionadas con &l nivel de riesgo que esta
dispuesta a aceptar en €l cerso normal de los negocios.

La diversificacion de los anticipos entregados a agricultores, politicas de seguimiento y administracion
a las cosechas, los términos de plazes v cupos individuales son procedimientos adoptados para
minimizar problemas de recuperacion de estos activos gue estdn alcanzados por este Hpo de riesgos.
La Compaifiia na Hene una concentracidn de riesgos crediticios en el caso de cuentas porcobrara
compafiins relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliados y las politicas de la Casa
Matriz no permiten que los mismas estén alcanzadas por riesgos de este Hpo.

Respecto al riesgo de erédito asociado con los saldos de depésitos, 1a Compaiiia sofo realiza
cperaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por Compadifas
independientes de calificacion de riego. Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos de
transacciones por eada entidad.

Riesgo de liguidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y aceese inmediato a recursos. Por tanto la Compaiifa solo Hene inversiones con plazos
inferiores a 30 dias y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasives inmediatos eon saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor 2 un afio.

El cuadro a continuacién analiza los pasives financieros de 1a Compatfiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a 1a fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montes

revelados en &l cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el page de intereses e
Impueste 4 la Salida de Divisas (JSD).

La informacion comparativa se ha reestructurade de acuerde 2 1o que permite la modificaciérn ala
NITF 7 para las revelaciones del riesgo de liguidez.

Menosdet Entreiy=z Entrezys
afig afios afios
Al a1 de diciembre de 2017

Cuentas per pagar comerciaies 1,568,249 - -
Cuentas por pagar a compafias

relacionadas 18,981,507 - -

icietnbre de 201

Cuentas por pagar comerciales 1,791,061 - -
Cuentas por pagat 2 compaiiias

relacionadas 15:971,595 - -
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounpidenses)

Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivas de }a Compaiifa cuando administra su capital es proteger el principio en marcba de sus

cperaciones, asf como precaatelar la inversién de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener ana estructura apropiada de capital.

La Compaiiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital par realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos es ademds
una parte significativa de su estrategia de administracion de capital.

Consistente con la industria, Ia Compaififa monitorea st capital sobre la base del ratio de apalancamiento,

Este ratio se caleuln dividiendo Ia deuda neta para 21 capital totab. El capital total se obtiene de Iz suma de
ia deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales 1,543:499 ‘ 1,777,647

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 18,966,608

19,954,074
Mengs: Efectivo {705.083} {315,114)
Deuda neta 19,804,224 21,416,607
Tetal patrimonic 14,625,566 15,720,152
Capital total 34,420,690 37,136,759
Ratio de apalaneasmientio 57.52% 57.67%

El ratic de apalancamiento en el 2017 se mantiene igual que el 2016 y se origina principalmente por
cambios en acuerdos de pago y contratacién de nuevas deudas con compaiiias relacionadas.
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- TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA}

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGCS

” POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
L {Expresado en délares estadounidenses)

- 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

- 5.1 Categeorias de instrumentos financieros

. La Compafia mantiene tedos sus instrumentos financieros a corto plazo, 2 continuacion se presentan los
) valores en libros de cada categoria de instrumentos financiercs al 31 de diciembre:

20:7 2016
3 Actives finmncieros medidos aj costo
Efective 705,983 325,114
- Actives financieros medidos al costo amortizado
- Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 19,068,201 23,080,630
- Tokal actives Gnancieros 20,674,274 24,004,753
~ Pasivos financieros medidos al costo amertizade
. Cuentas por pagar comerciales 1,543,499 1,777,547
- Cuentas por pagar a compaiiias refacionadas 18,966,608 19,954,074
- Total pasives financieros 20,510,107 21,731,721

o
o

Valor razonable de instrumentos financieres

. El valor en libros de los instrumeatos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

e 5.3 Calidad erediticia de los actives financieros

En Iz Nota 2.4.3, se detalla Ia metedologia para efectuar los analisis y evaluaeion del deteriore. La calidad
crediticia del efectivo determinade por calificadoras independientes es como sigue:

2017 2016
- Efectivn:
- Fondos rotativos y eaja 5,000 9,000
- AAA 433,832 191,639
' AAA- 267,151 114,475
~ 705983 315,114
e —
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TABACALERA ANDINA 5.A. (TANASA)

NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMIMADO EL 3@ DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su nateraleza son los siguientes:

2017

Costos Gastos generales

Coste tratssferides ol Castosdp yde

dex inventario | j administmcd Totat
Materios primas 16,845,626 - - - 6.845.606
Bumunerationes y benefivios sutiales 1,824,245 531,421 53,029 65,039 2477929
Participacite laberal zam - 9,395 - 322496
Jubiladion patroral y desshurio 236,781 431,400 2,308 - 670,450
Servicios corpomtives 1,105,505 - - 3,324,559 24,439,354
Empuestos y contribuciones 07 262 - - 669
Bepreciacion y atmortizacion 2,795,299 172,975 983 28515 2,468,732
Mantenimientas y reparaciones 736,725 238,910 5% 1,808 967,494
Servicios bisives 215,800 74,536 - 68 290,486
Honerarios profesionales 26,680 109,798 70,795 125753 421,035
Sepuros - - - 68,841 68841
Viajesy movitizaciones 2797 31,106 - - 43,883
Otras cosios ¥ gasios 209,301 (1,670.568] (2} 123,030 93,247 {1,045.990}

23,820,958 - 43359-\ nedae ﬂ‘?‘?ﬁ
e
Materias privans 18,663,383 36 - - 18,663,939
Rermunerationes y beneficios saciales IO 78413 60,028 75477 F27957
Barticipacidn kbarsl - - . - -
Jubilacipn patronal ¥ desabmcio 198,981 28,151 7,604 - 250,968
Servieios corporativos 819,549 - . 3,230,080 4069890
Impuestosy eoatribuciones 209 498 - - 4,237
Depreciactda y amortizaciin 1,563,939 o7yt .- 4544 2,166,255
Mankenimientes y reparaciones 838,227 235592 107 75,055 1,149,101
Servicios bisicos 278,247 176,584 - ) 454,374
ilunerarics profesionales 5316 200,914 52,448 100,522 358592
Sepnems - - - 6a,28g 60,289
Vinjes y movilizciones 86 47419 215 22,952 Bg,20n
Otros enstos ¥ gastas 257,519 -1,715,231 {2} 340,676 187,693 -92.323

25,278,575 - 466,360 2,715:654 29,460,590

{z} Comprende los costos directamente relacionados con ¢l procesamients de tabace.

2}  Corresponde a la transferencia de los costos de procesamiento de tabaco al costo del inventario.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

POR EL ANO TERMINADQC EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS GASTOS, NETO
Composicion:
207 3016
Ingreso por venta de activos fijos 32,130 23,761
Otros ingresos 442,503 216,795
474,723 239.556

Pérdida por baja de planta (1) - {2,550,537)
Pérdida por venta de activos (fjos (11,393} (12,721)
Impuasto a ki Salida de Divisas (1SD) {z42,251) {96,264)
Ctros gastos {420,003} {805,300)

(682.647) (3,553.82)
Otros gastos, neto _ {2a07,924) (3.315.266)

(z) Duranteel afio 2016 se elimina el proceso de desvenado y se da de baja 1a planta ubleada en Durin.

GASTOS FINANCIER(OS, NETO

Compostcidn:
2017 amé
Intereses pagados por préstamos recibidos 1,426,903 L402.330
Otros 54,125 Ha.454
1,481,028 1.556,784
EFECTIVO
Composicion:
_ 2017 2019
Fondos rotativos y caja 5000 3,000
Baneos e instituciones financieras 700,983 306,114
705983 35l
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TABACALERA ANDINA 5.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEEL. 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

Compesicion:
20317 20tb
Anticipos a agricultores 3,860,463 2,043,275
Anticipos a empleados 24,165 54,361
Anticipos a otros proveedores 71,430 74,056
3,956,058 2,171,602
Porcion corta plaze 3,615,540 1,996,831
Porcitn largo plaze 340,518 174,861
3,956,058 2,171,692
INVENTARIOS
Composicién:
201 2016
Producte terrminada 560,151 696,570
Producto en proceso 267.617 302,851
Tabaco desvenade 4,793,550 7,560,626
Tabaco en rama 1,158,203 2,481,482
Materia prima 948,785 LO73,105
aterial de operacitn 551,699 865,047
8,280,104 12,680,681
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13.

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Compesicion:
2017 2016
Proveedores locales 1,048,506 1,491,367
Proveedores exterior 494,093 286,280
1,543,490 1,777,647

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El signieate es un resumen de las principales transaceiones reatizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compafiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las empresas gue forman parte del Grupo

Philip Morris International:

Pré hid

Proveedors Ecuaioriana S.A. PROESA Administracion coman

Préstamos pagades

Proveedorn Ecaloriana S.A. PROESA Administeacion comin 3,000,000
Intemmses goemdos

Praveedora Ecuntorinon S.A. PROESA Adminttracion comin 1.426,903
Servigigs de administeci ihid

Industrias def Tabaco, Alimenies y Bebidas SA FTABSA Administracion pondn 2,078,758
Servicios & - b

Industrins del Tabaeo. Alhmentos y Bebidos 5.4, ITABSA Administracion comin 745,058
Yo 1

indlustring det Tabaso, Alimentos y Bebidas 8.4, ITADSA Admipistracitn comin 79.072.757
Eroveedora Ecymtoriana $.4. PROESA Admiptstracion comin 61,758,582
Arcizudos cobradog

Bravesdora Ecuatorionn S.A. PROESA Administracion comin 60,728
Arriendos pagndos

1ndustrias del Tabaco, Alitnentos y Bebidns 8.4 I'TABSA
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TABACALERA ANDINA S.A, (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses}

Composicion de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas:

B Entidad Relacion am pl o]
- Industrias del Tabaco, Altmenios y
— Bebidas S.A. ITABSA Adwinistrarion coman 10,323,550 5,689,170
- Proveedora Ecuatorizpa S.A. PROESA Administracién comin 8,353,984 12,146,073
. Philip Morgis Producis 8.8, Accionists comiin 61,592 137,404
o C.A Tabacaiern Nacional (CATANA) Accionista comin 25558 8,608
- Compaiiiz Colombima de Tabaco 5.4 Arcionista comitn 1,162,626 1,712,181
3 Philip Morzis International IT Service Center Sarl Accionizla comin 34,655 -
- Philip Morris México Productes ¥ Servicios Aceithista comin - 8,960
e Otros menores Accionisia comig 7,186 p ]
- 10,068,201 23,689.630
E= e —————— p————
o Transaetiones financisras por pagny
- Prosveedara Ecuatoriana S-A. PROESA Administracife roman 17,378,248 19,398,167
. - Transacciohes comerciales por pasar
S {ndustriag del Tabaco, Alimentos y
~ Bebidas 5.A. ITARBSA Adwinistrosidn comin 947,642 194,361
- Proveedorz Ecustoriana 5.A. PROESA Administracion comin 342,734 10,128
e Philip Morris Internctionz] Management SA Accionists comin 52,951 58,857
- PM Cigntam PS, S de RL.de C.¥. Aecionista comiin 8z.0m am
- Philip Mocris Intersimtiona| Management
- Tolling Operations Departinent Accionista comiin 56,385 -
- Philip Mosris IT Servica SBARL Aerfonista comin - 46,825
- FPhilip Merris Latin America Services Arcionista comin 50,788 145399
_ Compania Colombiann deTabaco 5.4 Acrionista comiin - =070
o Philip Mosris Brasil Ind e Cam Lido, Accionistz comiin - 77
o Otros menores Actionista combn $5.539 50369
) 18966608 _ 19054074

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a Ias indicadas precedentemente,

Remuneraciones personal clave de Ia gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compafiiz pagd USS36.479y
US$37,185, por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a aquellas

_ personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la
- Compaiia.
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TABACALERA ANDINA 8.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANQ TERMINADQO EL 3z DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDC

La composicion del impuesto a2 la renta es la siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 999,385 " 460,013
Impuesio a Ia renta diferide
Generacidn de impuesto por diferencias temporales {210,280} {371,066)
Ajuste por cambio de tasa de impuestos (1) 159,821 -

248.926 28.947

(1) Incremento de lz tasa impositiva del 25% al 28% para el periodo 2018, debido a las reformas
tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017 mediante Registro Oficizl Suplemente No. 150.

Impuestos por recuperar

La composicidn de impuestos por recuperar es la siguiente:

201 2016
Impuesto al Valor Agregado IVA por cobrar 376,779 746.579
Otros impuestos por cobrar - 41,598
=m376'77_.ih ==73-3,=177=

Impuestos por pagar

La composicion de impuestos por pagar es la siguiente:

203 2016
Tempuesto 2 la renta por pagar 615,531 46,518
Tmpuesto a lus Consumos Especiales ICE por pagar 0,553,600 11.565,776
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 1,337,830 2. 108484
Retenciones en la Foenie por pagar 102,007 110,707
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado TVA por pagar 157,320 A70.932
11,066,288 14, 02,197
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQC EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto corriente
Conciliacién contable tribataria del impuesto a ia renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los aflos terminados al
31 de diciembre:

2017 2016
Utilidad (pérdida) del afie antes de participacion laboral &

Impuesto 2 1a renta 7,149,974 {2.568,613)
Menos - Participacior 2 Yos trabajadores (322,466) -
Més - Gastos no deducibles n.o03,038 4,142,520
Menos - Otras partidas concilintorias (32,979) {61,290)

1,847,564 4,081.230
Base iributarin 2,057.538 1,512,017
Tasz impositiva 25% 2%
lmpuesto o ka renta cansado 999,385 378,154
Anticipo minime de impuesto a I renta 375300 46G,0132
fmpuesto a la rentz definitivo 699,385 460,913

Situacion [iseal -

Los afios 2014 al 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacidn por parte de los autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionzdas siempre y cuando se havan
efectuado operaciones con sus compaitias relacionadas domicilindas en el exterior o locales en el misino
perinde fiscal ¥ cuye monte acumuolado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferenciz, si tal monto es superior a USS15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domicilizdas en paraisos fiscales. E indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto aia
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, inpresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en: i} los resultados del estudio de precios de transferencia del
2016, £l que concluyé que no existian ajustes a los montos de Impuesto a 1a renta de ese afio; v, ii) el
diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus expertos internos para las transacciones del 2017,
considera que no habrd impacto sobre I provisién de Impuesto a la renta del afio 2017. El estudio final
astard disponible em las fechas que requieren las autoridades tributacias.
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TABACALERA AWDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délayes estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publied Ia “Ley Orgéinica para 1a Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacidn dela
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de fa
jubilacién paironal y desahucio solo serin deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas eu ejercicios anteriores.

Anmento de 1a tarifa general de Impuesto a la renta del 22% 2l 25%. Pam los easos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicidn, Ia tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

Cambics er los criterios para la reduecitn de tarifa de Impuesto a la renta porla reinversion de
utilidades. La reduccibn de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediguen
a Ia produecion de bienes, incluidas las del sector manufaciurereo, que posean 50% o més de
componente nacional, y; i) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de Impuesto a la renta para micro ¥ peguefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta, Para exportadores habituales, esta torifa se
aplicard siempre que en ¢i correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o ineremente el emplea.

El S8ervicio de Rertas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Tmpuesto a la resta pagado v el Impuesto a la rentz causado, siempre que se verifique que se ha
maztenido o incrementado el empleo neto. Asf también para el edlculo del anticipo del Impussto a
la renta se excluirfa los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracidn, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminueién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USs 5,000 2 USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar ef pago, a través de girvos, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Se establece la develucitn ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédite tributario.
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TABACALERA ANDINA 8.4, {TANASA)

MOTAS ALTOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en doblares estadounidenses)

impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2017 2014
Impuestos diferidos netivos:
Impuesto diferide que se liquidars dentra de 12 meses 13,389 -
11,389 -
—————————4 — e —
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido que se liquidard después de 12 meses (1,421,203} {1,335.779)
Impuesto diferido que s¢ liquidard dentro de 12 meges {70,463) {194,950)

1,491,660} {1,530,736}
e —tt

El snovimiento dela cuenta impuesto a )2 renta diferido active ¥ pasivo es el siguiente:

uss
Al 1 de enern del 2016 (1L902,702}
Crédito a resultados por impuestos diferidos 371,666
Al 31 de diciembre del 2016 (1,530,736)
Crédito a resultades por impuestos diferidos 50,450
Al 31 de diciembre del 2017 (1.480.277)
El movimiento del impuesto a 1a renta diferido sin considerar compensacitn es el siguiente:
Reavallos de
actvos fijos  Provision ISD Total
Impuesios diferidos:
Al 1 de enero de 2016 (1,002,702) - {1,002, 702)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 271,966 - 371,966
Al 91 de diciembre del 2016 {1,530,736) - (1,530,736}
Crédito a resultados por impuesios diferidos 39,070 11,389 50.450
Al 71 de diciembre del 2017 {1,491,666) 11,38¢ £1,480.277)
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TABACALERA ANDINA 8.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y Ia utilidad antes de impuestos al cierre de los gjercicios 2017y

2016 se muestra & continuacién:

Utilidad (pérdida) de! afio antes de impuestos
Tasa impositiva vigente
Impuesto a ja tasa impesitiva vigente

Efecto fiseal de los gastos no deducibles al caleula
Ia gananeia fiscal
Mis - (Gastas no deducibles
Menos - otras partidas conciliatorias

Gasto por impuestos
Anticipo mimimo de Impuesto a a renta
Impuestoa la rentz definitive

Tasa efectiva
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1827.478 2,568,613)
25% 25%
156,870 (Baz.153)
350,760 1,035,630
(8,215} (15,323}
999,385 378,154

179,900 460,913

995,385 460,013
55% -18%
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Saldo al inigio Incrementos nf;figgciiyglmn Saldp of final
Afio 2017
Pasivos ecorrientes
Participacion laberal - 422,496 - 322, 496
Beneficios sociales {1} 855,001 2,717,142 2,861,184 710,955
Bs_ioox 3,039,638 _ 2,861,184 1,033,455
Pasivos no corrienies -
Jubilacidn patronal 2,495,256 {177,981) 123,724 2,193,551
Desahucio 895,276 2,821,609 2,650,046 1,057.839
2:3%0.532 2,643.628 2.782.770 3:251.390
Afio 2016
Pasivos_corrientes
Participacion laboral 330,780 - 330,780 -
Beneficios socizles (1) 1,013,535 3.171.591 3,330,125 855,001
1.344.315 3.171.591 3,660,005 855,001
Pasivos no corvientes
Jubilacién patrenal 2,214,262 357,285 76,291 2,495,256
Desabucio 943,367 1.843.529 1,801,620 895276
3,157,625 2,200,814 1.967.001 2.300.532

-
{

enire otros.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

(13 Incluye principalinente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017y 2016,
correspende al 100% del valor actual de la reserva matersdtica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.
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18.

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento safarial

‘Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacidn {promedio)
Vida laboral promedic remanente

2037

£.10%

2.00%
N/A

16.62%
4.62

[~]

016

4.20% ; 3-15%
3.00%

El movimiento de la provisién para la jubilacidn patronal y desshucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al tdeenero

Coslo laboral por servides actuariales

Costo financiere
Pérdidas /igonanctas) actuariales
{Beneficios pagados)

Efecto de reducciones y Yiqaidaciones anticipadas

Otras ajusies
Al 31 de diciembre

Los importes reconocidos en las cuentas de resultades son los siguientes:

Custo labord por servicios actuariales

Custo financitro
Gtros ajustes

Al 31 de diciernbre

CAPITAL SOCIAL

Jubilacibn Desahueio
208 2016 2017 2q1
2,403,256 2,214,060 Bag2y6 943367
169,536 130,071 41,154 42,619
73,601 73,072 37.602 19,453
{426,u8) 356,6:8 2,309,256 1,603,588
(123.724) {76,201) (2,659.046) (1.86146201
- {202.476) 343,597 -
- - - el
213,551 2455256 1,057,839 “05.20
Jubilacion Desahincie
160,536 130,071 41,154 Jzb1g
=8,600 73072 37,602 1953
(202.476) 243,597 177.569
238,136 £67 22,983 239.641

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2017y 2018, el capital suscrito
y pagado de la Compaiifa, estd representado por 195,200 acciones ordinarias de valor rominal USS: cada

una, que totalizan USS195,200.

Las acciones de la Compaiiia no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de

vapital.

La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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19.4

TABACALERA ANDINA S.A. {TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 3z DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar porlo menos el 10% dela utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que ef saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o uiilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, el saldo dela Reserva legal cubre el limite

indicado y, en funcién de ello, en dichos afios no fue pecesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Reserva de eapital

Hasta el 2010 se fncluia e el rebro de reseyvos en el Patrimouio. Este rubro incluye los saldos gque la
Compafiia registrd como resultado del proceso de conversion de los regisivos contables de sucres a dolares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. Al 1 de epero del 2010, fecha de
transicién a NIIF, Ia Reserva de Capital fue transferida a resultados acmnulados, segin lo dispuesto en
resolacién SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podri ser capitalizada en Ia parte gue exceda las
pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmice concluide, si las hubiere, utiizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacidn.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de Ia Junta General de Accionistas y cumpliendo fas
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acurnulados o se compensan con 1a Reserva legal, Reserva de
capital v ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidon de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inieial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeidn por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de Ia
adopeién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resuitados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistss o socios, no serd utilizado en zumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un salde acreedor, este podrd ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladag y Ias del Gltimo gjercicio econémico concluido, silas hubiere o devuelto, en
case de liquidacion de la Compafiia a sus accionistas. '
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante €l afic 2016, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a accionistas de a
Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por 1a Junta General de Accionistas:

2016

Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 202,518

Durante el afio 2027 no existieron declaraciones de dividendos. La declaracion de dividendes efectuada
durante e} 2016 por US$202,518, corresponde a USS$1.04 por aceién.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ia Compaifiia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.
CONTRATOS SUSCRITOS

Contrate de distribucion de cigarrillos -

Con fecha 8 de julio de 1998 la Compadia suseribié un contrato medinnte el cual, designa a Proveedora
Feuatoriana S.A. (PROESA) como distribuidor aviorizade y exclusivo de 1os cigarrilios marca “Lider”
fabyicados por la Compaiiia. El plazo de este contrato es indefinide.

Contrato de asistenciz téeniea y seyvicios -

Mediante contrato suscrito el 21 de mayo de 1993 con Industrias del Tabaco Alimentos y Bebidas S.A.
(ITABSA), la Compagia recibe servicios de asesoria econdmiea y administrativa en el campo del tabaeo,
bebidas y alimentos, tanto en el Ambito financiero, contable, tributario, juridice, sistemas, némina,
reclutamiento de personal, relaciones piblicas, comercinlizacién. El plazo de este contrato es indefinido.

Contrato de fabricacitn de cigarrillos -

El 1 de agosto de 2006 la Compaiiia e Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas 8.A. (ITABSA), firmaronr
un contrato de plaze indefinido para la fabricacion de cigarrilios de las mareas con licenciamiento y
propiedad de ITABSA. '

EVENTOS SUBSECUENTES

Eatre el 31 de diciembre del 2017 v 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos gue, en la opinidn de la Administracion, pudieran tener un efecto significative sobre dichos
cstados financieros gue no se hayan revelado e los mismos.

e R
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