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1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

1.1 Constitución  y operaciones  
 
Tabacalera Andina S.A. (TANASA) fue constituida en la ciudad de Quito, en el año 1973, con el objeto 
principal de dedicarse al desarrollo del cultivo y a la industria del tabaco, a las actividades directamente 
relacionadas con la fabricación de los productos del tabaco y a la comercialización de los mismos, pudiendo 
establecer empresas y servicios con este objeto. 
 
Con fecha 1 de enero del 2006 la Compañía suscribió con Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. 
(ITABSA) un contrato de servicios de mercadeo y promoción de sus productos.  
 
El 1 de agosto del 2006, la Compañía firmó un contrato de manufactura con la compañía Industrias del 
Tabaco Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA). Mediante dicho contrato, TANASA fabrica y vende cigarrillos de 
las marcas con licenciamiento y propiedad de esta compañía quien a su vez distribuye los productos de forma 
exclusiva a través de Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA). Por la firma de este nuevo contrato de acuerdo 
con la legislación vigente la Compañía se constituye en el sujeto pasivo del Impuesto a los Consumos 
Especiales (ICE). 
 
A partir de mayo del 2009 la Compañía transfirió las marcas Marlboro y Lark a su relacionada Industrias del 
Tabaco Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA). 
 
Al 31 de diciembre del 2011 el principal accionista de la Compañía es Philip Morris Participations B.V., 
entidad controladora. 

 
1.2  Prim eros  es tados  financieros  con  arreglo  a NIIF 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros 
estados financieros bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) de la Compañía, han 
sido emitidos con la autorización de fecha 15 de marzo del 2012, del Gerente General de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración del Directorio y de la J unta general de accionistas para su 
aprobación definitiva. 
 

2 . RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 –  “Adopción por primera vez”, estas políticas han sido diseñadas 
en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los años 
que se presentan en estos estados financieros. Los estados financieros de la Compañía corresponden 
únicamente a los de una entidad individual. 
 

2 .1 Bas e s  de  pre paració n  de  lo s  e s tado s  fin an cie ro s  - 
 
Los presentes estados financieros de la Compañía constituyen los primeros estados financieros preparados 
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que 
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas 
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de 
diciembre del 2010 , los estados financieros de la Compañía se preparaban de acuerdo con Normas 
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Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”). Los efectos de la adopción de las NIIF, las excepciones y 
exenciones adoptadas para la transición a las NIIF se detallan en la Nota 4.  
 
Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010  han sido reestructurados 
para poder presentarse en forma comparativa con los del 2011. 
 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico incluyendo 
los terrenos, edificios, maquinaria y vehículos que forman parte del rubro “Activos fijos”, que fueron 
valorizados a través de un avalúo técnico practicado por profesionales independientes. 

 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos  y estimaciones son significativos para los estados financieros. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 
 
De conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, la Compañía es una entidad 
de propósito específico cuyo objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros adjuntos, 
que se preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, deben ser incorporados en los 
estados financieros consolidados de la Controladora Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. 
(ITABSA). 
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a 
continuación: 
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Nor m a Tip o d e  ca m b io Ap lica ción  

ob lig a t or ia  p a r a  

e jer cic ios in icia d os 

a  p a r t ir  d e:

En m ien d a .  Ad op ción  p or  p r im er a  v ez sob r e fech a s est a b lecid a s y  

en  a m b ien t es h ip er in fla cion a r ios.

1  d e ju lio d el 2 0 1 1

NIC 1 2 En m ien d a .  Ex cep ción  a  los p r in cip ios p a r a  la  m ed ición  d e 

im p u est o d ifer id o qu e su r g e d e p r op ied a d es d e in v er sión  

m a n t en id a s a  v a lor  ju st o.

1  d e en er o d el 2 0 1 2

NIC 2 8 Con t a b iliza ción  d e  los n eg ocios con ju n t os,  a sí com o a socia d a s 

b a jo la s con sid er a cion es d e la  NIIF 1 1 .

1  d e en er o d el 2 0 1 3

NIIF 9 Mejor a .  Recon ocim ien t o y  m ed ición  d e in st r u m en t os fin a n cier os 1  d e en er o d el 2 0 1 5

NIC 1 9 Mejor a .  Recon ocim ien t o y  m ed ición  d e los g a st os p or  p la n es d e 

b en eficios d efin id os y  b en efic ios p or  t er m in a ción .

1  d e en er o d el 2 0 1 3

NIC 2 7 Rest r in g e e l a lca n ce solo a  est a d os fin a n cier os sep a r a d os. 1  d e en er o d el 2 0 1 3

NIIF 1 0 Cla r ifica ción  y  n u ev os p a r á m et r os p a r a  la  d efin ic ión  d e  con t r ol 

y  p r in cip ios p a r a  p r ep a r a ción  es est a d os fin a n cier os 

con solid a d os.

1  d e en er o d el 2 0 1 3

NIIF 1 1 Elim in a ción  d el con cep t o d e a ct iv os con t r ola d os con ju n t a m en t e  

y  la  p osib ilid a d  d e con solid a ción  p r op or cion a l d e  en t id a d es b a jo 

con t r ol con ju n t o.

1  d e en er o d el 2 0 1 3

NIIF 1 2 Mejor a .  Rev ela cion es d e p a r t ic ip a cion es en  ot r a s en t id a d es. 1  d e en er o d el 2 0 1 3

NIIF 1 3 Mejor a .  Med ición  d el v a lor  r a zon a b le  d e  a ct iv os y  p a siv os y  

r ev elea cion es n ecesa r ia s sob r e  est e .

1  d e en er o d el 2 0 1 3

 
 
La Administración de la Compañía estima que la adopción de las normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrán un impacto significativo en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 
 

2 .2  Traducció n  de  Mo n e da e xtran je ra 
 

2 .2 .1  Mo n eda fun cio n al y m o n e da de  pre se n tació n  - 
 

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente económico primario donde 
opera la Compañía. Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda 
funcional y de presentación de la Compañía.  
 

2 .2 .1  Tran saccio n e s  y saldo s  
 
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando las tasas de 
cambio vigentes a las fechas de estas transacciones o valuación cuando estos ítems son revalorizados. Las 
pérdidas y ganancias por diferencias en cambio por moneda extranjera como resultado del ajuste de estas 
transacciones y de la conversión a las tasas de cambio de fin de año sobre activos y pasivos monetarios 
denominados en moneda funcional son reconocidas en el estado de resultados. 
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2 .3  Efe ctivo  -  

 
Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos. 
 

2 .4  Activo s  y pas ivo s  fin an cie ro s  -  
 

2 .4 .1 Clas ificació n  
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos  y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.   
 
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010  y al 1 de enero del 2010 , la Compañía mantuvo activos financieros 
solamente en la categoría “Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo 
pasivos financieros en la categoría de “Otros pasivos financieros”. Las características de los referidos 
instrumentos financieros se explican a continuación: 
 
Pré s tam o s  y cue n tas  po r co brar: representados en el estado de situación financiera por los 
documentos y cuentas por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo.  Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 
la fecha del estado de situación financiera.   

 
Otro s  pas ivo s  fin an cie ro s : representados en el estado de situación financiera por los préstamos, 
documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a 
partir de la fecha del estado de situación financiera.   
 

2 .4 .2  Re co n o cim ie n to  y m e dició n  in icial y po s te rio r 
 
(a)  Re co n o cim ie n to  

 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación  financiera a la fecha de la 
negociación, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.   

 
(b)  Me dició n  in icial  
 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y 
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación:  

 



NOTAS  EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  
CORRESPONDIENTES AÑO 2011-2010 
(expresados en dólares americanos) 
 

 
( c)  Me dició n  po s te rio r 
 

(a)  Pré s tam o s  y cue n tas  po r co brar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro, en los 
casos aplicables. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 
i) Documentos y cuentas por cobrar a compañías relacionadas: corresponden a los montos 

adeudados por la venta de cigarrillos y venta de tabaco. Si se esperan cobrar en un año o 
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no 
corrientes. Las cuentas por cobrar por venta de cigarrillos a compañías relacionadas locales se 
registran a su valor nominal ya que tienen plazos de recuperación en promedio de 15 días. Las 
cuentas por cobrar con compañías relacionadas del exterior por venta de tabaco se registran 
al costo amortizado o cuando no existan diferencias significativas frente a dicho costo, a su 
valor nominal.  

 
ii) Otras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente a anticipos entregados a 

agricultores y préstamos a empleados que se liquidan en el corto plazo, por lo tanto su valor 
en libros no difiere significativamente de su costo amortizado.  

 
(b)  Otro s  pas ivo s  fin an cie ro s : Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 

aplicando el método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 
 
i) Préstamos: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando el 

método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago, se presentan en el rubro 
“Préstamos”, y se registran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos 
financieros”. 

 
ii) Documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas y cuentas por pagar comerciales: 

son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores y compañías 
relacionadas en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90  días. 
 

iii) Otras cuentas por pagar: corresponden a anticipos y saldos con terceros, se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son mayoritariamente 
pagaderas en plazos menores a 90  días.  

 
2 .4 .3  De te rio ro  de  activo s  fin an cie ro s  
 

La Compañía evalúa al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan, como resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del 
reconocimiento inicial del activo (“eventos de pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo 
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, que pueden ser estimados confiablemente. 
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La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrían obligar a 
la Compañía a otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, el 
incumplimiento de pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorganización financiera y/ o información disponible que indica que hay una reducción 
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores 
de que los activos financieros se han deteriorado.  

 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente 
de los flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han 
incurrido), descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero. El valor en libros del activo se 
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del 
2011 y 2010  y al 1 de enero del 2010  no se requirió el registro de provisiones por deterioro de documentos 
y cuentas por cobrar a compañías relacionadas ni otras cuentas por cobrar como se muestra en la Nota 11. 
 
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se 
registra en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida. 
 

2 .4 .4  Baja de  activo s  y pas ivo s  fin an cie ro s  
 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir  los flujos de efectivo del activo. Un 
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 
 

2 .5  In ve n tario s  -  
 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor.  
 
El costo de los inventarios de materia prima y tabaco incluyen los costos relacionados con la adquisición, 
transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su utilización, netos de descuentos y promociones 
recibidas atribuibles a los inventarios. Si bien el inventario de tabaco se espera sea utilizado en períodos 
que van de meses hasta tres años, es una práctica de la industria clasificar este inventario como un activo 
corriente, principalmente por la imposibilidad de estimar de forma confiable el inventario que va a ser 
utilizado después de un año. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de 
los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los gastos de comercialización, 
distribución y otros relacionados directamente con la venta.  
 
El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estándar 
que incluye los costos directos e indirectos de fabricación, y otros costos. El costo se determinan utilizando 
el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los gastos de comercialización, distribución y otros relacionados 
directamente con la venta.  
 
El costo de los inventarios de repuestos incluyen los costos relacionados con la adquisición, transporte y 
otros incurridos para dejarlos listos para su utilización, netos de descuentos y promociones recibidas 
atribuibles a los inventarios. Son considerados como inventarios de repuestos las piezas o componentes 
almacenados para ser utilizados en el mantenimiento de los activos fijos, excepto por aquellos que son 
considerados para mantenimiento permanente y que vayan a ser utilizados por períodos mayores a una 
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año o aquellos que solo pudieran ser utilizados por uno de los elementos del activo fijo, los mismos que 
son clasificados como activos fijos. 
 
Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra 
una provisión de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera 
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y 
productos retirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios de productos 
terminados y materiales tienen una rotación menor a 90  días, los inventarios de tabaco de 360  días y los 
de repuestos de 180  días. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales 
en el período en que se causan. 
 

2 .6  Activo s  fijo s  - 
 
Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores 
correspondientes a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando 
son incurridos. 
 
La depreciación de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes y 
considerando su valor residual. Debido al tipo de operaciones de la Compañía, no se han identificado 
componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas útiles y 
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros. 
 
Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes: 
 

Tipo de bien es Nú m er o de a ñ os

Mejor a s en  t er r en os De 15 a  2 0  a ñ os

Edificios 3 0  a ñ os
In st a la cion es De 10  a  15 a ñ os

Ma qu in a r ia De 3  a  16  a ñ os
Equ ipo de pr ocesa m ien t o de da t os 3  a ñ os

Mu ebles y  en ser es De 5 a  10  a ñ os
Veh ícu los De 5 a  8  a ñ os  

 
Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros gastos, neto”. 
 
Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 
 

2 .7 De te rio ro  de  activo s  n o  fin an cie ro s  (activo s  fijo s  e  in tan gible s )  - 
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Los activos sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.  El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso.  
 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a 
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe 
esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalculado y su valor en libros incrementado 
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por 
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sólo si éste proviene 
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de 
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que 
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro. 
 
La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. 
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 no se reconocieron 
pérdidas por deterioro de activos no financieros. 
 

2 .8  Im pue s to  a la re n ta co rrie n te  y dife rido  - 
 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados in tegrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio.  En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio.  
 

2 .8 .1 Im pue s to  a la  re n ta co rrie n te  
 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 
 
A partir del ejercicio fiscal 2010  entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0 .2% del  patrimonio, 0 .2% de los costos y gastos deducibles, 0 .4% de los ingresos gravables y 0 .4% de los 
activos. 
 
La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con  la norma que rige la devolución de este anticipo. Durante el 2011 la Compañía registró como impuesto 
a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables 
puesto que el anticipo mínimo pagado fue menor al impuesto causado. 
 

2 .8 .2  Im pue s to  a la  re n ta dife rido  
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El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
 

2 .9  Be n e ficio s  a lo s  e m ple ado s  - 
 

2 .9 .1 Be n e ficio s  de  co rto  plazo  
 

Corresponden principalmente a: 
 
i) La participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos de operación.   

 
ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 

devengada. 
 
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 

en el Ecuador. 
 

iv) Beneficios por contrato colectivo:  Se provisionan y pagan de acuerdo a lo que establece el contrato 
colectivo y son reestimados en función de los cambios en el mismo que ocurren en general cada 
dos años. 

 
2 .9 .2  Be n e ficio s  de  largo  plazo  (pro vis io n es  de  jubilació n  patro n al y de s ah ucio  n o  fo n de adas )  

 
La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. 
 
La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos 
(resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 9.5% anual, la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos 
corporativos  de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y 
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados 
hasta su vencimiento. 
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras.  
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el período en el que surgen. 
 
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
 
Al cierre del año 2011 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para 
la Compañía. 
 

2 .10  Pro vis io n e s  co rrie n te s  
 
Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos 
para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
 

2 .11 Dis tribució n  de  dividen do s  - 
 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido 
aprobados por los accionistas de la Compañía. 
 

2 .12  Re co n o cim ie n to  de  in gre so s  - 
 
El ingreso comprende el valor justo de la consideración recibida o por cobrar para la venta de mercaderías 
y servicios en el curso ordinario de las actividades de la compañía y está evaluada sobre la base del 
devengado. El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son reconocidos cuando 
las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos. 
 
El ingreso es reconocido de la siguiente forma: 
 

(a)  Ven ta de  m ercaderías  

El ingreso proveniente de la venta de mercaderías es registrado cuando: (i) el monto de la venta puede ser 
medido confiablemente (ii) los costos en los que se ha  incurrido o en los que se incurrirá relacionados con 
la transacción pueden ser medidos de forma confiable; (iii) es probable que los beneficios económicos 
futuros fluyan a la compañía; y (iv) los riesgos y beneficios fueron totalmente transferidos al comprador. 
 
Las ventas de cigarrillos son reconocidos sobre la entrega y aceptación de las mercaderías por parte del 
cliente. El reconocimiento del ingreso por ventas de tabaco está basado en los términos de negociación 
para envíos internacionales, usualmente “Free on Board”, y el ingreso es reconocido en el momento que 
las mercaderías son cargadas en el barco. 
 

(b)  Ingreso  Fin anciero   
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El ingreso financiero es reconocido sobre una base diaria basada en el método del interés efectivo. 
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2 .13  In tan gible s  –  

 
Están valorados al costo de adquisición, menos la amortización acumulada y pérdidas resultantes de la 
reducción de su valor de recuperación, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden 
aplicaciones de software y licencias de usuario, que son amortizadas tomando en cuenta una vida útil de 3 
años. 

 
Los costos de mantenimiento asociados a los activos intangibles son gastos, cuando se incurren. 
 
 

3 . ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS  
 
La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.  
 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. 
Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.  
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/ o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración.  
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

 
• El deterioro de los activos financieros de la Compañía se evalúa con base en las políticas y 

lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.  
 

• Provisiones por beneficios a los empleados: las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
jubilación patronal y desahucio se efectúan con base en estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes (Nota 2.9).  

 
• La estimación de vidas útiles, valor residual y el deterioro de activos fijos e intangibles se efectúan 

según se describe en las Notas 2.6, 2.7 y 2.13.  
 

• Impuesto a la renta diferido: la Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro. 
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4 . TRANSICIÓN A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF)   

 
4 .1  Bas e  de  la  tran s ició n  a las  NIIF - 
 
4 .1.1  Aplicació n  de  la NIIF 1  

 
De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.010  emitida por la Superintendencia de Compañías en 
noviembre del 2008, las compañías como Tabacalera Andina S.A. (TANASA) que tienen activos totales 
superiores a US$4,000 ,000  al 31 de diciembre 2007, deben preparar sus primeros estados financieros 
bajo NIIF en el 2011. Por lo cual los estados financieros de la Compañía por el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2011, son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF). Hasta el año terminado en el 2010 , la Compañía emitía sus estados 
financieros según Normas  Ecuatorianas de Contabilidad, por lo cual las cifras de los estados financieros 
del 2010  han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2011. 
 
La fecha de transición de la Compañía es el 1 de enero de 2010 . La Compañía ha preparado su estado de 
situación financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.  
 
De acuerdo a la NIIF 1 –  “Adopción por primera vez”, para elaborar los estados financieros antes 
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias aplicables y una de las exenciones 
optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF. 

 
4 .1.2  Exe n ció n  a la aplicació n  re tro activa u tilizada po r la Co m pañ ía  

 
De acuerdo a lo señalado por NIIF 1 la Compañía ha optado por utilizar el valor razonable como costo 
atribuido para ciertos activos fijos (terrenos, edificios, maquinaria y vehículos) a la fecha de transición a 
las NIIF mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados. Al resto de los 
activos fijos se les asignó como costo atribuido el costo, neto de depreciación vigente  al 1 de enero de 2010  
según las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, considerando que su valor no difiere significativamente 
con su valor razonable.  
 
Las demás exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compañía por no ser aplicables. 
 

4 .2   Co n ciliació n  e n tre  NIIF y NEC - 
 
Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la transición a las 
NIIF. La conciliación proporciona el impacto de la transición con los siguientes detalles:  
 
 
• Conciliación del patrimonio al 1 de enero de 2010  y 31 de diciembre del 2010 .  
 
• Conciliación del estado de resultados integrales  por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 

2010 . 
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4 .2 .1 Co n ciliació n  de l patrim o n io   
 

Con cep t os Not a

3 1  d e d iciem b r e 

d el 2 0 1 0

1  d e en er o d el 

2 0 1 0

Tot a l p a t r im on io  seg ú n  NEC 1 1 ,2 5 1 ,7 0 6       1 1 ,1 8 8 ,9 9 6  

Pr op ied a d es y  equ ip os (a ) 7 5 ,7 5 3               1 4 ,2 2 8 ,3 4 4  

Im p u est os d ifer id os (b ) 5 9 8 ,3 4 2             ( 3 ,4 0 4 ,7 0 6 )  

Ben eficios a  los em p lea d os (c) (1 ,2 3 6 )                 ( 4 4 ,8 9 4 )         

Cost o a m or t iza d o d e a ct iv os fin a n cier os (d ) (7 ,2 9 1 )                 ( 1 7 ,9 2 4 )         

Det er ior o d e a c t iv os (e) (4 5,3 4 8 )              (1 9 2 ,2 2 2 )       

Efect o d e  la  t r a n sición  a  la s NIIF a l 1  d e  en er o d el 2 0 0 9 1 0 ,5 6 8 ,5 9 8  

Efect o d e  la s NIIF 6 2 0 ,2 2 0             -                   

Efect o d e  la  t r a n sición  a l 1  d e  en er o d el 2 0 0 9 1 0 ,5 6 8 ,5 9 8      -                   

Tot a l p a t r im on io seg ú n  NIIF 2 2 ,4 4 0 ,5 2 4      2 1 ,7 5 7 ,5 9 4  

 
4 .2 .2  Co n

ciliació n  de l e s tado  de  re s u ltado s  in te grale s  
 

Con cep t os Not a

Por  e l a ñ o 

t er m in a d o el 3 1  d e  

d iciem b r e d el 2 0 1 0

Resu lt a d o seg ú n  NEC 2 6 6 ,2 6 6                   

Pr op ied a d es y  equ ip os (a ) 7 5 ,7 5 3                      

Im p u est os d ifer id os (b ) 5 9 8 ,3 4 1                    

Ben eficios a  los em p lea d os (c) (1 ,2 3 6 )                       

Cost o a m or t iza d o d e  a ct iv os fin a n cier os (d ) (7 ,2 9 0 )                       

Det er ior o d e a ct iv os (e) (4 5 ,3 4 8 )                    

Efect o d e  la  t r a n sición  a  la s NIIF 6 2 0 ,2 2 0                   

Ut il id a d  n et a  y  r esu lt a d o in t eg r a l d el a ñ o seg ú n  NIIF 8 8 6 ,4 8 6                   

 

(a) Propiedades y  equipos 

 

Para efectos de primera adopción, la Compañía aplicó la exención del valor razonable como costo 
atribuido. En dicho sentido, determinó el valor razonable de sus terrenos, edificios,  maquinaria y 
vehículos ya que se identificó que su valor en libros según NEC, a la fecha de transición, difería de 
forma importante de dicho valor razonable. Para el resto de sus activos fijos, no se consideró 
necesario realizar reavalúos, debido a que su valor en libros a la fecha de transición se aproximaba 
al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial; 
sin embargo la Compañía recalculó la depreciación utilizando nuevas vidas útiles y valores 
residuales. 
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El valor razonable de edificios, terrenos y maquinaria se determinó en función de tasaciones 
efectuadas por única vez de acuerdo con lo que establecido en la NIIF 1. Estas tasaciones fueron 
efectuadas por especialistas independientes. La aplicación de los conceptos antes señalados generó 
un incremento patrimonial de US$14,228,344 y un mayor cargo (US$75,753) a resultados del 2010  
por concepto de depreciación. Los US$14,228,344 se presentan en la cuenta  Resultados 
acumulados de aplicación inicial de NIIF. 
 

(b) Im puestos diferidos 

 
El ajuste conciliatorio de impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los 
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias 
temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compañía. La variación de las diferencias 
temporales entre NEC, correspondientes básicamente a bases tributarias y NIIF generó un 
reconocimiento  de impuestos diferidos por US$3,404,706 al momento de la transición y un crédito 
en  el estado de resultados integrales de US$598,341, relacionado fundamentalmente con la 
revaluación de activos  y homologación de vidas útiles realizado sobre los Activos Fijos, así como los 
ajustes por deterioro aplicados a los activos.   La revaluación de terrenos no genera impuesto a la 
renta diferido, por cuanto los terrenos no se deprecian y, además, en el momento de su venta, en 
caso de producirse, tampoco generarían impuesto a la renta por ser esa eventual transacción 
considerada como una renta exenta. 
 

(c) Beneficios a los em pleados 

 
El ajuste conciliatorio corresponde a la provisión constituida por el programa de beneficios a 
ejecutivos, el mismo que es estimado en función del valor de las acciones de Philip Morris 
International y el tiempo de servicio de dicho personal en la empresa. El reconocimiento del pasivo 
generó  una disminución en el patrimonio de US$44,849 los mismos que se presentan en la cuenta 
de Resultados acumulados de aplicación inicial de NIIF. En el año 2010  se registraron US1,236 en 
los resultados del 2010 . 

 
(d) Costo am ortizado de activos financieros 

 
Corresponde al ajuste de los activos financieros “Documentos y cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas” al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, a cada fecha del estado 
de situación financiera que fue recalculado en función del método mencionado. La aplicación de los 
conceptos antes señalados generó una disminución patrimonial de US$17,924 en la fecha de 
transición y un mayor cargo a resultados integrales en el 2010  por US$7,291. 
 

(e) Deterioro de activos 

 
La Compañía realizó un ajuste relacionado con la obsolescencia de unos cilindros de impresión que 
debido a cambios en los diseños de los mismos quedan en desuso. Este efecto ocasionó una 
disminución en el patrimonio de US$192,222 lo mismos que se presentan en la cuenta de 
Resultados acumulados de aplicación inicial de NIIF. En el año 2010  se registraron US$45,438 
correspondientes al deterioro de otros cilindros. 
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5 . ADMINISTRACION DE RIESGOS 

 
5.1 Facto re s  de  rie s go  fin an cie ro  

 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de 
mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El 
programa general de administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos 
adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de 
la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control. 
 
El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas 
aprobadas por el la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalúa y administra los riesgos 
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía y proporciona guías y 
principios para la administración general de riesgos así como las políticas para cubrir áreas específicas, 
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de 
capitalización. 
 
(a) Riesgos de m ercado 

 
(i) Riesgo de tipo de cambio: 

 
La Compañía opera en el ámbito internacional y, por tanto, está expuesto a riesgo de tipo de 
cambio por operaciones con monedas extranjeras. El riesgo de tipo de cambio surge de 
transacciones comerciales futuras, principalmente por la compra de mercadería y servicios. 
La política para la administración del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los 
vencimientos de las cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcional y 
monitorear constantemente las variaciones de tipo de cambio para cancelar los saldos en 
moneda extranjera. Debido a que los efectos de la variación del tipo de cambio se estima que 
no son significativos no se considera necesario tener políticas de cobertura ni realizar análisis 
de sensibilidad. 

 
(ii) Riesgo de precio: 

 
La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente 
del Impuesto a los Consumos Especiales y la pólitica del Gobierno Central para incrementar 
gradualmente los mismos ya que el impuesto es un compoente importante del mismo. Esta 
circunstancia es media constantemente por el departamento financiero para determinar la 
estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado debido a que se preven cambios 
en el mismo por política del Gobierno Central. 

 
(b) Riesgo de crédito 

 
Las políticas de crédito de la compañía están íntimamente relacionadas con el nivel de riesgo que está 
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. 

 
La diversificación de las cuentas por cobrar a agricultores, políticas de seguimiento y administración a 
las cosechas, los términos de financiamiento y límites individuales de crédito son procedimientos 
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adoptados para minimizar problemas de recuperación de estos activos que están alcanzados por este 
tipo de riesgos. La compañía no tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de 
documentos y cuentas por cobrar con compañías relacionadas, ya que de forma constante los saldos 
son conciliados y las políticas de la Casa Matriz no permiten que las mismas estén alcanzadas por 
riesgos de este tipo. 

  
Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos e inversiones financieras, la 
compañía solo realiza operaciones con instituciones con una calificación de riesgo superiores 
determinadas por compañías independientes de calificación de riego. Adicionalmente, la compañía ha 
determinado cupos y tipos de transacciones por cada institución. 

 

(c) Riesgo de liquidez 

 
La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de 
seguridad y equivalentes de efectivo y acceso inmediato a recursos. Por tanto la compañía solo tiene 
inversiones con plazos inferiores a 90  días y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para 
cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigüedad 
menor a un año 
 
A continuación el análisis de liquidez de los pasivos financieros: 

 

Al 3 1 de  dicie m bre  de  2 0 11 
 Me n o s  de  1 

añ o  
 En tre  1 y 2  

añ o s  
 En tre  2  y 5  

añ o s  
 

 
Préstamos  

  
99,998 

  
  

  
 

 

Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar 

  
4,863,054 

  
-  

  
-  

 

Cuentas por pagar a compañías 
relacionadas 

  
16,981,148 

  
-  

  
- 

 

           

Al 3 1 de  dicie m bre  de  2 0 10  
 Me n o s  de  1 

Añ o  
 En tre  1 y 2  

Añ o s  
 En tre  2  y 5  

añ o s  
 

 
Préstamos  

  
 

  
 

  
 

 

 
Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar 
 

 38,238 
 

4,948,533 
 

  
 

-  

  
 

-  

 

Cuentas por pagar a compañías 
relacionadas 

 
 

6,367,712   
-  

  
- 

 

 
(d) Riesgo de capitalización 

 
Los objetivos de la compañía cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus 
operaciones, así como precautelar la inversión de sus accionistas, garantizar los intereses de partes 
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relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital. 
 

La compañía utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiera parte de su capital de 
trabajo y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribución de 
dividendos es además una parte significativa de su estrategia de administración de capital. 
 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010  fueron los siguientes:  

2 0 1 1 2 0 1 0

Tot a l p r ést a m os 1 7 ,0 1 9 ,9 9 8  6 ,2 6 3 ,7 8 6    

Men os: Efect iv o y  equ iv a len t es d e efect iv o 8 2 9 ,7 0 9        1 1 4 ,2 8 6         

Deu d a  n et a 1 6 ,1 9 0 ,2 8 9 6 ,1 4 9 ,5 0 0

Tot a l p a t r im on io 2 2 ,8 2 8 ,4 5 3 2 2 ,4 4 0 ,5 2 4

Ca p it a l t ot a l 3 9 ,0 1 8 ,7 4 2 2 8 ,5 9 0 ,0 2 4

Ra t i o  d e  a p a l a n ca m i e n t o 4 1.4 9 % 2 1.5 1%

 
 

6 . INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

6 .1  Cate go rías  de  in s trum e n to s  fin an cie ro s   
 
A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio:  
 

Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos  financieros  medidos  al cos to:

   Efectivo 829,709         -                   114,286           -                   441,445           -                  
   Otras  cuentas  por cobrar 3,661,736      3,278,808      4,155,056       

Activos  financieros  medidos  al cos to  amortizado:

   Documentos  y cuentas  por cobrar a compañías  relacionadas 8,086,578     3,937,829      4,532,307      

Total activos  financieros 12,578,023    -                   7,330,923      -                   9,128,808       -                  

P as ivos  financieros  medidos  al cos to  amortizado:

   Cuentas  por pagar comerciales  y otras  cuentas  por pagar 4,863,054    -                   4,948,533     -                   3,667,444     -                  
   Documentos  y cuentas  por pagar a compañías  relacionadas 16,981,148     -                   6,367,712      -                   10,066,661     -                  

Total pas ivos  financieros 21,844,202    -                   11,316,245      -                   13,734,105      -                  

Al 31 de diciembre del 2011 Al 31 de diciembre del 2010 Al 1 de enero del 2010

 
 

6 .2   Valo r razo n able  de  in s trum e n to s  fin an cie ro s   
 
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable. 

 
6 .3   Calidad cre diticia de  lo s  activo s  fin an cie ro s    

 
En la Nota 2.4.3., se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad 
crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo determinado por calificadoras independientes es como 
sigue: 
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1 de enero 
2011 2010 del 2010

Efectivo y equivalentes de efectivo:

  Caja               9,000                        9,000                    7,407 
  AAA            716,998                              -                124,006 
  AAA-             103,711                   105,286              310 ,032 

          829,709                    114,286               441,445 

31 de diciembre del

 
7. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA  

 
Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

2011

 Co sto  
de  ven tas  

 Gasto s  de
m ercadeo  

 Gasto s  gen erale s  y de
adm in is tració n  To tal

Materias Primas 25,479,543             -                                 -                                             25,479,543           

Remuneraciones y beneficios sociales 2,990,602               58,774                           19,809                                       3,069,185             

Participación laboral -                           -                                 178,486                                     178,486                 

J ubilacion patronal y desahucio 574,056                   10 ,266                           -                                             584,321                 

Servicios corporativos 802,879                  -                                 3,337,421                                  4,140 ,299             

Publicidad -                           72,933                           -                                             72,933                   

Impuestos y contribuciones 49,779                     -                                 -                                             49,779                   

Depreciación 1,458,504               -                                 436                                            1,458,941              

Mantenimientos y reparaciones 1,136,876                25                                   2,939                                         1,139,840              

Regalías -                           360 ,000                        -                                             360 ,000                

Servicios básicos 339,440                  -                                 165                                             339,605                

Honorarios Profesionales 128,629                   -                                 134,911                                      263,540                

Seguros 86,212                     -                                 -                                             86,212                   

Viajes y movilizaciones 21,900                     -                                 3,306                                         25,207                   

Otros costos y gastos 775,701                    125,904                         163,969                                     1,065,574              

33,844,121              627,901                         3,841,442                                 38,313,464           
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2010

 Co s to  
de  ven tas  

 Gasto s  de
m ercadeo  

 Gasto s  gen erales  y de
adm in is tració n  To tal

Materias Primas 20,318,005             -                                 -                                             20 ,318,005          

Remuneraciones y beneficios sociales 2,937,366               55,345                            16,597                                       3,009,309            

Participación laboral -                           -                                 279,752                                     297,752                 

J ubilacion patronal y desahucio 1,211,284                 27,432                           -                                             1,238,716              

Servicios corporativos 790,714                   -                                 1,631,120                                  2,421,834             

Publicidad -                           44,094                           -                                             44,094                  

Impuestos y contribuciones 40,372                     -                                 36,506                                      76,878                   

Depreciación 1,275,732                -                                 167,950                                     1,443,682             

Mantenimientos y reparaciones 1,022,080               50                                   4,139                                         1,026,268             

Regalías -                           408,154                         -                                             408,154                

Servicios básicos 319,260                   -                                 -                                             319,260                

Honorarios Profesionales 50,901                     -                                 126,938                                     177,839                 

Seguros 91,431                      -                                 125                                             91,555                   

Viajes y movilizaciones 16,458                     -                                 -                                             16,458                   

Otros costos y gastos 475,956                   114,511                           978,736                                    1,442,751              

28,549,559             649,586                         3,241,863                                 32,332,555           

 

8 . OTROS GASTOS, NETO 
 

2 0 11 2 0 10

In gr eso por  v en t a  de Act iv os Fijos 52 ,3 0 6      5,9 4 1,9 13   
Ot r os in gr esos 3 11,17 1    57 1,4 9 0       

3 6 3 ,4 7 7   6 ,513 ,4 0 3   

Pér dida  por  v en t a  de Act iv os Fijos (8 5,56 9 )     (5,9 0 7 ,58 1) 
Ot r os ga st os (7 7 0 ,9 3 9 ) (1,0 0 1,0 10 ) 

Ot r os ga st os, n et o -4 9 3 ,0 3 1 -3 9 5,18 8
 

 
9 . GASTOS FINANCIEROS, NETO 

 
2 0 11 2 0 10

In t er eses dev en ga dos de pr ést a m os r ecibidos (8 0 0 ,3 50 ) (511,4 9 1)

Ot r os 6 3 ,9 2 2  9 5,8 58  

(7 3 6 ,4 2 8 ) (4 15,6 3 3 ) 
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10 . EFECTIVO 

 
Al 1  d e  en er o

2 0 1 1 2 0 1 0 d el 2 0 1 0

Fon d os r ot a t iv os y  ca ja 9 ,0 0 0          9 ,0 0 0           7 ,4 0 7           

Ba n cos e  in st i t u cion es fin a n cier a s 8 2 0 ,7 0 9     1 0 5 ,2 8 6      4 3 4 ,0 3 8     

8 2 9 ,7 0 9     1 1 4 ,2 8 6      4 4 1 ,4 4 5      

Al 3 1  d e d iciem b r e d el

 
 

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
 

Al 1  d e en er o

2 0 1 1 2 0 1 0 d el 2 0 1 0

An t icip os a  p r ov eed or es 7 7 9 ,3 3 0  2 1 ,5 0 5  3 5 8 ,8 2 4  

Cu en t a s p or  cob r a r  a g r icu lt or es 2 ,6 6 1 ,2 5 0  3 ,1 9 0 ,1 2 4  2 ,5 3 0 ,9 5 6  

Em p lea d os 7 1 ,4 2 6  4 4 ,8 7 3  6 0 ,9 2 4  

Ot r os d eu d or es 1 4 9 ,7 3 0  2 2 ,3 0 6  1 ,2 8 1 ,2 8 9  

3 ,6 6 1 ,7 3 6  3 ,2 7 8 ,8 0 8  4 ,2 3 1 ,9 9 3  

Pr ov isión  p or  d et er ior o d e  cu en t a s

  p or  cob r a r  (1 ) -                           -                          ( 7 6 ,9 3 7 )

3 ,6 6 1 ,7 3 6  3 ,2 7 8 ,8 0 8  4 ,1 5 5 ,0 5 6  

Al 3 1  d e d iciem b r e d el

 
 

(1) El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue: 
 

2 0 11 2 0 10

Sa ldo in icia l -                 (7 6 ,9 3 7 )

   In cr em en t os -                 -                     
   Rev er sos / u t iliza cion es -                 7 6 ,9 3 7             

Sa ldo fin a l -                 -                     
 

 
 



NOTAS  EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  
CORRESPONDIENTES AÑO 2011-2010 
(expresados en dólares americanos) 
 

 
12 . INVENTARIOS 

 
El saldo al 31 de diciembre, comprende: 
 
 

2011 2010 2009

Producto terminado 412,984 1,024,260  965,960  

Productos en proceso 763,303 1,379,064 646,825 

Tabaco desvenado 8,936,255 9,015,634 7,374,995 

Tabaco en rama 7,206,987 6,012,854 5,253,134      

Materias primas 2,070 ,147 2,757,198 2,534,953 

Material de operación 1,112,723           2,551,768         1,885,333     

20 ,502,399 22,740 ,777 18,661,199 

 
 

13 . ACTIVOS FIJOS 
 
El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuación: 

 
Equ i p o  d e

Me jo r a s  e n  Mu e b l e s  y p r o ce s a m i e n t o Co n s t r u cci o n e s

De s cr i p ci ó n T e r r e n o s T e r r e n o s Ed i f i c i o s In s t a l a ci o n e s Ma qu i n a r i a e n s e r e s d e  d a t o s V e h i cu l o s e n  cu r s o T o t a l

A l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 10

Cost o h ist ór ico 1 ,5 2 8 ,6 0 0  1 3 8 ,1 0 0    2 ,2 8 5 ,1 7 2  3 ,8 2 0 ,3 7 5      1 5 ,9 7 2 ,2 5 8  2 8 3 ,7 3 3   3 6 5 ,4 1 4        6 6 5 ,3 7 3   1 ,6 2 2 ,7 1 6           2 6 ,6 8 1,7 4 1   
Dep r ecia ción  a cu m u la d a -              -                (1 1 7 ,6 5 0 )         (1 ,7 4 6 ,0 4 0 )   ( 8 5 ,9 1 5 )    ( 3 1 4 ,7 6 3 )      (2 3 0 ,8 3 7 ) -                         (2 ,4 9 5 ,2 0 5 )   
Va lor  a l 1  d e en er o d el 2 0 1 0 1 ,5 2 8 ,6 0 0  1 3 8 ,1 0 0    2 ,2 8 5 ,1 7 2  3 ,7 0 2 ,7 2 5      1 4 ,2 2 6 ,2 1 8  1 9 7 ,8 1 8   5 0 ,6 5 1           4 3 4 ,5 3 7   1 ,6 2 2 ,7 1 6           2 4 ,18 6 ,5 3 6   

Mo v i m e n t o  2 0 10

Ad icion es -                -              -                7 5 ,9 8 4             1 ,4 3 7 ,5 0 8    -             5 9 ,0 3 7          1 0 6 ,2 8 2   2 ,7 6 1 ,7 1 6           4 ,4 4 0 ,5 2 6    
Ven t a s /  b a ja s -                -              -                -                     ( 1 3 ,4 9 9 )         -             (6 0 ,4 4 8 )         ( 3 0 ,0 0 0 )    ( 1 ,6 7 8 ,8 1 1 )         ( 1,7 8 2 ,7 5 8 )   
Ven t a s /  b a ja s (d ep r ecia ción ) -                -              -                -                     1 9 9                  -             6 0 ,3 9 0          -              -                         6 0 ,5 9 0          
Dep r ecia ción -                ( 6 ,9 6 3 )       ( 7 4 ,9 1 3 )       ( 2 5 0 ,1 3 7 )         ( 1 ,1 1 3 ,4 0 8 )   (2 5 ,7 3 3 )    (2 6 ,9 6 5 )         ( 6 9 ,0 4 0 )    -                         (1,5 6 7 ,15 9 )    
Va lor  a l 3 1  d e d ic iem b r e d el 2 0 1 0 1 ,5 2 8 ,6 0 0  1 3 1 ,1 3 7     2 ,2 1 0 ,2 6 0  3 ,5 2 8 ,5 7 1      1 4 ,5 3 7 ,0 1 8  1 7 2 ,0 8 4   8 2 ,6 6 6          4 4 1 ,7 7 9   2 ,7 0 5 ,6 2 1          2 5 ,3 3 7 ,7 3 5  

A l  3 1 d e  d i ci e m b r e  d e l  2 0 10

Cost o h ist ór ico 1 ,5 2 8 ,6 0 0  1 3 8 ,1 0 0    2 ,2 8 5 ,1 7 2  3 ,8 9 6 ,3 5 9      1 7 ,3 9 6 ,2 6 7  2 8 3 ,7 3 3   3 6 4 ,0 0 3        7 4 1 ,6 5 5   2 ,7 0 5 ,6 2 1          2 9 ,3 3 9 ,5 10  
Dep r ecia ción  a cu m u la d a -                ( 6 ,9 6 3 )       ( 7 4 ,9 1 3 )       ( 3 6 7 ,7 8 7 )        ( 2 ,8 5 9 ,2 4 9 )  ( 1 1 1 ,6 4 9 )  ( 2 8 1 ,3 3 8 )      (2 9 9 ,8 7 7 ) -                         (4 ,0 0 1,7 7 5 )   
Va lor  en  lib r os 1 ,5 2 8 ,6 0 0  1 3 1 ,1 3 7     2 ,2 1 0 ,2 6 0  3 ,5 2 8 ,5 7 1      1 4 ,5 3 7 ,0 1 8  1 7 2 ,0 8 4   8 2 ,6 6 6          4 4 1 ,7 7 9   2 ,7 0 5 ,6 2 1          2 5 ,3 3 7 ,7 3 5  

-                -              -                -                     -                   -             -                  -              -                         

Mo v i m i e n t o  2 0 11

Ad icion es ( 1 ) -                -              -                1 ,1 8 7 ,5 0 3       1 ,4 9 0 ,1 6 4     -             1 0 0 ,8 0 3        1 6 4 ,6 5 5   2 ,3 8 9 ,7 3 4          5 ,3 3 2 ,8 5 9     
Ven t a s /  b a ja s -                -              -                -                     -                   -             (3 7 ,6 8 0 )         ( 1 3 3 ,3 5 9 )  ( 3 ,0 6 2 ,1 2 0 )         (3 ,2 3 3 ,16 0 )   
Ven t a s /  b a ja s (d ep r ecia ción ) -                -              -                -                     -                   -             3 7 ,6 8 0          3 1 ,9 7 0      -                         6 9 ,6 5 1           
Dep r ecia ción -                ( 6 ,8 5 3 )       ( 7 4 ,4 8 6 )      ( 2 7 2 ,8 6 5 )        ( 1 ,1 7 3 ,6 0 6 )   (2 5 ,3 5 0 )    (5 4 ,5 7 9 )         (6 3 ,2 1 5 )    -                         ( 1,6 7 0 ,9 5 4 )   
Va lor  a l 3 1  d e d ic iem b r e d el 2 0 1 1 1 ,5 2 8 ,6 0 0  1 2 4 ,2 8 4    2 ,1 3 5 ,7 7 4  4 ,4 4 3 ,2 0 9      1 4 ,8 5 3 ,5 7 5  1 4 6 ,7 3 5   1 2 8 ,8 9 0        4 4 1 ,8 3 0   2 ,0 3 3 ,2 3 5          2 5 ,8 3 6 ,13 1   

A l  3 1 d e  d i ci e m b r e  d e l  2 0 11

Cost o h ist ór ico 1 ,5 2 8 ,6 0 0  1 3 8 ,1 0 0    2 ,2 8 5 ,1 7 2  5 ,0 8 3 ,8 6 1      1 8 ,8 8 6 ,4 3 0  2 8 3 ,7 3 3   4 2 7 ,1 2 6        7 7 2 ,9 5 1   2 ,0 3 3 ,2 3 5          3 1,4 3 9 ,2 0 9  
Dep r ecia ción  a cu m u la d a -                ( 1 3 ,8 1 6 )     (1 4 9 ,3 9 9 )    ( 6 4 0 ,6 5 3 )        ( 4 ,0 3 2 ,8 5 5 )  ( 1 3 6 ,9 9 8 ) ( 2 9 8 ,2 3 6 )      (3 3 1 ,1 2 1 )  -                         ( 5 ,6 0 3 ,0 7 8 )  
V a l o r  e n  l i b r o s 1,5 2 8 ,6 0 0   12 4 ,2 8 4      2 ,13 5 ,7 7 4    4 ,4 4 3 ,2 0 9        14 ,8 5 3 ,5 7 5    14 6 ,7 3 5     12 8 ,8 9 0          4 4 1,8 3 0     2 ,0 3 3 ,2 3 5            2 5 ,8 3 6 ,13 1   

 
 
No existen activos fijos entregados en garantía. 
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14 . CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

 
Composición: 
 

Al 1 de en er o
2 0 11 2 0 10 del 2 0 10

Pr ov eedor es loca les 7 3 0 ,4 3 8          8 6 3 ,14 5          1,6 57 ,0 4 0      

Pr ov eedor es ext er ior 4 ,13 2 ,6 16      4 ,111,8 6 2       2 ,0 0 9 ,8 7 8      
Ot r a s cu en t a s por  pa ga r -                    52 6                   52 6                   

4 ,8 6 3 ,0 54      4 ,9 7 5,53 3      3 ,6 6 7 ,4 4 4      

Al 3 1 de diciem br e del

 
 

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
 
(a) El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los 

años 2011 y 2010 con compañías relacionadas (Se incluye dentro de esta denominación a las empresas 
que forman parte del Grupo Philip Morris International): 

 
En t id a d Rela ción 2 0 1 1 2 0 1 0 d el 2 0 0 9

-                   

Pr ést a m os r ecib id os -                   

In d u st r ia  d e Ta b a co,  Alim en t os y  Beb id a s S.A.  ITAB Ad m in ist r a ción  com ú n 2 2 ,5 7 4 ,6 5 9      -                      2 5 ,5 0 0           

Pr ov eed or a  Ecu a t or ia n a  S.A.  PROESA Ad m in ist r a ción  com ú n 4 6 ,2 3 2 ,8 0 8      5 ,1 3 1 ,1 2 7        8 ,3 5 0 ,0 0 0     

Ser v icios r ecib id os d e a d m in ist r a ción  r ec ib id os

In d u st r ia  d e Ta b a co,  Alim en t os y  Beb id a s S.A.  ITAB Ad m in ist r a ción  com ú n 4 ,0 1 0 ,0 1 0  2 ,4 2 0 ,5 3 4  3 ,2 4 2 ,2 3 4     

Pa g os d e d er ech os d e m a r ca  y  a sist en cia  t écn ica

Ph ilip  Mor r is Pr od u ct s S.A.  (Su iza ) Ad m in ist r a ción  com ú n -                       9 2 ,5 0 9              4 7 1 ,1 2 4         

-                   

Ven t a  d e p r od u ct o t er m in a d o

In d u st r ia  d e Ta b a co,  Alim en t os y  Beb id a s S.A.  ITAB Ad m in ist r a ción  com ú n 7 5 ,7 8 5 ,0 2 5      6 8 ,5 3 5 ,8 6 5     6 9 ,2 3 1 ,9 6 6  

Pr ov eed or a  Ecu a t or ia n a  S.A.  PROESA Ad m in ist r a ción  com ú n 9 5 ,4 1 3 ,9 7 4      7 7 ,3 8 3 ,2 2 2     6 9 ,8 8 6 ,3 5 3  

Pu b lic id a d  p a g a d a

In d u st r ia  d e Ta b a co,  Alim en t os y  Beb id a s S.A.  ITAB Ad m in ist r a ción  com ú n 7 2 ,9 3 3  4 0 ,0 8 5  -                  

Ar r ien d os cob r a d os

Pr ov eed or a  Ecu a t or ia n a  S.A.  PROESA Ad m in ist r a ción  com ú n 6 0 ,7 2 8  6 0 ,7 2 8  1 8 ,0 0 0  

Ar r ien d os p a g a d os

In d u st r ia  d e Ta b a co,  Alim en t os y  Beb id a s S.A.  ITAB Ad m in ist r a ción  com ú n 5 4 ,0 0 0  5 4 ,0 0 0  5 4 ,0 0 0  
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(b) Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas: 

 
 

Al 1 de  enero

Entidad Relac ió n 2011 2010 del 2010

Do cumento s  y cuentas  po r co brar

Indus tria  de  Tabaco , Alimento s  y Bebidas  S .A. ITABSAAdminis trac ió n co mún 4,270,092         3,281,144           5,004,817          

P ro veedo ra  Ecua to riana  S .A. P ROESA Adminis trac ió n co mún 2,863,729         182,940              23,114                 
C .A. Tabaca le ra  Nac io na l (CATANA) Accio nis ta  co mún 1,993,382          1,380,053          305,285             
Otro s  del exte rio r Accio nis ta  co mún 109,306              46,241                368,766             

9,236,509 4,890,378 5,701,982 

Al 31 de  dic iembre  de l

 
 
 

Al 1  d e  en er o

En t id a d Rela ción 2 0 1 1 2 0 1 0 d el 2 0 1 0

Pr ést a m os p or  p a g a r

In d u st r ia  d e  Ta b a co,  Alim en t os y  Beb id a s S.A.  ITABSA Ad m in ist r a ción  com ú n 7 ,1 4 0 ,0 0 0    1 ,0 9 4 ,4 2 1        -                     

Pr ov eed or a  Ecu a t or ia n a  S.A.  PROESA Ad m in ist r a ción  com ú n 9 ,7 8 0 ,0 0 0    5 ,1 3 1 ,1 2 7         8 ,3 5 0 ,0 0 0      

1 6 ,9 2 0 ,0 0 0  6 ,2 2 5 ,5 4 8  8 ,3 5 0 ,0 0 0  

Docu m en t os y  cu en t a s p or  p a g a r

In d u st r ia  d e  Ta b a co,  Alim en t os y  Beb id a s S.A.  ITABSA Ad m in ist r a ción  com ú n 8 3 2 ,4 2 6        -                      1 ,1 6 0 ,9 5 9       

Pr ov eed or a  Ecu a t or ia n a  S.A.  PROESA Ad m in ist r a ción  com ú n 7 6 ,1 0 2           1 4 5 ,2 1 2            1 0 9 ,5 6 4           

Ph ilip  Mor r is Pr od u ct s S.A. Accion ist a  com ú n 5 7 ,0 0 0          3 0 ,0 0 0              1 0 7 ,6 2 6           

Com p a ñ ía  Colom b ia n a  d e Ta b a co S.A. Accion ist a  com ú n -                  6 6 8 ,4 4 2            1 ,3 9 9 ,7 3 9       

Ph ilip  Mor r is (Br a sil) Accion ist a  com ú n -                  2 9 ,0 6 9              8 ,3 3 5                

Ma ssa lin  Pa r t icu la r es S.A. Accion ist a  com ú n 1 3 2 ,6 6 0        -                      -                     

Ph ilip  Mor r is Cig a t a m  Pr od u ct os Accion ist a  com ú n -                  -                      2 ,9 4 3                

Ph ilip  Mor r is In t er n a t ion a l Ma n a g em en t Accion ist a  com ú n 5 6 ,8 3 8          -                      1 0 ,4 1 3              

Ot r os d el ex t er ior Accion ist a  com ú n 5 6 ,0 5 3          2 2 1 ,9 9 0            8 6 ,7 5 7             

1 ,2 1 1 ,0 7 9  1 ,0 9 4 ,7 1 3  2 ,8 8 6 ,3 3 6  

1 8 ,1 3 1 ,0 7 9  7 ,3 2 0 ,2 6 1  1 1 ,2 3 6 ,3 3 6  

Al 3 1  d e d iciem b r e d el

 
No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente. 
 
A excepción de los préstamos, los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no devengan 
intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/ o pago, pero se estima su liquidación en el corto plazo. 
 
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011 y 2010  la Compañía pago US$14,143 y 
US$8,231, respectivamente, por concepto de sueldos al personal clave. Personal clave se refiere a son 
aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades 
de la entidad. Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011 y 2010  no se pagaron 
indemnizaciones por años de servicios a ejecutivos. 
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16 . IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

 
La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 
 

2 0 11 2 0 10

Im pu est o a  la  r en t a  cor r ien t e 52 1,14 8   4 2 9 ,6 6 7   

Im pu est o a  la  r en t a  difer ido:
Gen er a ción  de im pu est o por  difer en cia s t em por a les (16 3 ,9 2 1) (9 6 2 ,2 57 )  
Aju st e por  ca m bio de t a sa  de im pu est o (1) -             3 6 3 ,9 15    

3 57 ,2 2 7   (16 8 ,6 7 5)  
 

 
(1) Corresponde al efecto que se origina producto de la baja en las tasas impositivas que decretó el 

Gobierno en diciembre del 2010  y que entraron en vigencia a partir del 2011. 
 

16 .1 Im pue s to  co rrie n te  
 
Co n ciliació n  tributaria - co n table  
 
A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre del 
2011 y 2010: 

2 0 11 2 0 10

Ut ilida d a n t es de pa r t icipa ción  la bor a l e Im pu est o a  la  r en t a  (1) 1,18 9 ,9 0 9      9 7 5,6 8 4         

Men os - Pa r t icipa ción  a  los t r a ba ja dor es (2 ) (17 8 ,4 8 6 )      (2 7 9 ,7 52 )      
Má s - Ga st os n o dedu cibles 1,2 8 4 ,56 9      1,13 6 ,6 51      

Má s/ m en os - ot r a s pa r t ida s con cilia t or ia s (12 4 ,54 7 )       (113 ,9 19 )      

Ba se t r ibu t a r ia 2 ,17 1,4 4 5      1,7 18 ,6 6 4     

Ta sa  im posit iv a  2 4 % 2 5%

Im pu est o a  la  r en t a 52 1,14 8         4 2 9 ,6 6 7       
 

 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.  
 
Adicionalmente a partir del año 2010 , el contribuyente debe determinar un anticipo mínimo de impuesto 
a la renta y, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos 
valores constituirá un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el 2011, el cual se deberá exponer 
en los resultados de dicho año; siempre y cuando la Administración de la Compañía decida no solicitar al 
SRI la devolución del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones descritos en la 
legislación vigente. 
 
 
Situació n  fis cal  
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De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2008 al 2011 están sujetos a una posible 
fiscalización.  
 
Pre cio s  de  tran s fe re n cia  

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas.  Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000 ,000  (Anexo e Informe o 
US$3,000 ,000  sólo presentar Anexo).  Se incluye como parte relacionadas a  las empresas domiciliadas en 
paraísos fiscales.  El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2012 conforme el noveno 
dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las 
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio 
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el 
monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2011; aunque de acuerdo a las 
transacciones efectuadas durante el año 2011 no tendría obligación legal de presentar tanto el anexo como 
el informe de precios de transferencias; la Compañía considera que sus resultados no arrojan ajustes 
dentro de los rangos de plena competencia; por lo tanto no prevé impactos de este asunto en los estados 
financieros. 
 
Otro s  as un to s   

 
El 29 de diciembre de 2010 , se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que 
entró en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y pago 
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo económico como un destino aduanero, 
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago del Impuesto a 
la renta hasta por 5 años para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 
100% adicional por depreciación de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la 
reducción progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013. 
 

 Por otro lado en noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicó La Ley de Fomento Ambiental y 
Optimización de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto 
a la renta se deducirán los gastos relacionados con la adquisición, uso o propiedad de vehículos utilizados 
en el ejercicio de la actividad económica siempre y cuando el avalúo comercial de dichos vehículos no 
superen los US$35,000; los vehículos híbridos o eléctricos mayores a US$35,000  gravarán 12% de IVA e 
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohólicas; se crean los 
impuestos a la contaminación vehicular y el impuesto redimible a las botellas plásticas no retornables así 
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones 
para las remesas de dividendos. 
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16 .2  Im pue s to  a la re n ta dife rido  

 
El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente: 

Al 1  d e en er o

2 0 1 1 2 0 1 0 d el 2 0 1 0

Im p u est os d ifer id os p a siv os:

Im p u est o d ifer id o p a siv o qu e  se  liqu id a r á  d esp u és d e 1 2  

m eses    2 ,4 7 8 ,6 6 8   2 ,6 4 2 ,4 4 2     2 ,8 0 6 ,3 6 4  

Im p u est o d ifer id o p a siv o qu e  se  liqu id a r á  d en t r o d e 1 2  

m eses        1 6 3 ,7 7 5        1 6 3 ,9 2 2         5 9 8 ,3 4 2  

 2 ,6 4 2 ,4 4 3   2 ,8 0 6 ,3 6 4     3 ,4 0 4 ,7 0 6  

Al 3 1  d e  d ic iem b r e d el

 
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 
 

US$

Al 1 de en er o de 2 0 10 3 ,4 0 4 ,7 0 6 

Ca r go a  r esu lt a dos por  im pu est os difer idos (59 8 ,3 4 2 )    

Al 3 1 de diciem br e del 2 0 10 2 ,8 0 6 ,3 6 4 

Cr édit o a  r esu lt a dos por  im pu est os difer idos (16 3 ,9 2 1)    

Al 3 1 de diciem br e del 2 0 11 2 ,6 4 2 ,4 4 3 

 
La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2011 y 2010  se muestra 
a continuación: 
 

2011 2010

Utilidad tributaria del año antes de impuesto a la renta y después de la
participación laboral 1,011,423           695,932             
Impuesto a la tasa vigente 24% 242,742            173,983             

Efecto fiscal de los ingresos exentos /  gastos no deducibles al calcular la 
ganancia fiscal:

Más/ menos - otras partidas conciliatorias (29,890)            (28,479)             
Más - Gastos no deducibles 308,297            284,163            
Diferencias de tasa en depreciaciones, beneficios sociales
  y otros efectos, neto (163,921)            (598,342)          

Gasto impuesto a la renta 357,227              (168,675)           
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17. PROVISIONES 

 

Sa ldo a l in icio In cr em en t os
Pa gos y / o 

u t iliza cion es Sa ldo a l fin a l

Añ o 2 0 11

Pa siv os  cor r ien t es

  Pa r t icipa ción  la bor a l 2 8 4 ,3 6 6          2 4 0 ,9 16      2 7 9 ,7 52         2 4 5,53 0          
  Ben eficios socia les (1) 8 0 6 ,6 53          6 ,8 17 ,52 2  6 ,3 3 7 ,2 55      1,2 8 6 ,9 2 0     

1,0 9 1,0 19       7 ,0 58 ,4 3 8  6 ,6 17 ,0 0 7     1,53 2 ,4 50      

Pa siv os n o cor r ien t es

  J u bila ción  pa t r on a l 1,50 5,16 3       4 2 5,2 3 0      2 54 ,9 4 3         1,6 7 5,4 50      

  Desa h u cio 1,3 18 ,53 2       2 8 7 ,0 50      2 6 7 ,2 9 7         1,3 3 8 ,2 8 5      

2 ,8 2 3 ,6 9 5      7 12 ,2 8 0      52 2 ,2 4 0         3 ,0 13 ,7 3 5      

Añ o 2 0 10

Pa siv os  cor r ien t es

  Pa r t icipa ción  la bor a l 2 0 5,9 9 4          2 7 1,8 0 6      19 3 ,4 3 4         2 8 4 ,3 6 6         
  Ben eficios socia les (1) 8 57 ,0 6 4          7 ,7 54 ,7 11  7 ,8 0 5,12 2      8 0 6 ,6 53         

1,0 6 3 ,0 58       8 ,0 2 6 ,517  7 ,9 9 8 ,556      1,0 9 1,0 19      

Pa siv os n o cor r ien t es

  J u bila ción  pa t r on a l 1,2 4 4 ,8 8 7      3 9 9 ,9 9 5      13 9 ,7 19          1,50 5,16 3      
  Desa h u cio 1,0 9 9 ,58 6       9 0 2 ,7 58      6 8 3 ,8 12         1,3 18 ,53 2      

2 ,3 4 4 ,4 7 3      1,3 0 2 ,7 53  8 2 3 ,53 1          2 ,8 2 3 ,6 9 5     

 
(1) Incluye principalmente sueldos, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos de 

reserva y aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.  
 
 

18 . CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 
 
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de 
diciembre del 2011 y 2010  es de 195,200  acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las 
acciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. 
La Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.  
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19 . RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS  

 
19 .1  Le gal 

 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.   

 
19 .2   De  capital –  in clu ida e n  lo s  re s u ltado s  acum ulado s  

 
Hasta el 2010 se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se 
generaron como resultado del proceso de conversión de sucres a dólares estadounidenses realizado por 
exigencia legal el 31 de mayo del 2000 . Al 1 de enero del 2010 , la reserva de capital con saldo de 
US$10 ,692,640  fue transferida a resultados acumulados. 
 

19 .3  Re s u ltado s  acum ulado s  
 
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la J unta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los 
accionistas.  
 

19 .4  Re s u ltado s  acum ulado s  de  aplicació n  in icial de  NIIF 
 
De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIIF, 
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor 
no podrá ser distribuido entre los accionistas o socios, no será utilizado en aumentar su capital, en  virtud 
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en 
enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere o devuelto, en 
caso de liquidación de la Compañía a sus accionistas.  
 

2 0 . DIVIDENDOS PAGADOS 
 
Durante el año 2011, se ha efectuado el pago de dividendos por US$266,266 sobre utilidades a accionistas de 
la Compañía, el cual ha sido previamente aprobado por la Junta General de Accionistas. 
 
Los dividendos declarados y pagados de las utilidades del año 2011 se efectuaron mediante una sola 
declaración. 
 
Durante el año 2010 se efectuaron pagos de dividendos por US$203,556.  
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2 1. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS 

 
Co n trato  de  Dis tribució n  de  Cigarrillo s  (PROESA): 
 
El 8 de J ulio de 1998 la Compañía firmó un contrato de distribución exclusiva de los productos fabricados 
por Tabacalera Andina S.A. (TANASA) quien designa a la Compañía como distribuidor autorizado para que 
comercialice sus productos. Plazo: Indefinido 
 
Co n trato  de  as is te n cia té cn ica y s e rvicio s  ( ITABSA):  
 
El 21 de Mayo de 1993 la Compañía firmó un contrato de prestación de servicios de asesoría económica y 
administrativa en el campo del tabaco, bebidas y alimentos, tanto en el ámbito financiero, contable, 
tributario, jurídico, sistemas, nómina, reclutamiento de personal, relaciones públicas, comercialización. 
Plazo: Indefinido 
 
Co n trato  de  fabricació n  de  Cigarrillo s  ( ITABSA): 
 
El 7 de Mayo de 1991 la Compañía firmó un contrato de Fabricación y venta de cigarrillos a Industrias del 
Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A de los cuales ITABSA tiene propiedad de comercialización y ha sido 
autorizado por el propietario de la marcas para vender en el territorio además de productos semi-
elaborados y materiales. Plazo: Indefinido 
 
Co n trato  de  As is te n cia té cn ica 
 
En enero del 2004, la Compañía y Philip Morris Products S.A. firmaron un acuerdo de asistencia técnica el 
cual incluye recibir conocimientos tecnológicos o “know - how” relacionados con la fabricación de 
cigarrillos de la marca Líder. Plazo: Indefinido. 
 
 

2 2 . EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de estos estados financieros (26 de marzo de 2012) 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
  
 
 

*  *  * 
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