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INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y
accionistas de

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

Quito, 8 de marzo del 2019

Informe sobre los estados financieros

He examinado los estados financieros que se adjuntan de TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razenable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
interno necesario para permitir que la preparacién de los estados financieros gue estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o arror.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi examen. Mi
examen fue efectuado de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos vy realicemos la auditoria para obtener certeza razonable
de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende
la realizacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracidn los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
cireunstancias pero no con e proposito de expresar una opinién scbre la efectividad del control intermo de
la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar una opinion.

Opinion

En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA) al 31 de
diciembre del 2018 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion Financiera.
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A los miembros del Directorio y
accionistas de

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

Quito, 6 de marzo del 2019

Asunto de énfasis

Sin calificar mi opinion, informo que como se describe en la Nota 2.1, Tabacalera Andina S. A.
(TANASA), es una entidad dependiente de Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S. A. (ITABSA),
compafiia dominante, cuyo objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros
adjuntos estdn siendo incorporados en los estados financieros consolidados de la compafiia
dominante, que se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacion y como parte integrante de mi examen de los
referidos estados financieros, a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compafiias v, de acuerde con
lo requerido por las normas legales vigentes, informamos que:

a) las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad de la
Compafia;

b) el examen de los estados financieros incluyd un estudio y evaluacion de la estructura de control
interno de la Compariia efectuado con el alcance previsto en las Normas intemacionales de Auditoria
aplicables a examenes de estados financieros.

c) en lo gue es materia de mi competencia, los resulftados de las pruebas efectuadas no revelaron
situaciones gue s& consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,
estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio, por parte de la
Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de aplicacion
de dichas normas, son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Tales criterios podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y uso de los accionistas y
Administracion de la Compafila y para su presentacion a ia Superintendencia de Comparias en
cumpliriento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe ser distribuido ni utilizado
para otros propositos.

Dra. Caty Villagémez C.
Comisario
Registro Profesional No. 25834



TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Anticipos a proveedores y empleados
Impuesios por recuperar

Inventarios

Total actives corrientes

Activos no corrientes

Anticipos a proveedores y empleados
Activos fijos
Activos intangibles

Tetal activos no corrientes

Total activos

l.as notas expiicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

Luiz Eduardo Alberico Pirolo
Gerente General
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Nota

10
15
11
16
12

11
13

2018 2617
161,250 705,983
20,280,857 19,668,291
1,975,844 3,615,540
251,820 376,779
5,772,941 8,289,104
28,442,712 32,955,697
58,158 340,518
16,365,556 19,476,882
42,873 93,886
16,466,587 19,811,386
44,908,299 52,867,083

Jazmin Achig
Contadora General



TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Beneficios a los empleados

fmpuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no comientes

Beneficios a los empleados
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

Luiz Eduardo Alberico Pirolo
Gerente General
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Nota

14
15
17
16

18
16

19

2018 2017
748,908 1,543,499
12,032,345 18,966,608
945,347 1,033,455
12,833,045 11,966,288
26,559,646 33,508,850
3,448,743 3,251,380
1,319,986 1,480,277
4,768,729 4,731,667
31,328,375 38,241,517
185,200 185,200
97,600 97,600
13,288,124 14,332,766
13,580,924 14,625,566
44,909,289 52,867,083

Jazmin Achig
Contadora General



TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota
Ingresos por ventas 8
Costo de wentas 7
Utilidad bruta
Gastos de mercadeo 7
Gastos generales y de administracion 7
Otros gastos, nefo 8
Utitidad operacional
Gastos financieros, neto 9
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta 16

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
Pérdidas actuariales

Ganancias por Impuestos diferidos

Pérdida neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2018 2017
30,285,034 31,510,204
(22,875,526) (23,5822,938)
7,409,508 7,687,266
(383,753) (458,984)
(3,855 442) (3,711,842)
(266,999) (207,924)
2,903,314 3,308,506
(1,403,491) (1,481,028)
1,499,823 1,827,478
(1,115,920) (948,926)
283,903 878,552
(600,290) (1,973,138)
50,297 -
(166,090) (1,094,586)

Luiz Eduardo Alberico Pirolo
Gerenie General

Péagina 7 de 46

Jazmin Achig
Contadora General
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad antes de Impuesto a |a renta 1,498,823 1,827,478
Mas cargos a resultados que ho representan movimijente
de sfactivo:
Depreciacién y amortizacion 13 3,112,661 2,498,732
Provigién para jubilacién patronal v desahucio 18 277,492 670,489
4,889,976 4,996,699
Cambics en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar a compafiias refacionadas {312,565) 3,721,348
Articipos a proveedores y empleados 1,922,058 (1,784,368)
Impuestos por recuperar 124,559 411,388
Imentarios 2,516,163 4.6891,577
Cuentas por pagar comarciales (794,590} (234,148}
Cuentas por pagar a compafias relacicnadas {1,183,007) 1,012,534
Beneficios a los empleados {768,838) (2,604,315}
Impuestos por pagar 758,763 (6,286,568)
Impuestos a la renta pagade (1,115,820) (548,928
Efective nete provisto por las actividades de operacidn 8,035,298 2,975,233
Flujo de efective de las actividades de inversion:
Adicién de activos intangibles - (82,321)
Adiciones de actives fijos 272317) (588,651)
Bajas netas de actives fijos 322,094 88,608
Efective nete provsto per (Wilfizado en) las actividades de
inversién 48,777 (584,354)
Flujo de efectivo de [as actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de compafiias relacionadas 10,872,848 -
Préstames pagados a compafiias relacionadas (16,624,104) {2,000,000)
Pago de diidendos 21 (878,552) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (6,629,808 (2,000,000)
(Disminucién) incremento rneto de efectivo (544,733) 390,869
Efectivo 2l inicic del afio 10 TOE, 083 318,114
Efectivo 2l final del afio 10 161,280 708,983

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Luiz Eduardo Alberico Pirolo Jazmin Achig
Gerente General Contadora General
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1.2

1.3

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Consfitucion y operaciones

Tabacalera Andina S.A. (TANASA) fue constituida en la ciudad de Quito, en el afio 1973, con el objeto
principai de dedicarse al desarrolio del cuitiva y a la industria del tabaco, a las actividades directamente
relacionadas con la fabricacién de los productos del tabaco y a la comercializacion de los mismos, pudiendo
establecer empresas y servicios con este objeto.

El 1 de agosto del 2008, la Compariia firmd un contrato de plazo indefinido con Industrias del Tabaco
Alimentos y Bebidas S.A. {ITABSA), para [a fabricacion y venta de cigarrillos de las marcas con
licenciamienio y propiedad de [TABSA. Este contraio también originé que, de acuerdo con la legislacién
vigente, e sujeto pasivo del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) sea la Compafiia.

En mayo del 2009, la Compafiia transfirid los derechos de las marcas Marlhoro y Lark a Industrias del
Tabaco Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el principal accionista de la Comparitia es Philip Morris Investments B.V.
Situacion financiera mundial

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alio nivel de
endeudamiento del pais, contindian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del defici fiscal mediante 1a emisién de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a
través de organismas intemacionales y gobiemnos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de ciertos subsidios, incrementos en ef precio del combustible y de ciertos tributos. Asi fambién
han implementado ciertos beneficios tributarios y de ofra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia

L.a Administracion de la Compariia considera que la situacion antes indicada ha mantenido impactos en
sus operaciones tales como la reduccidn de ventas, para lo cual ha adoptado las medidas de
optimizacién de costos y gastos, asi como la optimizacion de procesos, con las cuales espera continuar
operando en forma rentable y afrontar las situaciones antes indicadas.

Autorizacion de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 6 de

marzo del 2019 del Gerente General de la Compania y posteriormente serén puestos a consideracion del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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2.2

TABACALERA ANDINA S.A. {TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el ASB (Intemational Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas intermacionales.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre Ia base del costo histérico excepto
por los terrenos, edificios y vehiculos que forman parte del rubro “Activos fijos”, que fueron valorizados a
través de un avallo técnice practicado por profesionales independientes.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NHF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
compigjidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

De conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera No.10 - Estados Financieros
Consolidados, Ja Companiia es considerada como una entidad dependiente de Industrias del Tabaco,
Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA), entidad dominante, debido a que esta GHima tiene poder, derechos
en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes. Es decir, aquellas que
afectan de forma significativa a ios rendimientos de la Compafiia. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos estan siendo incorporados en los estados financieros consolidados de la compafiia dominante,
que s¢ emiten por separado.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por fa Compafifa

La Comparifa ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza &l 1 de enero de 2018:

» NIIF @ Instrumentos Financieros
« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopcion de la NIIF 8 y la NIIF 15 no tuvieren impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aun no adoptadas por fa Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NiIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Agficacion obligateria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de fos dividendes sobre instrumentes finantistos
ciasificados como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se resonotieron las 1 de eneto 2019
transacciones ¢ evants pasados que generaron ufilidades distribuibles. (Mejoras anuales ticlo
NIC 18 :::;nriadnoisa contabilidad de las meodificacienes, reducciones yliquidaciones del plan de beneficies 1 de enero 2019
NIC 23 Aclara gue si un préstame espectfice permanece pendiente después de que el active calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parie de los préstamos 1 de enero 2019
generales. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017;
NIC 28 Acla‘:aclo_n sobre el_reglstro a large plazo de una inversién que no esta aplicando of valor 1 de anero 2019
patrimonial proporgional
NIF 3 Aclara que obtener confrol de una empresa gue es una operacion conjunta es una adquisicion per 1 de enero 2019
etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
MNIIF g Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas
. . 1 de enezo 2019
da clettas condiciones de pages adelantados
NEE 11 Actara que sobje ia parle que obtiene el contfrol conjunto de una empresa que constituye una
operacién conjunta no debe voher 2 medir su participacién previamente mantenida en la operacién 1 de enero 2019
conjunta. (Mejoras anuzles ¢iclo 2015-2017)
NIIF 18 Publicacién de la norma "Arrendamientos® esta norma reemplazaré a la NIC 17, Bajo la NIIF 16
practicamente en todoes los contratos de amrendamientos deberan reconocer un "activo por derecho 1 de enero 2019
de uso” y un pasivo por arrendamiento.
CINIIF 23 interpretacian que clarifica g! reconocimiento y medicién de las incertidumites sobre ciertos
tratamientos de impuest ata rentz yel uso de la NIC 12 yno la MIC 37 para iz contablizacion de 1 de enere 2019
éstos
MIC1 yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepio de materialidad yalinearlo con otras meodificaciones 1 de engro 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio 1 de enera 2020
NitF17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Confratos de Seguros®. 1 de enero 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

En relacion a la NIIF 186, la Administracion informa que, con base en una evaluacidon general, no habria
ninglin impacto al aplicar esta norma debido a que la Compafiia no mantiene arrendamientos operativos
con terceros,

2.3  Traduccién de moneda extranjera

2.3.1 Moneda funcicenal y moneda de presentacion
Las parlidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la Companiia (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y [a moneda de presentacion de la Compafiia. A

menos gue se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.
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TABACALERA ANDINA S.A. {TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3.2 Transacciones y saldos

24

2.5

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Activos financieros

Clasificacién -

Como se describe en la Nota 2.15 desde el 1 de enero de 2018, la Compatiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado :

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
terminos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién -

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiers que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de fransaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del gjercicio.

- instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquelios instrumentos que cumplen con la definicidén de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos © hones gubermamentales y
corporativos.
La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de [a
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorfas de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
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inte:reses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Cualguier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otros gastos, neto junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deteriore se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resuftado infegral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para Ia venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resuitados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconacimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y perdidas por fipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y s reconocen en ofros gastos,
neto. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otros gastos, neto y los gastos por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resuffados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizade o VR-ORI se miden a valor razonable a fraveés de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecueniemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otros gastos, neto en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafifa slo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al coste amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo comriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ditimas se clasifican como activos no
commientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compariia comprenden las "Cuentas por
cobrar a compafiias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a cosio
amortizado representan Gnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas commesponden a los montos gue adeudan por
transacciones comerciales por la venta de cigarrillos y tabaco en el curso normal del negocio. Las
cuentas por cobrar a compafias relacionadas cuentan con un promedio de cobro de 15 a 90 dias. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Pagina 14 de 486



TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de comprafventa de activos financieros se reconocen en el pericdo que dichas
transacciones ocurren, €s decir, la fecha en la que la Compariia se compromete a comprar/vender el
activo.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

2.8

Para las cuentas por cobrar a companias relacionadas la Compafiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, "Instrumentos Financieros: Reconccimiento y Medicién” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del acfivo financiero sean recongcidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero det 2018, la Companiia evallia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodclogia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 no fue requerido €l registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
a companias relacionadas.

Pasivos financieros
Clasificacidn, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financierss” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, come: (i} pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia s0lo mantiene pasives financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar comerciales” y las "Cuentas por pagar a compafias relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la fransaccion.

Cuentas por pagar comerciales -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exteror en el
curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
comientes, de lo contrario se presentan como pasivos no comrientes. Se reconocen a su valor nominal gue
as equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo conirario se muestran a su valor nominal
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Cuentas por pagar a compajifas relacionadas -

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan intereses. L.as operaciones de
financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable y
posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el
mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos financieros, neto’.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacién, el que resulte menor.

El costo de los inventarios de materia prima y tabaco incluyen los costos relacionados con la adquisicion,
transporte y ofros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios. Si bien el inventaric de tabaco se espera sea uiilizado en periodos
que van de meses hasta fres afios, es una practica de la industria clasificar este inventario como un
activo cormiente, principalmente por la imposibilidad de estimar de forma confiable el inventario que vaa
ser utilizado después de un afio. E! valor neto realizable es el precio de venta estimadao en el curso
nomal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los gastos de
comercializacion, distribucidn y otros relacionados directamente con la venta.

El inventaric de producto terminado se registra al costo determinado bajo el metodo de costos estandar
que incluye los costos directos e indirectos de fabricacion, y otros costos. El costo se determina utilizando
al método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l cursa
nomal de los negocios, menos los gastos de comercializacion, distribucion y otros relacionados
directamente con la venta.

£l costo de los materiales de operacion incluye los costos relacionados con la adquisicidn, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de dascuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. Son considerados como inventarios de repuestos las piezas o componentes
almacenados para ser utilizados en el mantenimiento de los activos fijos, excepto por aquellos que son
considerados para mantenimiento permanente y que vayan a ser utilizados por periodos mayores a un
aho o aquelios que solo pudieran ser utilizados por uno de los elementos del activo fijo, los mismos que
son clasificados como activos fijos.

Cuando las condiciones del mercado generan gque el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. La Compaiiia estima que la mayor parte de los inventarios de
productos terminados y materiales tienen una rotacién menor a 90 dias, los inventarios de fabaco de 380
dias y los de repuestos de 180 dias. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados
en el periodo en que se causan.
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Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desemboisos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros ascciados a la inversién fluyan
hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. l.a depreciacién de otros activos fljos es calculada finealmente basada en
la vida Ufil estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administracion de Ia
Compariia estima un valor de realizacion de sus activos fijos al términe de su vida dtil. Debido al tipo de
operaciones de la Comparifa, no se han identificado componentes significativos que posean vidas Gtiles
diferenciadas. La estimacion de vidas Gtiles y valores residuales es revisada y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas dtiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificics 30
Mejoras en instalaciones 15a20
Instalaciones 10a15
Maquinaria 3a16
Muebles yenseres 5a10
Vehiculos 5a8

Equipos de procesamiento de datos e

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en Iibros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando e! valor en libros de un acfivo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La Compania registra las adquisiciones de activos fijos bajo de rubro de "Construcciones en progreso”,
en donde son mantenidos hasta que estén listos para su uso, donde posteriormente se activan y
reclasifican a cada una de las agrupaciones comrespondientes, dependiendo del tipo de bien. (Ver Nota
13)

Activos intangibles

Estan valorados al costo de adquisicidn, menocs la amortizacion acumulada y pérdidas resulfantes de la
reduccién de su valor de recuperacion, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usuario. La amortizacion del software y las licencias se calcula
usando el métedo de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida (il estimada
de 3 afios.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

E! valor recuperable de los activos cormesponde al mayor enfre ef monto neto que se cbiendra de su
venta 0 su vaior en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en ios que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saidos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de ciemre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monte del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, [a Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera gue no se han producido eventos que
indigquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afioc comprende el impuesto a la renta cormriente y diferido. El
impuesto se recanoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se frata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.11.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renia comriente se calcula mediante la fasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 28% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 18% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe minimo de
impuesto a la renta”, cuye valor es calculado en funcion de las cifras reporfadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2018 y 2017 la Compania registrd como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 28% y 25% respectivamente sobre las utilidades gravables.
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2.11.2 Impuesto a la renta diferido

E_l Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos vy pasivos y sus respectivos
valores mositrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice ¢ el Impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos cormrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

212 Beneficios a los empleados

2.12.1 Beneficios de corio plazo
Cormresponden principalmente a:
i) Partficipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contahle anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y gastos
de mercadeo.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente
en el Ecuador.

i) Yacaciones: Se registra el costo comrespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social a los empleados

v) Eeneficios por contrato colectivo: Se provisionan vy pagan de acuerdo a lo que establece el contrato
colective y son reestimados en funcidn de los cambios que ocurren en general cada dos anos.

2.12.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

La Compafiia iene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la refacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajadar, €l empleador bonificaré al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compafiia ¢ empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compafiia determina anualmente la provisidn para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del ano, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los fiujos de salida de efectivo a la tasa del 3.81% (2017: 4.10%) anual, la cual fue
determinada aplicando un promedio entre [a tasa de bonos corporativos de alta calidad dencominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a ios
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento v 1a tasa pasiva
referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
morialidad, edad, sexo, afnos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afno.

Al cierre del afio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los trabajaderes que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio y se reconoce
como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de mercaderia en el curso ordinario de las
operaciones de la Compafiia. Los Ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos
de venia, neto de IVA, devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presents ninglin elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito entre 15 a 90 dias a companias
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futures fluiran hacia la Comparifa y se cumpla con los criferios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. £l monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compafiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccidn y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios de la Compafiia se originan en su totalidad por la venta de cigarrillos y hoja de tabaco
efectuados principalmente a sus companias relacicnadas: Industrias del Tabaco Alimentos y Bebidas S.A.
{ITABSA), Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA), Compania Colombiana de Tabaco S.A. y a otros
clientes del exterior, estos se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los bienes antes mencionados al
cliente y no existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de la mercaderia por parie
de ellos.
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Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Comparifa
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacién. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las principales
condiciones de venta que la Compania utiliza con sus clientes para las exportaciones son bajo los téminas
internacionales de comercio (incoterms) en los cuales se reflejan las normas de aceptacién voluntaria por las
dos partes. Las venias a clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la Compariia o
puesto en almacen del cliente.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIFF 2 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidén” con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable,

La clasificacidn de los activos financieros de deuda dependeré del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) 2] objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) & intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas cendiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio gue no se mantienan para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales {(que no podrén reclasificarse posteriormente a
resultados).

l.a NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para ef reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros gue no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se medifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre ios
flujos de efectivo contractuales originates y los fiujos de efectivo confractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.
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Segun fo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, ia Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos reguerimientos de la NIIF 8. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
ta Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros.

Debide a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
porio cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta & 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir def 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF 9.

La conciliacidn entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIHIF 9, es como
sigue: (i) “préstamos y cuentas por cobrar” y (i) “otros pasivos financieros” para “Costo amortizado.”

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de aclividades ordinarias”, a fa NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de controi reemplaza el concepto existente de riesgos vy beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeno, (iif) determinar &l
precio de ia transaccion, (iv) asignar el precio de la fransaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingresc a medida que se satisface cada obligacidn de desempefio.

Los cambios claves comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El imporie de los ingresos puade afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por gjemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, efc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertird en el fuluro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden fener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicién,
se tiene opcitn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o
el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resuttados acumulados at 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compania eligié el ultimo metodo mencionado.
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Como resultado de su aplicacién, fa Compariia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIiF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una Unica
obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su dliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre cuando el cliente obtiene el control de la mercaderia, lo cual sucede al
momento de la entrega de Ios bienes, por lo cuai el ingreso se reconocera en un momento especifico
durante la transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.

Como resultado de la aplicacion de fos nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
cierfos procesos intemos actuales.

Venia de bienes -

Para fos acuerdos con clientes en los que generalmente se espera gue la venta de bienes sea la tinica
obligacién de desempefio, no se espera que la adopcion de NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros
de la Compafiia.

La Compafiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocure cuando el cliente obtiene el control
de la mercaderia, o cual sucede al momento de la entrega de la misma, por lo cual e ingreso se reconocera
en un momento especifico durante la transaccién, conforme se lo ha efectuado de acuerdo a la politica
contable vigente.

Actualmente, fa Compafiia reconoce los ingresos por la venta de mercaderia valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neto de IVA, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Del portafolio de contratos con clientes, la Compafia identificd que en todos los casos las obligacicnes de
desempefio se basan en la entrega de mercaderia y cuando ¢l cliente verifica su conformidad.

La Compafiia ha determinade que el valor de la transaccion que debe ser asignado a los ingresos por bienes
en comparacion con la actual politica contable no sufre modificacion.

ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histdrica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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° Activos fijos e intangibles: La estimacion de vidas dtiies y valores residuales que se evaldan al
cierre de cada afio (Notas 2.8 y 2.9).

s Impuesto a la renta diferido: La Companiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el fuluro (Nota 2.11.2).

e Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.12.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiere

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{(incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de la administracion de riesgos de la Compafifa trata de minimizar potenciales efectos adversos
en su desempefo financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control,

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evallia y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de fa Compania y proporciona guias y
principios para la administracién generat de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas especificas,
tales como el riesgo de mercado, el riesge de crédito y el riesgo de liquidez.

{2) Riesgos de mercado

6] Riesgo de tipo de cambio:

La Compariia opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con meonedas extranjeras. Ei riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, principalmente por la compra de mercaderia y $ervicios.

La politica para la administracién del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los
vencimientos de las cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcional y
monitorear constantemente las variaciones de tipo de cambic para cancelar los saidos en
moneda extranjera. Debido a que los efectos de la variacidn del tipo de cambio se estima
gue no son significativos, no se considera necesario tener politicas de cobertura ni realizar
analisis de sensibilidad.

(il Riesgo de precio:

La exposicién a la varacién de precios de la Compariia esta relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y la pdlitica del Gobiemo Central para
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(b)

{c)

incrementarlo graduaimente, ya que el impuesto es un componente importante del precio.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para
determinar la estructura de precics adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que
se preven cambios al mismo por politica del Gobierno Central.

Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compafiia estan inimamente relacionadas con el nivel de riesga que esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificacion de los anticipos enfregados a agricultores, politicas de seguimiento y administracion
a las cosechas, los términos de plazos v cupos individuales son procedimientos adaptados para
minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estén alcanzados por este fipo de riesgos.
La Compafiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas, ya que de forma constanie los saldos son conciliados y las politicas de la
Casa Matriz no permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compania solo realiza
operaciones con instituciones con una calificacion de riesgo superior, determinada por Comnpariias
independientes de calificacion de riego. Adicionalmente, la Compariia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada entidad.

Riesgo de liouidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafiia solo tiene inversiones con plazos
inferiores a 30 dias y liquidez inmediata, cuyas montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afo.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre |2 base
del periodo remanente a la fecha de! balance general hasta la fecha de su vencimiento. 1.os
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descortados gue incluyen el pago de
intereses e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).
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La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a o que permite Ja modificacion a la NilF 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entre1y2 Entre2y5
afo afios anos
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comerciales 756,703 - -
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas 12,046,940 - -
Al 31 de diciernbre de 2017
Cuentas por pagar comerciales 1,568,249 - -
Cuentas por pagar a compaftias
relacionadas 18,981,507 - -

Factores de riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
aperaciones, asi como precautelar la inversion de sus accicnistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

L a Compafiia utiliza capital de terceras paries substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribucion de dividendos es ademas
una parte significativa de su estrategia de administracién de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

L.os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales 748,909 1,543,499
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 12,032,345 18,966,608
Menos: Efectivo (161,250) (705,983)
Deuda neta 12,620,004 12,804,124
Total patrimonio 13,580,923 14,625,566
Capital totat 26,200,927 34,429,690
Ratio de apalancamiento 48.17% 57.52%
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La disminucion en el ratio de apalancamiento en el 2018 se origina principalmente por la mejora en ios
resultados del presente periodo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compariia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion, se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre;
2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo 161,250 705,983
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compafiias refacionadas 20,280,857 19,968,291
Total activos financieros 20,442 107 20,674,274

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 748,909 1,543,489
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 12,032,345 18,966,608
Total pasivos financieros 12,781,254 20,510,107

Valor razonable de instrumentos financieros

Ei valor en libros de ios instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.5 se detalla la metodologia para efectuar los andlisis y evaluacidn del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

2018 2017

Efectivo:
Fondos rotativos ycaja 600 5,000
AAA (2,467 433,832
AAA- 163,117 267,151
161,250 705,983
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INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

integracion de ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compania cbtiene ingresos procedentes de la disposicidn de cigarrillos y hoja de tabaco en un punto en
el tiempo. Los principales clientes de la Compania entre el 2018 y 2017 fueron sus compafiias relacionadas
locales Industrias del Tabaco Alimentos v Bebidas S.A. (ITABSA), Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA),
su relacionada del exterior Compafiia Colombiana de Tabaco S.A. y ofros clientes del exterior.

Como resultado de la aplicacion de NIIF 15, la Compaiiia no identific efectos materiales, por lo gue no se
constituyeron activos ni pasivos por conirato relacionados con contratos con clientes.

La composicion de las obligaciones de desempefio es la siguiente:

2018 2017
Ventas de cigarrillos 18,774,518 20,270,803
Venta de hoja de tabaco 11,510,516 11,239,401
Total Ingresos 30,285,034 31,510,204
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Materias primas
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Servicios corperativos
Impuestos y contribuciones
Depreciacion y amoriizacion
Marienimientos y reparaciones
Servicios basicos

Honorarios profesionaies
Seguros

Vigjes y movilizaciones

Ciros costos y gastos

201

Materias primas
Remuneracianes y beneficios sociales
Participacion labaral

Jubilacior: patronal y desahucic
Sendcios corporativos
Impuestos y contribuciones
Depreciacion y amortizacion
{4antenimientos y reparaciones
Senvicios bésicos

Honoraries profesionales
Seguros

Vigjes y movilizaciones

Ctros costos y gastos

Costos Gastos generales
Costo transferidos al Gasios de yde
de ventas inventario (1 mercadeo administracién Total
15,546 494 (17,660) - - 15,528,834
1,349,968 451,504 62,087 72329 1,935,898
254,065 - 10,610 “ 264675
152,358 3536 1218 120,279 277492
1,032,824 - - 3404220 4,437,044
35,725 1,277 - {634 36,368
2,806,874 173,883 2793 3811 3,112,661
621,773 198,378 3,732 2923 826,806
173,865 47347 - 24,007 245220
47211 103,241 45362 102,873 298,687
- - - 54117 54117
2,791 15,549 1,25G 183 18,823
761,577 (977,155) (2) 256,650 36,024 77,09
22,875,526 - 383,753 3,855,442 27,114,721
Costos Gastos generales
Costo transferides at Gastos de y de
de entas inventario (1) mercadec administracién Total

16,845,626 - - - 16,845,626
1,824,245 531,421 53,224 69,039 2,477,929
312,801 - 9,595 - 322,496
236,781 431,400 2,308 - 670,489
1,105,595 - v 3,324,559 4,430,154
307 362 - - 669
2,296,239 172,975 983 28,535 2,498,732
736,725 228,910 59 1,800 967,494
215,822 74,5% - 68 290,486
26,689 199,798 76,785 125,753 423,035
- - - 68,841 68,841
12,707 31,106 - - 43,813
209,301 (1,670,568) (2 322,030 93,247 (1,045,990)
23,822,938 - 458,584 3,711,842 27,993,714

(1) Comprende los costos directamente relacionados con el procesamiento de tabaco.

{2) Corresponde a la transferencia de los costos de procesamiento de tabaco al costo def inventario.
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8. OTROS GASTOS, NETO

Composicion:

_ Ingreso por venta de activos fijos
= Otros ingresos

Pérdida por venta de activos fijos
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Ctros gastos

Otros gastos, neto

- 9. GASTOS FINANCIEROS, NETO

- Composicién:

Intereses pagados por préstamos recibidos

- Ofros

10. EFECTIVO

~_ Composicion:

Fondos rotativos ycaja
- Bancos e instituciones financieras
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2018 2017
84,421 32,130
171,791 442 593
256,212 474,723
(88,181) {11,393)
(217,931) (242,251)
(217,099) {429,003)
(523,211) (682,647)
{266,909) {207,924)
2018 2017
1,382,917 1,426,903
20,574 54,125
1,403,491 1,481,028
2018 2017
800 5,000
160,650 700,983
161,250 705,983
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ANTICIPOS A PROVEEDQORES Y EMPLEADOS

Composicion:
2018 2017
Anficipos a agricultores 1,064,706 3,860,463
Anticipos a empleados 26,464 24,165
Anficipos a ofros proveedores 52,832 71,430
2,034,002 3,956,058
Porcion corto plazo 1,975,844 3,615,540
Porcion largo plazo 58,158 340,518
2,034,002 3,956,058
INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Producto terminado 356,048 569,151
Producto en proceso 442,653 287617
Tabaco desvenado 2,597,505 4,793,559
Tabaco enrama 1,220,247 1,158,293
Materia prima 686,498 248785
Material de operacién 469,9580 551,699
5772941 8,289,104
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15.

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
2018 2017
Proveedores locales 593,038 1,048,506
Proveedores exterior 155,871 494,993
748,908 1,543,498

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
companiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacién a las empresas que forman parte del

Grupo Philip Morris intemationat:

Entidad

EBréstamos recibidos

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Préstamos pagados

FProveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Intereses pagados

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Servicios de administracidn recibidos

Industrias del Tabaco, Alimentos y B ebidas SA.ITABSA

Servicios de mantenimiento recibidos

industrias del Tabaco, Alimentos yBebidas SA.ITABSA
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Venta de producto terminado

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas SA ITABSA
Proveedara Ecuatoriana S.A. FROESA

Arriendos cobrados

Proveedora Ecuatariana S.A. PROESA
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Relacicn

Administracién comun

Administracién comdn

Administracién comin

Administracién comun

Administracidon comin

Administracion comun
Administracién comdn

Administracién comon

20

1,872,848

6,624,104

138297

2,136,556

720,467
24,851

78,767,809
52,403,238

71710

2,000,000

1426,903

24078,758

745,051

79,072,757
61748,082

80,728



TABACALERA ANDINA S5.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicidn de los principales saldos con compafifas y partes refacionadas:

Entidag Relacién 2018 2017

Transacciones comerciales por cobrar

industrias del Tabaco, Alimentos y

Bebidas S.A. [TABSA Administracién comin 14,570,560 10,323,550
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracion comin 5,132,826 8,353,784
Phitip Morris Products S.A. Accionista comgn - 61,632
C.A. Tabacalera Nacional (CATANA) Accionista comin - 25,558
Compania Coiombiana de Tabaco S A Accionista comin 520,806 1,162,626
Philip Marris Intermnational IT Senice Center Sar Accicnista comin - 34,065
Otros menores Accionista cormin 56,665 7,186

20,280,857 19,968,291

Transaccighes financieras por pagar
Proweedora Ecuatoiana S.A. PROESA Administracién comdn 11,613,344 17,378,248

Transaccionas comerciales por pagar

Industrias del Tabaco, Alimentos y

Bebidas S.A. I[TABSA Administracién comin 1,008 947 642
Proveedora Ecuatoriana 8.A, PROESA Administracion comdn 126,081 342,734
Philip Morris Intemational Management S.A. Accionista comin 66,815 52,251
PM Cigatam PS. S de RL de C.V. Accionista comin 51,189 83,021
Philip Morris International Management

Tolting Operations Department Agcionista comdn 5,005 56,385
Phitip Morris Latin America Senices Accionhista cormiin 19,337 50,788
Compania Colombiana de Tabaco S.A. Accionista comdn 99,051 -
Otros menores Accionista comin 50,705 55,538

12,032,345 18,966,668

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia pagd US$29,717 y
US$36,479, por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere &

aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dingir y controlar las aclividades
de la Compafia.
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO £L. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion dei impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 1,225,814 999,385
impuesto a la renta diferido
Generacién de impuesto por diferencias temporales 54,440 (210,280)
Ajuste por cambio de tasa de impuestos (1) (164,434} 159,821
1,115,920 948,926

(1} Ladisminucién de la tasa impositiva del 28% al 25% para el periodo 2019 se produce debido a la
promulgacion de la Ley para fomento productivo, atraccién de inversiones y generacién de empleo
publicada el 21 de agosto del 2018 mediante Registro Oficial Suplemento 309 y el incremento de la
tasa impositiva del 25% al 28% para el periodo 2018 debido a las reformas fributarias publicadas el
29 de diciembre del 2017 mediante Regisiro Oficial Suplemento No. 150.

16.1 Impuestos por recuperar

La composicién de impuestos por recuperar s 1a siguiente:

2018 2017

impuesto al Valor Agregado VA por cobrar 251,820 376,772
251,820 376,779
16.2 Impuestos por pagar

La composicién de impuestos por pagar es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 910,127 615531
Impuesto a los Consumos Especiales ICE por pagar 10,110,208 9,553,600
impuesto al Valor Agregado VA por pagar 1415075 1,337,830
Retenciones en la Fuente por pagar 68,830 102,007
Retenciones de impueste al Valor Agregado VA por pagar 328,805 357,320

12,833,045 11,966,288
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto corriente
Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre fos afios terminados al
31 de diciembre:

2018 2017
Utilidad del afio antes de participacion laboral e

Impuesto a Ia renta 1,764,498 2,148,974
Menos - Participacion a los trabajadores (264,675) (322,496)
Mas - Gastos no deducibles (1) 2,891,547 2,203,039
Menos - Otras partidas conciliaforias (13,107} (32,979
2,613,765 1,847,564

Base tributaria 4,378,263 3,997,538
Tasa impositiva 28% 25%
impuesto a la renta causado 1,225,914 999,385
Anticipo minimo de impuesto a la renta 328,869 378,300
impuesto a la renta definitivo 1,225,914 379,300

(1) Incluye principalmente: 1) depreciaciones por revalio de activos fjos por US$1,714,341,
(i} provision de jubilacion patronal y desahucio por US$277,492, {(iii} provisiones US$319,863, (iv)
gastos indirectos por US$318,085, (v) bajas de activos fijos no soporiadas por USS 65,727, (vi)
otros menores por US$196,039.

Situacion fiscal -
Los afios 2015 al 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
Precios de transferencia -

Las normas iributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exierior o locales en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, INgresos y egresos.

La Administracion de la Compariia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2017, el que concluyd gue no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese afio; y, i) &l
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus expertos intemos para las transacciones del 2018,
considera gque no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del afic 2018. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las auteridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibric fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

L

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obiigaciones vencidas posterior ai 2 de abril del 2018. Adicionalments,
aplicacion de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
basicos, créditos educativos y becas, efc.

Aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Autdnomos
Descentralizados - GADS, empresas piblicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y demés
entidades gue eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes
dependiendo el tipo de entidad.

Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a la generacién
de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no urbanas de Quito y
Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15 afios), siempre que la inversién se realice en
un periodo de 24 meses contados desde la publicacidn de ia Ley.

Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo, sujeto a la generacion de emplec neto, para
industrias basicas en todo 2l pais (por 15 afos) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre que la
inversién se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

Dividendos considerados como ingresos exentos de Impuesto a la renta calculados después del
pago del Impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica exonegracion si el beneficiario efectivo es una persona natural
residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacidn de la tarifa de Impuesto a la renta del 28% a partir del ano
2019. El porcentaje 25% se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequefias empresas,
exportadores habituales.

Se establece el Impuesto a la renta Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

*

Reduccién tarifa impuesto a la renta en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte, cultura,
desarrollo ciencia, tecnologia e innovacién.

El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se apligue al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima iarifa de Impuesto a la renta para personas naturales
(38%) y la tarifa de Impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la comrespondiente base
imponible.

Modificacién de ia formula para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2012 en adelante.

Anticipo de Impuesto a la renta. Se elimina el saldo del anficipo a liquidarse en declaracion del
préximo afio (tercera cuota - abril del siguiente afio); se elimina devolucién del anticipo mediante el
tipo impositive efectivo (TIE); y, se contempla la devolucién del valor del anticipe que sobrepase al
valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo)

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de VA, tales como: materia prima e insumes (semillas,
bulbos, plantas) para el sector agropecuanio, acuicola y pesquero importados o adguindos en el
mercado intemo, partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; maguinaria de uso
agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el
Presidente, entre otros.

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

- VA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e imporiaciones hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

- Retenciocnes: Devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

- Exportacion de servicios: Devolucion de IVA en exportacién de servicios segin lo determine
el Comité de Politica Tributaria.

- Viviendas de interés social: Devolucion de IVA en construccion de vivienda de interés social.

- Medios electrénicos: Se elimina la devolucion de VA por uso de medios de pago
electronicos.

- Devolucion del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
Devoiucién a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de Impuesto a la

Salida de Divisas que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte, conforme las
condiciones y limites que establezca el Comité PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacjén de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran fransacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
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prestacion del servicio, sin contar con los actives, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamenie, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos confribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Establece lag condiciones para la exoneracion de Impuesto 2 la renta de microempresas.
Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio.

° Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.
® Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta

de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones comespondientes,

Mediante Decreto No. 504 pubiicade en el Regisiro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reforma el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendoe que las
socledades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de tercercs paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberén efectuar ia retencién conforme las
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezca el SRI mediante resolucidn.

e informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucion establecera quienes son ios
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la revision del auditor.

e Se permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provision por jubilacién patronal y desahucio el cual podra ser
utiizado Unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compania considera que el principal efecto es el
cambio de la tasa de Impuesto a la renta para el 2019 en el cual se reduce el 28% al 25% y la exencion
de dividendos de Impuesto a la renta distribuidos a partir de Iz publicacién de la Ley de organica para el
fomento productivo, atraccidn de inversiones, generacidn de empleo, y estabiiidad y equilibrio fiscal.

Adicionaimente, en base a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y

su respectivo reglamento se ha reconocide un activo por impuesto diferido relacionado a jubilacion y
desahucio.
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Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2018 2017
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferide que se liquidara después de 12 meses 119,670 -
Impuesto diferido que se liquidara dentro de 12 meses 7,194 11,388
126,864 11,389
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido que se liquidara después de 12 meses (1,228,597) (1,421,203)
impuesto diferido que se liquidara dentro de 12 meses (218,253) (70,463)
(1,446,850) {1,491,666)
£l movimiento de la cuenta impuesto a Ia renta diferido activo y pasivo es el siguiente:
Uuss
Al 1 de enero del 2017 (1,530,736}
Crédito a resultados por impuestos diferidos 50,459
Al 31 de diciembre del 2017 (1,480,277)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 109,994
Crédito a otros resultados integrales por impuestos diferidos 50,297
Al 31 de diciembre def 2018 {1,319,986)
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Jubilacién
Reavaldos de Patroral y
acihws filos Provision 1SD Desahucio Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2017 (1,530,736) - - {1,530,736)
Crédito a resultados por impuestos diferdos 38,070 11,389 - 50,459
Al 31 de diciembre del 2017 {1,491,666) 11,380 (1,480,277)
Crédito {Débito) a resultados por impuestos diferidos 44,816 {4,195) 69,373 109,954
Crédito a ofros resultados integrales por impuestos diferidos - - 50,267 50,297
A$ 31 de diciembre del 2018 (1,446,850) 7,184 119,670 (1,319,986)
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La relacion entre el gasto por impuesto y ia utilidad antes de impuestos al cierre de los gjercicios 2018 y

2017 se muestra a continuacion:

2018 2017

Utilidad del afio antes de impuestos 1,498,823 1,827,478
Tasa impositiva vigenie 28% 25%
impuesto a la tasa imposifiva vigente 419,950 456,870
Efecto fiscal de los gastos no deducibles at calcula

la ganancia fiscal

Mas - Gastos no deducibles 809,633 550,760

Menos - otras partidas conciliatorias ) (3,669) (8,245)
Gasto por impuesios 1,225 9814 989,385
Anticipo minimo de Impuesio a la renta 328,869 379,300
impuesto a la renta definitivo 1,225,914 999 385
Tasa efectiva 82% 55%
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BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Afio 2018

Pasivos corrientes

Participacion laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos no corrientes

Jubilacidn patronal
Desahucio

Afio 2017

Pasivos corrienies

Participacion laboral
Beneficios sociales (1}

Pasivos no cormmientes

Jubilacién patronal
Desahucio

(1)  Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuaro sueldos, vacaciones

entre otros.
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Saldo al inicio Incrementos utifizaciones Saldo al final

322,496 264 675 322,496 264 675
710,959 799113 829,400 680,672
1,033,455 1,063,788 1,151,896 945 347
2,193,551 311,292 133,746 2,371,097
1,057,839 566,491 546 684 1,077,646
3,251,390 877,783 680,430 3,448,743
- 322,496 - 322,498
855,001 2,717,142 2,861,164 710,959
855,001 3,039,638 2,861,184 1,033,455
2,495,256 (177,981} 123,724 2,193,551
895,276 2,821,609 2,659,046 1,057,839
3,390,532 2,643,628 2,782,770 3,251,390
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuariaimente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 3.81% 4.10%
Tasa de incremento salarial 1.10% 2.00%
Tasa de incremento de pensiones 1.50% N/A
Tabla de rotacién (promedio) 17.69% 18.62%
Vida laboral promedio remanente 310 462

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2037
Al1de enero 2,193 551 2495256 1,057,839 895276 3251390 3,396,532
Costa laboral por senvicics astuariales 89,614 169,536 67,601 41,154 157215 210,680
Costo financiero 86,087 78,601 34,191 37,602 120,278 116,203
Pérdidas /{ganancias} actuariales 201,187 {426,118) 464,689 2,399,256 665,886 1973138
(Beneficios pagados) (133,746) {123,724) (546,684) {2.,659,046) {680 4300 2,782,770)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (65,596) - - 343597 (65 ,536) 343,597
Al 31 de diciembre 2,371,097 2,193,251 1077645 1,057,839 3,448,743 3,251,390

Los importes reconocidos en las cuentas de resulfados son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Total
2018 27 2018 2017 2018 2017
Costo faboral por servicios actuariaies 89614 162,836 57,601 41,154 157,215 210,690
Costo financiero 86,086 78,601 34,191 37,601 120 277 116,202
Ofros ajustes - - - 343,597 - 343,597
Al31 de diciembre 175,700 248,137 101,792 422 352 277,492 870,489

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital
suscrito y pagado de la Compafila, estd representado por 195,200 acciones ordinarias de valor nominal
US$%1 cada una, que totalizan US$195,200.

Las acciones de la Compafiia no presentan restricciones para el page de dividendos o devoluciones de
capital.
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La Companiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Companiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. |.a
reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la Reserva legal cubre el limite
indicado y, en funcidn de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utifidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se incluia en ¢l rubro de reservas en el Patrimonio, Este rubro incluye los saldos que ia
Compafiia registrd como resultado del proceso de conversidn de los registros contables de sucres a
délares estadounidenses realizadc por exigencia legal &l 31 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010,
fecha de transicion a NIIF, ia Reserva de Capital fue transferida a resultades acumulados, segin lo
dispuesto en resolucian SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias. De
acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmice concluido, si las hubiere, utilizado
para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de corigen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones nomativas aplicables, las ufilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con ia Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a o establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en e} Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenienies de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de Ios resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital,
en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podré ser

Pagina 44 de 46



21.

22

23.

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

utitizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelto, en caso de liquidacion de la Compariia a sus accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2018, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a accionistas de
fa Companiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

2018
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 878,652

Durante el afio 2017 no existid la declaracion de dividendos. La declaracidén de dividendos efectuada
durante el 2018 por US$ 878,552, comesponde a US$4.50 por accidn.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fa Compafiia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS
Conftrato de distribucion de cigarrillos -

Con fecha 8 de julio de 1998 la Compafifa suscribid un contrato mediante el cual, designa a Proveedora
Ecuatoriana S A. (PROESA) como distribuidor autorizado y exclusivo de los cigartillos marca “Lider”
fabricados por la Compafia. El plazo de este contrato es indefinido.

Contrato de asistencia técnica y servicios -

Mediante contrato suscrito el 21 de mayo de 1983 con industrias del Tabaco Alimenios y Bebidas S.A.
{ITABSA), la Compafiia recibe servicios de asesoria econémica y administrativa en el campo del tabacoe,
bebidas y alimentos, tanto en el Ambito financiero, contable, tributario, juridico, sistemas, ndmina,
reclutamiento de personal, relaciones puablicas, comercializacién. El plazo de este contrato es indefinido.

Contrato de fabricacién de cigarrillos -

El 1 de agosto de 2006 la Compaiiia e Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA), firmaron
un contrato de plazo indefinido para la fabricacion de cigarrilios de las marcas con licenciamiento y
propiedad de ITABSA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinidn de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en l1os mismos.
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