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INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y

accionistas de

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

Quito, 23 de febrero del 2018

Informe sobre los estados financieros

He examinado los estados financieros que se adjuntan de TABACALERA ANDINAS.A. (TANASA) que

comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa

fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del contro!

interno necesario para permitir que la preparación de los estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en mi examen. Mi

examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que

cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable

de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. Una auditoría comprende
la realización de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de auditoría sobre las

cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados

dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en
consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación
razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las
circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de
la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de quelas políticas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como

una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Considero que la evidencia que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar una opinión.

Opinión

En mi opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situación financiera de TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA) al 31 de

diciembre del 2017 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera.



A los miembrosdel Directorio y

accionistas de

TABACALERA ANDINAS.A. (TANASA)

Quito, 23 de febrero del 2018

Asunto de énfasis

Sin calificar mi opinión, informo que como se describe en la Nota 2.1, Tabacalera Andina S. A.

(TANASA), es una entidad dependiente de Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S. A. (ITABSA),

compañía dominante, cuyo objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros
adjuntos están siendo incorporados en los estados financieros consolidados de la compañía

dominante, que se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratación y como parte integrante de mi examen de los

referidos estados financieros, a lo establecido en el artículo 279 de la Ley de Compañías y, de acuerdo con
lo requerido porlas normas legales vigentes, informamos que:

a) las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad de la

Compañía;

b) el examen de los estados financieros incluyó un estudio y evaluación de la estructura de control

interno de la Compañía efectuado con el alcance previsto en las Normas Internacionales de Auditoría
aplicables a exámenes de estadosfinancieros.

c) en lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron

situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,
estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio, por parte de la
Administración.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, así como los criterios de aplicación

de dichas normas, son responsabilidad de la Administración de la Compañía, Tales criterios podrían
eventualmente no ser compartidos porlas autoridades competentes.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para información y uso de los accionistas y

Administración de la Compañía y para su presentación a la Superintendencia de Compañías en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debeserdistribuido ni utilizado
para otros propósitos,

    a Laty Villagómez €.
Comisario
Registro Profesional No. 25834



TABACALERAANDINA S.A. (TANASA)

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadonnidenses)

ACTIVOS Nota
 

201 2016

áctivos corrientes

Efectivo 9 705,983 315,114
Cuentas por cobrar a com pañías relacionadas 14 19,968,291 23,689,639

Anticipos a proveedores y em pleados 10 3,615,540 1,996,831

Tm puestos por recuperar i5 376,779 788,177

Inventarios 11 8,289,104 12,980,681

Total activos corrientes 2,955,697 39,770,442

Activos no corrientes

Anticipos a proveedores y em pleados 340,518 174,861

Activos fijos 12 19,476,982 21,417,418

Activosintangibles 93,886 67,818

Total activos no corrientes 19,911,386 21,660,097

Total activos 52,867,083 62,430,539
¡HA

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente GEneral Í / Contadora General
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TABACALERAANDINA S.A. (TANASA)

ESTADO DE SITUACIÓNFINANCIERA
AL31 DEDICIEMBREDEL2017
(Expresados en dólares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO Nota
PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales 13

Cuentas por pagar acompañías relacionadas 14

Beneficios a los empleados 16

Impuestos por pagar 15

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a los empleados 17

impuesto a la renta diferido 15

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social 18
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

14,332,766

1,543,499
18,966,608

1,033,455
11,966,288

33.509.850

3,251,390
1,480,277

4731,667

38,241,517

195,200
97,600

14,625,566

2,867,083

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

       co Pitolo
Gerente Céneral
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855,001

19,202,397

40,789,119

3,390,532

1,530,736

4,921,268

45,710,387

195,200

97,600
15,427:352

15,730,152

61,430,539



TABACALERAANDENA S.A. (TANASA)

ESTADO DERESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADOELg1 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

Nota 201 2016

Ingresos por ventas 31,510,204 31,764,027

Costo de ventas 6 (23,822,938) (25,278,575)

Utilidad bruta 7,687,266 6,485,452

Gastos de mercadeo 6 (458,994) (466,360)

Gastos generales y de administración 6 (3,711,842) (3,715,655)

Otros gastos, neto 7 (207,924) (3,315,266)

Utilidad (pérdida) operacional 3,308,506 (1,011,829)

Gastos financieros, nete B (1,481,028) (1,556,784)

Utilidad (pérdida) antes de lm puesto la renta 1,827,478 2,568,613)

Im puestoa la renta 15 (948,926) (88.947)

Utilidad (pérdida) neta del año 878,552 2,657,560)

Otros resultados integrales

Pérdidas actuariales (973,138) (1,960,506)

Pérdida neta y resultado integral del año (1,004,586) (4,618,066)
A

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

       TuivEduardo Albero Pirolo E
_- 7 GerenteGeneral adora General
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TABACALERAANDINA S.A. (TANASA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL.AÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

Nota

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 1,827,478

Más cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:

Depreciocióny amortiición 2,498,732
Provisión para jubilación patronaly desalmeio 17 670.480

4,996,099
Camblos en activosy pasivos:

Cuentas por cobrar a compañías relacionados 3,721,348
ARlicipos a provecdores y empleados 11,784,306)

Impuestos por recuperar 411,598
Inventarios 4,691,577
Cuenlas por pagar conterciales (234,148)
Cuentos por pagar a compañias relacionadas 1,912,574

Beneficios a los emplendos (2,604,315)

Impuestos por pagar (6,286,568)

Impuestos y la renta pogudo (048,026)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las sctividades de operación

Finjo de cfevtivo de las actividades de inversión:

Adición de activos intaugibles (82,521)
Adiciones de activos fijos (583,651)
Dajas netas «de activos fijos 30,608

Efectivo veto (utilizado en) provisto por las uctividades de
inversión (584.364)

Flujo de efectivo de los nctividades de finonciamicato:

Préstamos recibidos de compañias relacionadas -
Préstamos pagados a compañias relocionadas 2,000,000)
Pago de dividendos zo a

Hfectivo neto (utifizado en) provisto por las actividades de

únaaciamiento (2¿pu0,000)

incremento neto de efectivo 390.869

Efectivo alinicio del año 9 RIESTES

Erestivo al Enal del año 705.083

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

   
e

Luiz Eduardo Albgrico Pirolo T Jazmráthig
Gerente General F Contadora General
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TABACALERAANDINA S.A, (FANASA)

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

TabacaleraAndina S.A. (TANASA) fue constituida en la ciudad de Quito, en el año 1973, con el objeto
principal de dedicarse al desarrollo del cultivo y a la industria del tabaco,a las actividades directamente
relacionadas con la fabricación de los productos del tabaco y a la comercialización de los mismos, pudiendo
establecer empresas yservicios con este objeto.

El 1 de agosto del 2006, la Compañía firmó un contrato de plazo indefinido con Industrias del Tabaco
Alimentos y Bebidas S.A. ("FABSA), para la fabricación y venta de cigarrillos de las marcas con
ticenciamiento y propiedad deTTABSA. Este contrato también originó que, de acuerdo con la legislación
vigente, el sujeto pasivo del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) sea la Compañía.

En mayo del 2009, la Compañía transfirió los derechos de las marcas Marlboro y Lark a Industrias del
Tabaco AlimentosyBebidas S.A. (ITABSA).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016el principal accionista de la Compañía es Philip Morris Investments B.V.

Situación financiera mundial

Durante el 2017 la situación económica del pais ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo
los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos sectores de
la economía del país.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento dela inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión
de bonos del Estado, obtención de Ananciamiento a través de organismos internacionalesy gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas, Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringirlas importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó enjunio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

LaAdministración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha mantenido impactos en
las operaciones de la compañía tales como la reducción de ventas; para lo cual ha adoptado las medidas de
optimización de costosy gastos; con las cuales espera continuar operando en forma rentable y afrontar las
situaciones antes indicadas,

Autorización de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la autorización de fecha 23 de
febrero del 2018 del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para se aprobación definitiva.

Página Lo de 38
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TABACALERAANDINA S.A. (TANASA)

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Acontinuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en fención a las NIFvigentes al 31 de diciembre del 2017 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados Enancieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NTIF) emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico excepto por
los terrenos, edificios y vehículos que forman parte del rubro “Activos fijos”, que fueron valorizados a
través deun avalúo técnico practicado por profesionales independientes.

La preparación de los estados financieros conforme a las NUF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación de las politicas
contables de la Compañía. En la Nota g se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

De conformidad con laNorma Internacional de Información Financiera No.10 - Estados Financieros
Consolidados, la Compañía es considerada como una entidad dependiente de Industrias del Tabaco,
Alimentos y Bebidas 5,4. (ITABSA), entidad dominante, debido a que esta última tiene poder, derechos en
vigor que le proporcionan. la capacidad de dirigir las actividades relevantes. Es decir, aquellas que afectan
de forma significativa a los rendimientos de la Compañía. Porlo tanto, los estados financieros adjuntos
están siendo incorporados en los estados financieros consolidados de la compañía dominante, que se
emiten por separado,

La Administración de la Compañía, con el objeto de nuniformar la presentación de los estados financieros al
31 de diciembre del 2017y 2016, ha reclasificado una porción de los saldos de Anticipos proveedores y
empleadosal activo no corriente.

Traducción de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la Compañía (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

Página u de 38



TABACALERAANDINA S.A. (TANASA)

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.2.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en cambio que resulten
del pago detales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales,

2.3 Efectivo

Incluyeel efectivo disponibley depósitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos Ánancieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2027y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros solamente en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

(a) Préstamosycuentas porcobrar

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a compañías
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(6) Otrospasivos financieros

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas
por pagar a compañías relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por las de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. Al 31
de diciembredel 2017 y 2016, la Compañía no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses,

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial yposterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.
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Medición inicial -

Los activosy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo y pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los
mismos como se describe a continuación:

Medición posterior

(e) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo. En especifico, la Compañía
mantiene cuentas por cobrar a compañías relacionadas dentro de esta categoría. Corresponden a los
montos adeudados por compañías relacionadas por transacciones comerciales por la venta de
cigarrillos y tabaco y, de financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado, pues tienen plazos de recuperación promedio de
entre 15 y 90 días.

(b) Otros pasivos financieros

Se midenal costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1 Cue A r comerci

Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año O Menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en go días.

iD Cuentas por pagara compañías relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de Ananciamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que
ro difiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
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mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de
diciembre del 2017y 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compañías relacionadas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir dos flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneñicios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor.

El costo de los inventarios de materia primay tabaco incluyen los costos relacionados con la adquisición,
transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su utilización, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios. Sí bien el inventario de tabaco se espera sea utilizado en períodos
que van de meses hasta tres años, es una práctica de la industria clasificar este inventario como un activo
corriente, principalmente por la imposibilidad de estimar de forma confiable el inventario que va a ser
utilizado después de un año. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccióny los gastos de comercialización,
distribución y otros relacionados directamente con la venta.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estándar
que incluye los costos directos e indirectos de fabricación,y otros costos. El costo se determina utilizando
el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menoslos gastos de comercialización, distribución y otros relacionados
directamente con la venta.

El costo de los materiales de operación incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilización, netos de descuentos y promocionesrecibidas
atribuibles a los inventarios. Son considerados como inventarios de repuestos las piezas o componentes
almacenados para ser utilizados en el mantenimiento de los activosfijos, excepto por aquellos que son
considerados para mantenimiento permanente yque vayan a ser utilizados por periodos mayores a un año
o aquellos que solo pudieran ser utilizados por uno de los elementos del activo Áijo, los mismos que son
clasificados como activos fijos.

Cuandolas condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra
una provisión de deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia téenica y
productos retirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios de productos
terminados y materiales tienen una rotación menor a 90 días, los inventarios de tabaco de 360 días y los
de repuestos de 180 días. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a dos resultados en el
período en que se causan,
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Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladasy pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonublemente. Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otros activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida útil estimada de los bienes y considera valores residuales, debidoa que la Administración dela
Compañía estima un valor de realización de sus activos fijos al término de su vida útil, Debido al tipo de
operaciones de la Compañia, no se han identíficado componentes significativos que posean vidas útiles
diferenciadas. La estimación de vidas útiles y valores residuales es revisaday ajustadas si es necesaria, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipa de bienes Número de años

Edificios
30

Mejoras en instalaciones 151420

Instalaciones 10215

Maquinaria 3216
Mueblesy enseres 5310

Vehículos 548
Equipos de proresamiento de datos 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de netivos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en líbros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuandoel valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recnperable.

La Compañía registra las adquisiciones de activos fijos bajo de rubro de “Construcciones en progreso”, en
donde son mantenidos hasta que estén listos para su uso, donde posteriormente se activan y reclasifican a
cada una de las agrupaciones correspondientes, dependiendo del tipo de bien. (Ver Nota 12)

Intangibles

Están valorados al costo de adquisición, menos la amortización acumulada y pérdidas resultantes de la
reducción de su valor de recuperación, cuando es aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de software y licencias de usuario. La amortización del software y las licencias se calenta
usando el métodode línea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida útil estimada
de 3 años.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciación o amortización, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en líbros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se hau producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se earga a los resultados del ejercicio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolución, lo enal podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Durante el 2017 la Compañía determinó como Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables. Durante el 2016 la Compañía registró como impuesto
a la renta corriente definitivo el valor correspondiente al anticipo mínimo de Impuestoa la renta.
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2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Empuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros,

El Impuestoala renta diferido se determinausando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situación financieray que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestosa la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
ala renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10,1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmentea:

D Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y gastos de
mercadeo.

) Décimo tercer ydécimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador,

1) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iv) Beneficios por contrato colectivo: Se provisionan y pagan de acuerdoa lo que establece el contrato
colectivo y son reestimados en función de los cambios que ocurren en general cada dos años.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahueio)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleadorbonificará al
trabajadorconel veinticinco por ciento del equivalentea la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del año, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
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presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.10% (2016: 4.20% desahucio y 3.15% jubilación) anual, la cual
fue determinada aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva
referencial promedio del año anterioral cese del trabajador.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ycambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año 2017y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compañía.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonioy se reconoce
como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados
por los accionistas de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercadería en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medidaen que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía efectóa la transferencia total de
riesgos y beneficios al compradory no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.

Cambios en las políticas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía

No hay NIFo interpretaciones CUNUF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero del 2018 que tengan un efecto significativo sobre la
Compañía,

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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Aplicación obligatoria pora
Norma Tema ¡slercicios Iniciados apartir de

mea Mejoran relacionadas contamediciónde unaasodiads o Una empresa conjunta a su «lorramanable. 4 deenero 2018

Nicyo Enmiendasreferentes atransferencias de propiedades de Inversióny que las mismos debensedlizarse cuando de m8
tayun cambiedemostrableenel uso delefi. z

NUF1 das ado el ión de las donesa cortoplazo pora los. por: ¡ven
con respecto ala NIF 7, la WTO 19 yla NUF pm. 1decoero2o18

NuF3 Losesmajendosadorancómocontbllbor derraimados ligos de operaciones de pago basadas en acciones yde cnera8

NFS Enmiendas ala NIF y "Us de seguros” eefativas a la aplicación de la NEF 9 ( » y deenera 2018

NkF9 Correspondeola revisión final dela NIEo, que reemplazaLas publicadas anteriormentey2d1VI€39y sus e deenero 2018

RuP Fiera del dedos:15 Publicadí morra in pn «de los ¡contas clientes”,esto
Rio de 1 decneso 2018

A .0 partes: enlos que existe una
CIP arnetEncaladaylaenaenciacra 3 de enero coa.
NIC28 Aclaraciónobre elespstr alorgo plozodet loveraón quenocat splicando el valorpatrimertal ¿de enero 3019

proporcional
NHE 16 Publicacióndelapora”.'armendaiemos” esta norma reemplazará 321 NIC 17. 1úle enero 2019
NHF9 Malana conlas. negativasde ciertas. de pagos ¿dle engro 2019

Ese Én quedaifico imbento y medición delas incert sobrcientos: de
CINES 23 impuesto 2 la renta ? e 1deenero 2019

NI Nosas que teemplazirá ala NIF4 “ComuarosdeSeguras”, Ldeenero 2024

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas y mejoras a las NIC y NITFy las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicación inicial.

Con respecto a los efectos de la NITF 9 y la NUF 15, la Compañía ha realizado una evaluación global y en
base a que las nuevas normas no tendrán un impacto significativo en los estados financieros. Esto se basa
principalmente en el hecho de que las transacciones de venta son muy sencillas en cuanto a producción y
comercialización de productos y fijación de precios, y con respecto a la NIF 9,las pérdidas por deterioro
son históricamente tan bajas o nulas que incluso si tenemos que proporcionar pérdidas esperadas futuras,
esta cantidad también será insignificante.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice supuestos
queafectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica,
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Activos fijos e intangibles: La estimación de vidas útiles y valores residuales que se evalúan al cierre
de cada año (Notas 2.6 y 2.7).
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Impuestoa la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valoren librosy la base tributaria de los activosy
pasivos se revertirán en el futuro (Nota 2.9.2).

Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa
general de la administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en
su desempeño financiero; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compañía
estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medicióny control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evalúa y administra los riesgos
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía y proporciona guías y
principios para la administración general de riesgos así como las políticas para cubrir áreas específicas,
tales comoel riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(ay Riesgos de piercado

(0D  Riesgodetipo de cambio:

La Compañía opera en el ámbito internacional y, por tanto, está expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, principalmente por la compra de mercaderia y servicios.

La política para la administración del riesgo de tipo de cambio consiste en controlarlos
vencimientos de las cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcional y
monitorear constantemente las variaciones de tipo de cambio para cancelar los saldos en
moneda extranjera. Debido a que los efectos de la variación del tipo de cambio se estima que
no son significativos, no se considera necesario tener políticas de cobertura ni realizar análisis
de sensibilidad.

(ii) Riesgodeprecio:

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y la pólitica del Gobierno Central para
incrementarlo gradualmente,ya que el impuesto es un componente importante del precio.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para
determinar la estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que se
preven cambios al mismo porpolítica del Gobierno Central.

Página 20 de 38



p
o
r
a

p
a
t
a

TABACALERAANDINA S.A, (TANASA)

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

(b)

o

Riesgo de credi

Las políticas de crédito de la Compañía están íntimamente relacionadas con el nivel de riesgo que está
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La diversificación de los anticipos entregados a agricultores, políticas de seguimiento y administración
a las cosechas, los términos de plazos y cupos individuales son procedimientos adoptados para
minimizar problernas de recuperación de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos.
La Compañía no tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compañías relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliadosy las políticas de la Casa
Matriz no permiten que las mismas estén alcanzadas por riesgos de este tipo.

Respectoal riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía solo realiza
operaciones con instituciones con una calificación de riesgo superior, determinada por Compañías
independientes decalificación de riego. Adicionalmente, la Compañía ha determinado cuposy tipos de
transacciones por cada entidad.

Riesgo de liquidez

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimientode nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compañía solo tiene inversiones con plazos
inferiores a 30 días y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un año.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento, Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e
Impuesto a la Salida de Divisas (1SD).

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NUF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

 

Menos de 1 Entre1y2 Entre2 y 5

año años años

Alay de diciembre de 2017

Cuentas por pagar comerciales 1,568,249 - -

Cuentas por pagar a compañias

telacionedas 18,982,507 - -

Al31 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar comerciales 1,791,961

Cuentas por pagar a compañías

relacionadas 19,971,595 - 7
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TABACALERAANDINAS.A. (TANASA)

NOTASALOSESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL.2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Factores de riesgo de capitalización

Los objetivas de la Compañía cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
Operaciones, así como precautelar la inversión de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compañía utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribución de dividendos es además
una parte significativa de su estrategia de administración de capital,

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda netay el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciernbre del 2017y 2016 fueron los siguientes:

 

201 2016

Cuentas por pagar comerciales 1,543,499 1,777,647
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 18,966,608 19,954,074

Menos: Efectivo (705,983) (315,114)

Deuda neta 19,804,124 21,416,607

Total patrimonio 14,625,566 15,720,152

Capital total 34,429,690 37,136,759

Ratio de apalaneamiento 57.52% 5767%

El ratio de apalancamiento en el 2017 se mantiene igual que el 2016 y se origina principalmente por
cambios en acuerdos de pagoy contratación de nuevas deudas con compañías relacionadas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

La Compañía mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuación se presentan los
valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al 31 de diciembre:

ZQZ

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 705,983

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 19,968,291

Total activos financieros 20,674,274

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 1,543,499
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 18.966,608

Total pasivos financieros 20,510,107

Valor razonable de instrumentos financieros

2016

315,114

23,689,639

24,004,733

1,777,647
19,954,074

21,731,721

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodología para efectuarlos análisis y evaluación del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

 

2017. 2016

Efectivo:

Fondosrotativosycaja 5,000 9,000

ABA 433,932 191,639

ASA- 267,151 114,475

705,983 315,114
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TABACALERAANDINA 5.A. (TANASA)

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOELg1 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdoasu naturaleza son los siguientes:

0

Materias primas

Remuneracionesy beneficiossociales

Participación laboral
Jubilación patronaly desahucio
Servicios corporativas

impuestos y contribuciones

Depreciacióny amortización
Mantenimientosyreparaciones
Servicios básicos
Honoraros profesionales

Seguros

Viajesy movilizaciones
Otros costos ygastos

2016

Materias púmas

Remuneraciones y beneficios sociales
Participación faboral

Jubilación patronal y desabucio

Servicios corporativos

Empuestosy contribuciones

Depreciación y armortización

Mantetimientosy reparaciones

Servicios básicos
tlonoraios profesionales

Seguros
Viajesy movilizaciones
Otros costosy gastas

 

 

 

Costos Castos generales
Costo transferidos al Gastos de yde

deseas. inventario sradeo. administración. Total

16,945,626 - - - 16,845,626

1,824,245 531421 539224 69,039 DATIRO
ago * 9.595 - 322,496

236,781 431,400 2,308 - 470,489
1,105,895 > - 9,324,559 4,430,154

307 362 - - 663
2196238 1721975 983 28,535 2,498,732
675 220,0 s9 1800 967,494
215,802 74596 - 68 290,486

26,680 199,788 79,795 125,753 431.035
- . - 638841 68,841

12,707 31106 - - 43,813

209,301 (1,670,568) (3) 392,030 93.247, (1015990)

23.420.928 z ¿5hr99a amule RT

18,663,383 56 - - 18,563,439

2,374,079 NBA 60,028 75477 327.997

198,481 38,193 3,604 . 240,308
830,549 - - 339.080 4.069,62%

299 338 - - 1237
1,863,939 29777 - 4544 2,166,255
838,347 235592 107 25,053 1,149,101
278,247 176,584 - 3 453,874

5316 200.314 52440 100,522 358,592

- - - 60,289 60,289
18,416 4749 45 295 89,202

257.519, msn (2) 349,676 187693 03

25278575 - 466,360 375655 29,460,590
 

(D) Comprende los costos directamente relacionados con el procesamiento de tabaco.

(2) Corresponde ala transferencia de los costos de procesamiento de tabaco al costo del inventario.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

OTROS GASTOS, NETO

Composición:

20% 2018

Ingreso por venta de activos fijos 32,130 22,761

Otros ingsesos 442,593 216,795

472,723 239,536

Pérdida por baja de planta (1) - (2,550,537)
Pérdida por venta de activos fijes (11,393) (12,721)
Impuesto a la Salida de Divisas (18D) (242,251) (96,264)
Otrosgastos (429,009) (895.300)

(682,647) 3,554,820)

Otros gastos, neto (207,924) (3,315,266)
 

(1) Durante el año 2016se elimina el proceso de desvenadoy se da de baja la planta ubicada en Durán.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

 

 

 

Composición:

2017 20:6

Intereses pagados por préstamos recibidos 1,426,903 1,492,330

Otros 54,125 64,454

1,481,028 1,556,784

EFECTIVO

Composición:

201 2016

Fondosrotativos y caja 54000 9,006

Bancose instituciones financieras 700.983 306.414

7959882 >A
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TABACALERAANDINA S.A. (TANASA)

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORESY EMPLEADOS

 

 

 

 

Composición:

2017

Anticipos a agricultores 3,260,463

Anticipos a empleados 24,165

Anticipos a otros proveedores 71430

3,956,058

Porción corto plazo 3,615,540

Porción largo plazo 340,518

3,956,058

INVENTARIOS

Composición:

20r

Producto terminado 569,151
Producto en proceso 267,517

Tabaco desvenado 4,793:559
Tabaco en rama 1,158,293

Materia prima 948,785
Material de operación 551,699

8,289,104
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2016

2,043,275
54,361

74,056

2,171,602

 

 

 

1,996,831
174,861

2,371,092

 

 

206

696,570

302,851

7,560,626

2,481,482

1,073,105

866,047

12,080,681
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TABACALERAANDINA S.A. (TANASA)

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES

Composición:

2017

Proveedores locales 1,048,506
Proveedores exterior 294.993

1,543,499

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

1,491,367
286,280

1,777,647

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017y 2016 con
compañías relacionadas. Se incluye dentro de esta denominación a las empresas que forman parte del Grupo
Philip Morris International:

Po bid

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Administracióncomún

Prestamos

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA Aduíuistración común. 2,000,000.

Intereses

Proveedora EcuatosianaS.A PROESA Administración común 1,326,903

Tadustrias def Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A. ITABSA Administración común 2,078,758
Sercicios im ng

Industrias del Tabaco, alimentos y Bebidas 5,A. ITABSA. Administración común 745,051

producto

Industrias del Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A, ITADSA dalinistracióncomún 9072757
Proveedora Ecnatoriana S.A. PROESA Administracióncomún 61,748,082

árciendos

Pravecdora Ecuatoriana S.A. PROESA Administración común 60,728

Anriendos

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. ITABSA
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8,000,000

1,192.3 30

2.038,78

-98,238

38,650,091
411.530
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TABACALERAANDINA S.A. (TANASA)

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas:

Emidad Relación 207 2016

Transacciones cojnerciales por cobrar

industrias del Tabaco, Alimentosy
Bebidas 5.4. ITABSA Administración común 10,323,550 9,689,170

Proveedora Ecuatoriana S.A PROESA Administración común 8,353,784 12,146,073
Philip Morris ProductsS,A, Accionista común 61,532 127,404

C.s. Tabacalera Nacional (CATANA) Accionista común 25,558 8,698
Compañía Colombiana deTabaco S.A, Accionistacomún 1,162,626 1,719,181

Philip Morris International (T Sesvies Center Sarl Accionista común 34,055 -

Philip Morris México Productosy Servicios Accionista común: - 8,969
Otras menores Accionista común. 7,186 144

 

19,908,291 23.689.639

Transacciones financieras por pagar

Proveedora Ecuatoriama S.A. PROESA. Administración común 17,378,248 19,399,167

comerciales

Industrias del Tabaco, Alimentos y
Bebidas S.A. ITABSA Adrainistración común 947,642 194,361

Proveedora Ecuatoriana 5.4, PROESA Adutinistración común 342,734 10,128

Philip Morris International ManagementS.á. Accionista común 52,251 58,857
PMCigala PS. S de RLdeCv, Accionista común 83,021 an
Philip Morris Imernational Management

Tolling Operations Department Accionista común 56,385 -
Philip Morris 1TServiceSARL Accionisia comun - 4682
Philip Morris Latin America Services Accionista común 50,788 136.390

Compania Colombiana deTabaco 3,4 Accionistacorn - 17,070

Philip Morris Brasil Ind e Com Ltda. Accionista común - 277

Otras menores Accionista común 53:539 50.69

18966608 JARA

Nose han efectuado con partes novinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente,

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Duranteel ejercicio terminadoal 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía pagó US$36,479 y
US$37,185, por concepto de sueldos al personal clave, respectivamente. Personal clave se refiere a aquellas
personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la
Compañía.
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TABACALERAANDINA S.A, (TANASA)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBEE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTOALARENTACORRIENTEY DIFERIDO

La composición del impuesto a la renta es la siguientes

ZO 2016

Impuesto a la renta corriente 999,385 : 460,913

Impuesto a la renta diferido
Generación de impuesto por diferencias temporales (210,280) (371,966)
Ajuste por cambio de tasa de impuestos (1) 159,821 -

948,926 388,947

(1) Incremento de la tasa impositiva del 25% al 28% para el periodo 2018, debido a las reformas
tributarias publicadas el 29 de diciembre del 2017 mediante Registro Oficial Suplemento No. 150.

Impuestos por recuperar

La composición de impuestos por recuperar es la siguiente:

201 2016

Impuesto al Valor Agregado IVA porcobrar 376,779 740.579

Otros impuestos por cobrar - 41.598

goza, —_—_
Impuestos per pagar

La composición de impuestos por pagares la siguiente:

207 2016

Impuesto a la tenta por pagar 615,531 46,518
Impuesto a los Consumos Especiales ICE por pagar 9,553,600 1-.565,776

Impuesto al ValorAgregado IVA por pagar 1,337,830 2,408,464

Retenciones en la Fuente por pagar 102,007 110707

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar 357,320 570,932

11,966,288 1%, -02,397
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'TABACALERAANDINA S.A, (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

impuesto corriente

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

2017 2016

Utilidad (pérdida) del año antes de participación laboral e

Impuesto a la renta 2,149,974 (2,568,613)

Menos - Participación a los trabajadores (322,498) -

Más - Gastos uo deducibles 2,203,039 4,142,520

Mezos- Otras partidas conciliatorias (32,979) (61,290)

4597563. _gobrago
Base tributaria 3,997.538 1,512,617
Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta causado 999,385 378,154

Anticipo mínimo de impuesto a la renta 379,300 460,013

impuesto a la renta definitivo 999,385 460,913
End

Situación fiscal -

Los años 2014 al 2017 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado Operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadasen el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y euyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000,y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a U'S515,000,000.Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del
2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía basada en: 1) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2016, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese año;y, 11) el
diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus expertos internos para las transacciones del 2017,
considera que no habrá impacto sobre la provisión de Impuesto a la renta del año 2017. El estudio final
estará disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.
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TABACALERAANDINA 8.4, (TANASA)

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal ydesahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 259. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de Impuesto a la renta porla reinversión de
utilidades. La reducción de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se dediquen
ala producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional, y; 111) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reducción detarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cálculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 12” y 14? remuneración, así
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad deutilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizar el pago, 1 través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico.

Se establece la devolución 1SD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.
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TABACALERAANDINA S.A, (TANASA)

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑNOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2QNZ 2D:

Impuestos diferidos activas:

Impuesto diferido que se liquidará dentro de 12 meses 1,389 -

1,389 -

Impuestos diferidos pasivos:

Impuesto diferido que se liquidará después de 12 meses (1,421,203) (1,335,778)
Impuesto diferido que se liquidarádentro de 12 meses (70,463) (194,960)

(1,491,666) (1,530,736)
zz

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo y pasivo es el siguiente:

US$

Al 1 de enero del 2016 (1,902,702)

Crédito a resultados por impuestos diferidos 371.966

Al 31 de diciembre del 2016 (1,530,736)

Crédito a resultados por impuestos diferidos 50,459

Al 31 de diciembre del 2017 (2,480,277)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

 

 

Reavalúos de
activos fijos Provisión ¡SD Total

Impuestos diferidos:

Al 1 de enero de 2016 (1,902,702) - 11,902,702)

Crédito a resultados por impuestos diferidos 371,066 - 371,966

Al 31 de diciembre del 2016 (1,530,736) - (1,530,736)

Crédito a resultados por impuestos diferidos 39,079 11,389 50,450

Al 31 de diciembre del 2017 (1,491,666) 11,389 (1.180.277)
  

Página 33 de 38



TABACALERAANDINAS.A, (TANASA)

NOTASALOSESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2017y
2016 se muestra a continuación:

Vtilidad (pérdida) del año antes de impuestos

Tasa impositiva vigente

impuesto ada tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcula
la gananciafiscal
Más - Gastos no deducibles
Menos - otras partidas concilíatorizs

Gasto por impuestos

Anticipo mínimo de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta definitivo

“Tasa efectiva
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1827,478
25%

456,870

550,760
(8,245)

999,385

379.300

909.385

55%

201

2,568,613)

25%

(642,153)

1,035,630

(15.923)

378,154

460,913

460,923

-18%
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TABACALERAANDINA S.A. (TANASA)

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

BENEFICIOSA LOS EMPLEADOS

Año 2017

Pasivas corrientes

Participación laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos na corrientes

Jubilación patronal

Desahucio

Añe 2016

Pasivos corrientes

Participación laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal
Desahurio

 

 

 

 

 

 

 

Pagos y/o

Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al Enal

> 322,496 - 322,496
855,001 2.717.142 2,861284 710.959

855,001 3,039,638 2,861,184 1,033,455

2,495,256 (177,981) 123,724 2,193,551
895,276 2,821,609 2,659,046 1,057,839

3,399,532 2,643,628 2.782.770 3,251,390

330,720 - 330,780 -
1,013,535 371591 3,330,125 855,001

1,344,315 2171591 3,660,905 355,001

2,214,262 357,285 76,291 2,495,256
943.367 1,843,529 1891620 895,276

3,157,629 2,200,814 1.967.011 3,390,532
 

(0 Tneluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre otros.

JUBILACIÓN PATRONALY DESAHUCIO

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compañía.
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NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL32 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de desenento
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotación (promedio)
Vida laboral promedio remanente

2037

4.10%

2.00%
N/A

16.62%

2016

4.20% ; 3-15%
3.00%

N/A
12.61%

0.78

El movimiento de la provisión para la jubilación patronaly desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al1de enero
Costo laboral porservicios actariales
Costo fipanciero
Perdidas Agonaocias) actuariales
(Beneficios pagados)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas
Otros ajustes

Y 31 de diciembre

 

 

 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Costo laboral por servicios actuariales
Costo financiero
Otros ajustes

Al ga de diciembre

CAPITAL SOCIAL

 

 

Jubifación Dosahucio

207 2916 20 2016

2,495,256 2,214,062 895276 943,367
169,536 130,071 41,154 qe619
73,601 73072 37402 19,453

(426,118) 356,618 2,309,256 1603,888

(123,724) Cán9o (2,659,046) (1.291.620)
- (202.476) 343,597 .

z - 19

ETS 2-195,256 1,057:839 595.376

¿Jubilación Desahrutio

Eva 2016 ET 016

169,536 130,071 41,154 33619

8,600 73,072 37,602 19-453
- 1202476) 243,597, 177.569

248.126 667 [22.363 239.641
 

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio, Al 31 de diciembre del 2017y 2016,el capital suscrito
y pagado de la Compañía, está representado por 195,200 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada
una, que totalizan US$195,200.

Las acciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.

La Compañía ne cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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TABACALERAANDINA S.A, (TANASA)

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

RESERVASYRESULTADOSACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar porlo menos el 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017y 2016,el saldo de la Reserva legal cubre el Mimite
indicado y, en función de ella, en dichos años no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se incluja en el rubro de reservas en el Patrimonio, Este rubro incluye los saldos que la
Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares
estadounidenses realizado por exigencia legal al ga de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transición a NITE, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, según lo dispuesto en
resolución SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compañías. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas ylas del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidación.

Resultados acumulados

Los resnltados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicación inicial de NUF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NITF,
se registran en el Patrimonio en la subeuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIF, separada del resto de los resultados acumuladosysu saldo acreedor
no podrá ser distribuido entre los accionistas o socios, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no correspondea resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere o devuelto, en
casode liquidación de la Compañía a sus accionistas.
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TABACALERAANDENA S.A. (TANASA)

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL32 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el año 2016, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a accionistas de la
Compañia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta Generalde Accionistas:

2016
 

Dividendos pagados sobre utilidades del año anterior 202,518

Durante el año 2017 no existieron declaraciones de dividendos. La declaración de dividendos efectuada
durante el 2016 por US$202,518, corresponde a 1/531.04 por acción.

Al 31 de diciembre del 2077y2016, la Compañía no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas,

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de distribución de cigarrillos -

Confecha8 dejulio de 1998 la Compañía suseribió un contrato mediante el eual, designa a Proveedora
Ecuatoriana S.A. (PROESA) comodistribuidor autorizado y exclusivo de los cigarrillos marca “Líder”
fabricados por la Compañía, El plazo de este contrato es indefinido.

Contrato de asistencia técnica y servicios -

Mediante contrato suscrito el 21 de mayo de 1993 con Industrias del Tabaco Alimentos y Bebidas S.A.
(TTABSA), la Compañía recibe servicios de asesoría económica y administrativa en el campo del tabaco,
bebidas y alimentos, tanto en el ámbito financiero, contable, tributario, juridico, sistemas, nómina,
reclutamiento de personal, relaciones públicas, comercialización. El plazo de este contrato es indefinido.

Contrato de fabricación de cigarrillos -

El 1 de agosto de 2006 la Compañía e Industrias del Tabaco, Alimentosy Bebidas S.A. (ITABSA), firmaron
un contrato de plazo indefinido para la fabricación de cigarrillos de las marcas eon licenciamiento y
propiedad de ITABSA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2017y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

rs
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