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INFORME DEL COMISARIO

A los miembrosdel Directorio y
accionistas de

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

Quito, 27 de febrero del 2015

Informe sobre los estados financieros

He examinado los estados financieros que se adjuntan de TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA) que
comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha y un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estadosfinancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparación de los estados
financieros estén libres de errores materiales, debido a fraudeo error.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en mi examen. Mi
examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsionessignificativas. Una auditoría
comprendela realización de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de auditoría sobre
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en
consideración los controles internos de lia Compañía, relevantes para la preparación y presentación
razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las
circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de
la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de quelas políticas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como
Una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Considero que la evidencia que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar una opinión.

Opinión

En mi opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situación financiera de TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA) al 31 de
diciembre del 2014 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera.
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A los miembros del Directorio y
accionistas de

TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

Quito, 27 de febrero del 2015

Asunto de énfasis

Sin calificar mi opinión, informo que TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA) es una entidad
estructurada cuyo objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros adjuntos están
siendo incorporados en los estados financieros consolidados de Industrias del Tabaco, Alimentos y
Bebidas$.A. (ITABSA), que se emiten por separado.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratación y como parte integrante de mi examen de los
referidos estadosfinancieros, a lo establecido en el artículo 279 de la Ley de Compañías y, de acuerdo con
lo requerido por las normaslegales vigentes, informamos que:

a) las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de contabilidad de la
Compañía;

b) el examen de los estados financieros incluyó un estudio y evaluación de la estructura de control
interno de la Compañía efectuado con el alcance previsto en las Normas internacionales de Auditoría
aplicables a exámenes de estadosfinancieros.

c) en lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron
situaciones que se consideren incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias,
estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio, por parte de la
Administración.

El cumplimiento de las normaslegales, reglamentarias y estatutarias, así como los criterios de aplicación
de dichas normas, son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Tales criterios podrían
eventualmenteno ser compartidos por las autoridades competentes.

Este informe de comisário se emite exclusivamente para información y uso de los accionistas y
Administración de la Compañía y para su presentación a la Superintendencia de Compañías en
cumplimiento de lag“disposiciones emitidas por esta entidad de control; y no debe ser distribuido ni
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TABACALERAANDINAS.A. (TANASA)

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

ACTIVOS Nota

Activos corrientes

Efectivo 9

Cuentas por cobrar a com pañías relacionadas 14

Anticipos a proveedores y em pleados 10

Im puestos por recuperar

Inventarios 11

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Activosfijos 12

Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos
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Gerente General

  

anexas son parte integrante de los estados financieros.

2014

9,580,137
10,808,000

3,490,038

962,495
18,212,769

43,053,439

25,567,704

51,135

25,618,839

68,672,278

2013

288,512

1,387,387

2,956,558

976,237

20,901,448

26,510,142

26,534,613
39,983

26,574,596

53,084,738
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TABACALERAANDINAS.A, (TANASA)

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2014

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales 13
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 14

Beneficios a los em pleados 16

Im puestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a los em pleados 17
Im puestoa la renta diferido 15

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social 18

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

  

      HernámfrigoyeR
Gerente General
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26,083,157

2014

1,508,965

12,861,502

1,257,587

41,711,211

2,942,720
1,882,157

4,824,877

46,536,088

195,200

97,600
21,843,390

22,136,190

68,672,278

as netas explicativis[anexas son parte integrante de los estados financieros.

Contador General

2013

2,393,225
737,777

1,244,214
20,574,282

24,949,498

2,829,595

2,377,328

5,206,923

30,156,421

195,200

97,600
22,635,517

22,928,317

53,084,738

  



TABACALERAANDINAS.A. (TANASA)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota

Ingresos por ventas

Costo de ventas ”

Utilidad bruta

Gastos de mercadeo 6

Gastos generales y de administración 6

Otros gastos, neto 7

Utilidad operacional

Gastos financieros, neto 8

Utilidad antes de Im puesto a la renta

Impuesto la renta 15

Utilidad neta del año

Otros resultados integrales

Pérdidas actuariales

(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del año

2014

44,439,249
(35,747,648)

8,691,601

(765,401)
(4,764,584)
(1,350,452)

1,811,164

—_(965,069),
846,095

(225,010)

621,085

(655,535)

(34,450)

2013

39,667,556
(33,595,541)

6,072,015

(386,507)

(3,172,412)
(842,294)

1,670,802

(441,903)

1,228,899

—(art 222)
757,677

—(322,365),
435,312

Lag'notag explicativas ¿nexas son parte integrante de los estados financieros.

 

Hernán Irigoyen
Gerente General
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TABACALERAANDINA S.A, (TANASA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Más (menos) cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:

Depreciación y amortización

Bajas de Anticipos a proveedores

Otro resultado integral

Provisión para jubilación patronal y desahucio 17

Cam bios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Anticipos a proveedores y em pleados

Impuestos por recuperar

Inventarios

Cuentas por pagar comerciales
Cuentaspor pagar a compañías relacionadas

Beneficios a los em pleados

Im puestos por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Activosintangibles
Adiciones de Activos fijos
Bajas netasde activosfijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos 20

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminución neta de efectivo

Efectivo al inicio del añ 9   Efectivo al final del ao 9

erente General
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201

846,095

2,034,717

(655,535)
386,007

2,611,284

(9,420,613)
(533,480)

13,742
2,688,679

(884,260)

12,123,725

(259,509)

4,788,694

11,128,262

(36,985)
(4,415,213)
3,373,238

(1,078,960)

2572677)

(757,677)

9,291,625
288,512

9,580,137

 

2013

1,228,900

1,973,479

741,064

(322,365)
962,555

4,583,633

(922,558)
997,002

109,416

(2,160,813)

(3,544,182)
(518,488)

(1,009,396)

5,146,455

2,681,069

(30,087)
(4,280,726)
1,936,874

(2,373,939)

(666,985)

(666,985)

(359,855)
648,367

288,512



1.1

1,2

1.3

TABACALERAANDINAS.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones

Tabacalera Andina S.A, (TANASA) fue constituida en la ciudad de Quito, en el año 1973, con el objeto
principal de dedicarse al desarrollo del cultivo y a la industria del tabaco, a las actividades directamente
relacionadas conla fabricación de los productos del tabaco y a la comercialización de los mismos, pudiendo
establecer empresas y servicios con este objeto.

El 1 de agosto del 2006, la Compañía firmó un contrato de plazo indefinido con Industrias del Tabaco
Alimentosy Bebidas S.A. (ITABSA),para la fabricación y venta de cigarrillos de las marcas con
licenciamiento y propiedad de ITABSA,Este contrato también originó que, de acuerdo con la legislación
vigente, el sujeto pasivo del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) sea la Compañía.

En mayo del 2009 la Compañía transfirió las marcas Marlboro y Lark a Industrias del Tabaco Alimentosy
BebidasS.A. (ITABSA).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el principal accionista de la Compañía es Philip Morris Investments B.V.

Situación financiera mundial

En el último trimestre del 2014 la situación económica mundial ha afectado la economía del país
principalmente en lo relacionado a la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente,la revalorización en el mercado mundial del Dólar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petrolerasdel país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los años 2014 y 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, así comorestricciones a la importación de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablementela
evolución futura de la situación antes comentada y su impacto en la economía nacional.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compañía, que involueran diferentes áreas. Ante lo expuesto anteriormente,la
Administración está adoptando las medidas necesarias, que considera le permitirán afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable,

Autorización de estados financieros

Los estados financierosal 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la autorización de fecha 27 de
febrero del 2015 del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.
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TABACALERAANDINAS.A. (FANASA)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

2. RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico excepto por
los terrenos, edificios y vehículos que forman parte del rubro “Activosfijos”, que fueron valorizados a
través de un avalúo técnico practicado por profesionales independientes.

La preparación de los estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

De conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera, la Compañía es una entidad
estructurada cuyo objetivo se describe en la Nota 1, por lo cual los estados financieros adjuntos, que se
preparan por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, deben ser incorporados en los estados
financieros consolidados de la controladora Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA).

2.2 Traducción de moneda extranjera

2.2.1 Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la Compañía (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

2.2.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.3 Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos.
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2.4.1

TABACALERAANDINA S.A, (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Activosy pasivos financieros

Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financierosse clasifican en
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activosy pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros solamente en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se
explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a compañías
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que nocotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado desituación financiera. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, la Compañía no presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(b) Otros pasivos financieros

Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas
por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. Al 31
de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los
mismos comose describe a continuación:
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Medición posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el métododel interés efectivo. En específico, la Compañía
mantiene cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas dentro de esta categoría. Corresponden a los
montos adeudados por compañías relacionadas por transacciones comerciales por la venta de
cigarrillos y tabaco y, de financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado, pues tienen plazos de recuperación promedio de
entre 15 y 90días. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal
que nodifieren de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes del mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros neto”

(b) Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método deinterés efectivo. En específico, la Compañía
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

1) Cuentas por pagar comerciales:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afío o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta en 90 días.

1) Cuentas por pagar a compañías relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues son exigibles por parte del acreedoren el corto plazo y no devengan
intereses. Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que
nodifiere de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, neto”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar

a compañías relacionadas.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto derealización, el que resulte menor.

El costo de los inventarios de materia prima y tabaco incluyen los costos relacionados con la adquisición,
transporte y otros incurridos para dejarloslistos para su utilización, netos de descuentos y promociones
recibidas atribuibles a los inventarios. Si bien el inventario de tabaco se espera sea utilizado en períodos
que van de meses hasta tres años, es una práctica de la industria clasificar este inventario corno un activo
corriente, principalmente por la imposibilidad de estimar de forma confiable el inventario queva a ser
utilizado después de un año.El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los gastos de comercialización,
distribución y otros relacionados directamente conla venta.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método de costos estándar
que incluye los costos directos e indirectos de fabricación, y otros costos. El costo se determinautilizando
el método del promedio ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta estimadoen el curso
normal de los negocios, menoslos gastos de comercialización, distribución y otros relacionados

directamente con la venta.

El costo de los materiales de operación incluyen los costos relacionados con la adquisición, transporte y
otros incurridos para dejarlos listos para su utilización, netos de descuentos y promociones recibidas
atribuibles a los inventarios. Son considerados como inventarios de repuestos las piezas o componentes
almacenados para ser utilizados en el mantenimiento de los activosfijos, excepto por aquellos que son
considerados para mantenimiento permanente y que vayan a ser utilizados por períodos mayores a una
año o aquellos que solo pudieran ser utilizados por uno de los elementos del activo fijo, los mismos que
son clasificados como activos fijos.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra
una provisión de deterioro porla diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera
también los montosrelacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado. La Compañía estima que la mayor parte de los inventarios de productos
terminados y materiales tienen una rotación menor a 90días, los inventarios de tabaco de 360 días y los
de repuestos de 180 días. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados en el
período en que se causan.

Activosfijos

Los activosfijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicosfuturos asociadosa la inversión fhuyan hacia
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la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden
a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de otros activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida útil estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administración de la
Compañía estima un valor de realización de sus activos fijos al término de su vida útil. Debido al tipo de
operaciones de la Compañía, no se han identificado componentessignificativos que posean vidas útiles
diferenciadas. La estimación de vidas útiles y valores residuales es revisada y ajustadassi es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidasútiles estimadas de activosfijos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios 30

Mejoras en instalaciones 152820

Instalaciones 10415

Maquinaria 3a16

Muebles y enseres 5alo

Vehículos 5a8

Equipo de procesamiento de datos 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activosfijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Intangibles

Están valorados al costo de adquisición, menos la amortización acumulada y pérdidas resultantes de la
reducción de su valor de recuperación, cuandoes aplicable. Los activos intangibles comprenden
aplicaciones de softwarey licencias de usuario. La amortización del software y las licencias se calcula
usando el método de línea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida útil estimada
de 3 años.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciación o amortización, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventoso cireunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al montoen el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fechade cierre de los estados financieros para verificar posibles reversionesdel deterioro.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdel ejercicio,

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce enel estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravablesy se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma queexige el pago de un “anticipo mínimo de
impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadasel año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos queel
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compañía registró como Impuestoa la renta corriente causado el valor

determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuestoa la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestosa la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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El saldo de Impuestoa la renta diferido activo y pasivo se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmentea:

D Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y gastos de
mercadeo.

ii) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

11) Vacaciones: Se registra el costo correspondientea las vacaciones del personal sobre base

devengada.

iv) Beneficios por contrato colectivo: Se provisionan y pagan de acuerdo a lo que establece el contrato
colectivo y son reestimados en función de los cambios que ocurren en general cada dos años.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones dejubilación patronal y desahucio)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al
trabajadorconel veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de
los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del año, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7.25% (2013: 7.10% %) anual, la cual fue determinada aplicando
la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma monedaen la que los beneficios
serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con

los empleados hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de

rotación, entre otras.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultadosintegrales en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año 2014 y 2013 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compañía.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconoce
como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados
por los accionistas de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercadería en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía efectúa la transferencia total de
riesgos y beneficios al comprador y no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni el control sobre los
mismos.

Cambiosen las políticas contables

a Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía

Nohay NIIF interpretaciones CINIIF que seanefectivas por primera vez parael ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que tengan un efecto significativo sobre la
Compañía.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
paraejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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Aplicación obligatoria
para ejercicios inici

Norma Tipo de cambio a parir de,

 

  
instrumentos financieros' - Especifica la clasificación y medición de activos y pasivos
financieros.
Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y
amortización.
Enmienda quetrata de la inclusión del méto do de valor patrimonial proporcional(VP P)

para la valoración de inversiones.
Enmiendarelativa a la adquisición de una participación en una operación conjunta
"Acuerdos conjuntos”.

Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un inversor ysu
asociada o negocio conjunto.
Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento paralas o bligaciones

NIF 9 1de enero del 2015

NIC 16 y NIC 38 Tde enero del 2016

NIC 27 1de enero del 2016

NIF y 1de enero del2016

NHF 10 y NIC 28 Lde encro del 2016

N a
1019 porbeneficios post-empleo. 1de julio de12016

. . lacionad , - rrNIC 34 Mejoras que clarificalo relacionado con la información revelada en olreporteinterino y 1ae julio de12016
hs referencias incluidas en elmismo.

NIE S Mejoras queclarifican ciertos temas de clasificación entre activos. Tdejulio del 2016

NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación 1de julio det 2016
lao » miento d ,

NIF 15 Publicación de la norma 'Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos 1de encro del2017

conlos clientes”,esta norma reemplazará a la NIC 11y 38.

NIE 9 Aplicación de la norma Instrumentos financieros”, versión co mpleta,esta norma 1de enero del 2018
reemplazará a da NIC 39.

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas y mejoras a las NIC y NITFy las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendrá un impactosignificativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacióninicial.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimacionesy utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones
realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica,
cambios enla industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:

. Activosfijos e intangibles: La estimación de vidas útiles y valores residuales que se evalúanal cierre
de cada año (Notas 2.6 y 2.7).

. Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro (Nota 2.9.2).
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. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadasenel cálculo actuarial de
jubilación patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10.2).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedadde riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de la administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en
su desempeño financiero; además, se encamina a quelas actividades con riesgo financiero de la Compañía
estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control.

El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas
aprobadaspor la Gerencia General. Dicho departamentoidentifica, evalúa y administra los riesgos
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía y proporciona guías y
principios para la administración general de riesgos así como las políticas para cubrir áreas específicas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(1D) Riesgo de tipo de cambio:

La Compañía opera en el ámbito internacional y, por tanto, está expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras. El riesgo de tipo de cambio surge de
transacciones comerciales futuras, principalmente por la compra de mercadería y servicios.
La política para la administración del riesgo de tipo de cambio consiste en controlar los

vencimientos de las cuentas originadas en monedas distintas a la moneda funcional y
monitorear constantemente las variaciones de tipo de cambio para cancelar los saldos en
moneda extranjera. Debido a que los efectos de la variación del tipo de cambio se estima que
no son significativos, no se considera necesario tener políticas de cobertura ni realizar análisis
desensibilidad.

(ii) Riesgo de precio:

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el componente
del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) y la pólitica del Gobierno Central para
incrementarlo gradualmente, ya que el impuesto es un componente importante del precio.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero para
determinar la estructura de precios adecuada. El riesgo de precio es elevado, debido a que se
preven cambios al mismo por política del Gobierno Central.

(b) Riesgode crédito

Laspolíticas de crédito de la Compañía están íntimamente relacionadas con el nivel de riesgo que está

dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.
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(o)

La diversificación de los anticipos entregados a agricultores, políticas de seguimiento y administración
a las cosechas,los términos de plazos y cupos individuales son procedimientos adoptados para
minimizar problemas de recuperación de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos.
La Compañía no tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar a
compañías relacionadas, ya que de forma constante los saldos son conciliadosy las políticas de la Casa
Matriz no permiten que las mismas estén alcanzadas porriesgos de este tipo.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía solo realiza
operaciones con instituciones con una calificación de riesgo superior, determinada por Compañías
independientes de calificación de riego. Adicionalmente, la Compañía ha determinado cuposy tipos de

transacciones por cada entidad.

Riesgo de liquidez

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo de
seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compañíasolo tiene inversiones con plazos
inferiores a 30 días y liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un año.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía agrupados sobrela base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses e

Impuesto a la Salida de Divisas (18D).

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NIIF 7 paralas revelacionesdel riesgo de liquidez.

 

Menos de 1 Entre 1 y 2 Entre2y 5

año años años

Al31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar comerciales 1,692,797 - -

Cuentas por pagar a compañías

relacionadas 12,883,722 - -

Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar comerciales 2,393,225

Cuentas por pagar a compañías

relacionadas 737,777 - 7

Factores de riesgo de capitalización

Losobjetivos de la Compañía cuando administra su capital es protegerel principio en marcha de sus
operaciones, así como precautelar la inversión de sus accionistas, garantizar los intereses de partes
relacionadas, y mantener unaestructura apropiada de capital.
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5.1

TABACALERAANDINAS.A. (FANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañiía utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital para realizar inversiones de largo plazo. La distribución de dividendos es además
unaparte significativa de su estrategia de administración decapital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Esteratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamientoal 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

201 201

Cuentaspor pagar comerciales 1,508,965 2,393,225

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 12,861,502 737,777

Menos: Efectivo (9,580,137) (288,512)

Deuda neta 4,790,330 2,842,490

Total patrimonio 22,136,190 22,928,317

Capital total 26,926,520 25,770,807

Ratio de apalancamiento 17.79% 11.03%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

La Compañía mantiene todos sus instrumentosfinancieros a corto plazo, a continuación se presentan los
valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al 31 de diciembre:

2014 2013

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 9,580,137 288,512

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 10,808,000 1,387,387

Total activos financieros 20,388,137 1,675,899

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 1,508,965 2,393,225

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 12,861,502 737,777

Total pasivos financieros 14,370,467 3,131,002
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5-3

TABACALERAANDINAS.A. (FANASA)

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentosfinancieros corresponde o se aproximaa su valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros

En la Nota 2.4.3, se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado porcalificadoras independientes es como sigue:

Efectivo:

Fondos rotativos y caja
AAA

AAA-

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

2014

Materias Primas

Remuneraciones y beneficios sociales

Participación laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Servicios corporativos

Publicidad

Impuestos y contribuciones

Depreciación y amortización

Mantenimientos y reparaciones

Servicios básicos

Honorarios Profesionales

Seguros

Viajes y movilizaciones

Otroscostos y gastos

 

 

 

201 201

9,000 9,000

9,454,572 169,266

116,565 110,246

9,580,137 288,512

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costos Gastos generales

Costo transferidos al Gastos de yde

de ventas inventario(1) mercadeo administración Total

27,245,251 - - 7 27,245:251

3,093,872 1,343,807 48,092 48,446 4,534,217

147,787 - 1524 7 149,311

763,022 (380,246) 3,231 - 386,007

748,324 - - 4,281,755 5,030,079
- - 363,478 . 363,478
330 3,22 - : 3,557

1,705,014 328,286 - 1417 2,034,117

1,173,943 485,892 1556 1,661,391

306,572 286,459 : - 593,031

49,067 210,490 25,467 127,911 412,935
- - - 62,929 62,929

50,050 43,990 - - 94,040

464,416 (2321905) (>) 323,609 240,570 (1,293,310)

35747.648 - 7540! 4,764,584 41,277,033
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TABACALERAANDINAS.A. (FANASA)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

2013 Costos Gastos generales

Costo transferidos al Gastos de yde

de ventas inventario (1) mercadeo administración Total

Materias Primas 24,805,818 - - - 24,805,818

Remuneraciones y beneficios sociales 2,971,524 1314,198 45,071 44,793 4,375,586

Participación laboral 216,865 - - - 216,865

Jubilacion patronal y desahucio 701,698 260,857 - - 962,555
Servicios corporativos 778,585 - - 2,767,302 3,545,887

Publicidad - - 243,624 - 243,624
Impuestosy contribuciones 1,955 3,590 - - 5,545

Depreciación y amortización 1,628,693 344,786 - - 1,973,479

Mantenimientosy reparaciones 1,159,809 670,900 330 2,068 1,833,107

Servicios básicos 294,884 170,463 - - 465,347

Honorarios Profesionales 44,423 134,818 - 127,552 306,793

Seguros - - - 71,236 71,236

Viajes y movilizaciones 20,667 73,158 - - 93,825
Otros costosy gastos 970,620 (2,972,770) (2) 97,482 159,461 (1,745,207)

33:595,541 - 386,507 3,172,412 37,154,460
 

(1D Comprendelos costos directamente relacionados con el procesamiento de tabaco.

(2) Corresponde a la transferencia de los costos de procesamiento de tabaco al costo del inventario.

OTROS GASTOS, NETO

Composición:

Ingreso por venta de activosfijos

Otros ingresos

Pérdida por venta de activos fijos

Im puesto a la Salida de Divisas (ISD)

Otros gastos

Otros gastos, neto
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2014 2013

10,714 48,475
812,257 340,933

822,971 389,408

(741,472) (31,719)
(505,585) (489,897)
(926,366) (710,086)

(1,350,452) (842,294)
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10.

TABACALERAANDINAS.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

GASTOS FINANCIEROS, NETO

 

 

 

 

 

Composición:

2014 201

Intereses pagados por préstamos recibidos (1,019,702) (498,766)
Otros 54,633 56,863

(965,069) (441,903)

EFECTIVO

Composición:

201 201

Fondos rotativos y caja 9,000 9,000

Bancos e instituciones financieras 9,571,137 279,512

9,580,137 288,512

ANTICIPOS APROVEEDORES Y EMPLEADOS

Composición:

201 201

Anticipos a agricultores 3,143,559 2,668,413
Anticipos a empleados 54,555 56,961
Anticipos a otros proveedores 291,924 231,184

3,490,038 2,956,558
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TABACALERAANDINAS.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

INVENTARIOS

Composición:

2014 201

Productoterminado 11,784 645,489

Producto en proceso 670,935 1,091,680
Tabaco desvenado 8,511,519 7,915,818

Tabaco en rama 5,726,241 7,744,242

Materia prima 2,041,263 2,226,221

Material de operación 1,251,027 1,277,998

18,212,769 20,901,448
 

Página 24 de 36

 



 1
2
,

T
A
B
A
C
A
L
E
R
A
A
N
D
I
N
A
S
.
A
.
(
T
A
N
A
S
A
)

N
O
T
A
S
A
L
O
S
E
S
T
A
D
O
S
F
I
N
A
N
C
I
E
R
O
S

P
O
R
E
L
A
Ñ
O
T
E
R
M
I
N
A
D
O
E
L

3
1
D
E
D
I
C
I
E
M
B
R
E
D
E
L
2
0
1
4

(E
xp
re
sa
do

en
dó
la
re
s
es
ta
do
un
id
en
se
s)

A
C
T
I
V
O
S
F
I
J
O
S

El
m
o
v
i
m
i
e
n
t
o
y
lo
s
sa
ld
os

d
e
lo
s
ac
ti
vo
sf
i
j
o
s
se

p
r
e
s
e
n
t
a
n
a
co
nt
in
ua
ci
ón
:

D
e
s
c
r
i
p
c
i
ó
n

A
l
1
d
e
e
n
e
r
o
d
e
l
2
0
1
3

Co
st
o

hi
st
ór
ic
o

De
pr

ec
ia

ci
ón

ac
um

ul
ad

a
V
a
l
o
r
e
n
li
br
os

M
o
v
i
m
i
e
n
t
o
2
0
1
3

Ad
ic
io
ne
s

Ba
ja
s

Ba
ja

s
de

de
pr

ec
ia

ci
ón

De
pr

ec
ia

ci
ón

Va
lo
re
n

li
br

os
al

31
de

di
ci

em
br

e
de

l
20
13

A
l
3
a
1
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
d
e
l
2
0
1
3

Co
st

oh
is
tó
ri
co

De
pr
ec
ia
ci
ón

ac
um
ul
ad
a

va
lo

r
en

lí
br
os

M
o
v
i
m
i
e
n
t
o
2
0
1
4

Ad
ic
io
ne
s

Ba
ya

s
Ba

ja
s
de

de
pr
ec
ia
ci
ón

D
e
p
r
e
c
i
a
c
i
ó
n

Va
lo
r
en

li
br
os
al

31
de

di
ci
em
br
e
de

l
20
14

A
l
3
1
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
d
e
l
2
0
1
4

Co
st
o
hi

st
ór

ic
o

De
pr
ec
ia
ci
ón

ac
um
ul
ad
a

Va
lo

r
en

li
br

os

T
e
r
r
e
n
o
s
 

1,
52
8,
60
0

1,
52

8,
60

0

1
,
5
2
8
,
6
0
0

1
,
5
2
8
,
6
0
0

1,
52
8,
60
0

1,
52
8,
60
0

1,
52
8,
60
0

1,
52
8,
60
0

Me
jo
ra
s
en

in
st
al
ac
io
ne
s
 

1
3
8
,
1
0
0

(2
0,

66
9)

1
1
7
,
4
3
1

(6
,8
53
)

1
1
0
,
5
7
8

1
3
8
,
1
0
0

(2
7,
52
2)

11
0,

57
8

(6
,8
33
)

1
0
3
,
7
2
5

13
8,
10
0

(3
94

,3
78

)

1
0
3
,
7
2
5

No
e
x
i
s
t
e
n
ac
ti
vo
s
fi
jo
s
en
tr
eg
ad
os

en
ga
ra
nt
ía
.

P
á
g
i
n
a
2
5
d
e
3
6

Ed
if
ic
io
s
 

2,
28
5,
17
2

(
2
2
3
,
8
8
5
)

2,
06
1,
28
7

(7
4,
48
0)

1
,
9
8
6
,
8
0
1

2,
28
5,
17
2

(2
98
,3
71
)

1,
98
6,
80
1

(7
4,
48
6)

1,
91
2,
31
5

2,
28
5,
17
2

(3
72
,8
57
)

1,
91
2,
31
5

In
st

al
ac

io
ne

s

5,
52
9,
99
2

(9
81
,0
92
)

25
48
,9
00

2
0
0
,
5
3
0

(3
55
,1
95
)

4,
39
4,
25
5

5,
73
0,
54
2

(1
,3
36
,2
87
)

4,
39
4,
25
5

1
3
0
,
7
7
5

(3
60

,1
43

)
4,
16
4,
88
7

5,
86
1,
31
7

(1
,6
96
,4
30
)

4,
16
4,
88
:

M
a
q
u
i
n
a
r
i
a

20
,3
74
,9
12

(5
,2
29
,3
85
)

15
,1
45
:5
27

1,
63

2,
45

6
(2
21
,5
06
)

2
2
1
,
4
7
2

(1
,3
47
,3
57
)

15
,4
30
,5
92

21
,7
85
,8
62

(6
,3
55
,2
70
)

15
,4
30
,5
92

2,
28
9,
46
9

(
1
,
1
1
0
,
9
1
9
)

38
4,
16
9

(
1
,
4
4
6
,
2
0
3
)

15
,5

47
,1

08

22
,9

64
,4

12
(7

.4
17

.3
04

)
1
5
5
4
7
1
0
8

 

Mu
eb
le
s
y

en
se
re
s
 

29
7,
52
3

(1
63
,1
04
)

13
4,
41
9

14
,7
30

(1
8,
12
5)

1
2
,
2
7
0

(2
8,
09
4)

11
5,
20
0

29
4,
12
8

(1
78

,9
28

)
1
1
5
,
2
0
0

3
,
8
0
8

(5
,7

47
)

4,
24
0

(2
9,
64
6)

87
,8
55

2
9
2
,
1
8
9

(2
94
/3
34
3

87
,8
58

Eq
ui
po
s
de

pr
oc

es
am

ie
nt

o
de

da
to
s
 

44
4,
90
8

(3
58
,4
55
)

86
,4
53

12
,1
18

(4
9,
04
7)

49
,5
24

45
7,

02
6

(4
07
,5
02
)

49
,5
24

88
,8
64

(6
1,
08
5)

6
1
,
0
8
5

(3
1,
32
7)

1
0
7
,
0
6
1

48
4,

80
5

(3
77
,7
44
)

19
7,

96
1

V
e
h
i
c
u
l
o
s
 

77
6,
62
1

(3
45
,2
58
)

43
1,
36
3

4
5
,
4
6
1

(2
6,
44
5)

6,
61
1

(5
7,
90
8)

39
9,
08
5

7
9
5
,
6
3
7

(
3
9
6
,
5
5
2
)

3
9
9
,
0
8
5

3
1
,
1
0
8

(2
0,
00
0)

6,
02
5

(6
0,

22
6)

4
0
5
,
9
9
2

85
6,
74
5

(4
50
,7
53
)

40
5,
99
2

Co
ns

tr
uc

ci
on

es
en

cu
rs

o
 

2
,
0
5
5
,
7
1
8

2
,
0
8
5
,
7
1
3

2
,
3
7
5
4
1
1

(1
,9
11
,1
51
)

2
,
5
1
9
,
9
7
8

2
,
5
1
9
,
9
7
8

2
,
5
1
9
,
9
7
8

1,
82
1,
18
9

(2
,6
31
,0
06
)

1,
71
0,
16
1

1
,
7
1
0
,
1
6
1

1,
71

0,
16

1

 3
3
,
4
3
1
,
5
4
6

(7
,3
21
,8
48
)

26
,1

09
,6

98

4,
28

0,
72

6
(2
,1
77
,2
27
)

24
0,

35
3

(1
,9
18
,9
37
)

26
,5

34
,6

13

35
,5
35
,0
45

(9
,0
00
,4
32
)

26
,5
34
,6
13

4,
41
5,
21
3

(3
,8
28
,7
57
)

45
5,
51
9

(2
,0
08
,8
84
)

25
,5

67
,7

04

3
6
,
1
2
1
,
5
0
1

(2
0,
55
3,
79
7)

25
,5
67
.7
04

o



13.

14.

TABACALERAANDINAS.A. (FANASA)

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES

 

Composición:

2014 2013

Prov eedores locales 1,325,081 2,116,780
Prov eedores exterior 183,884 276,445

1,508,965 2,393,225
 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transaccionesrealizadas durante los años 2014 y 2013 con
compañías relacionadas. Se incluye dentro de esta denominación a las empresas que forman parte del Grupo
Philip Morris International:
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TABACALERAANDINAS.A. (TANASA)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Entidad

Préstamos cobrados

Proveedora Ecuatoriana S.A, PROESA

Préstamos pagados

Industria de Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.MABSA

Proveedora Ecuatoriana S.A.PROESA

Préstamos recibidos

Industria de FTabaco, Alimentos y Bebidas S.A.ITABSA

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Préstamos entregados

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Servicios de adminis tración recibidos
 

Industria de Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.ITABSA

Servicios de mantenimiento recibidos

Industria de Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.ITABSA

Venta de producto terminado

Industria de Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A.ITABSA

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Publicidad pagada

Industria de Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. MABSA

Arriendos cobrados

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Ariendos pagados

Industria de Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. ITABSA
Fábrica de Cigarrillos ElP progreso S.A.
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Relación

Administración común

Administración común

Adminis tración común

Administración común

Administración común

Adminis tración común

Administración común

Administración común

Administración común

Adminis tración común

Administració n común

Administración común

Administració n común

Admmistración común

23,916,547

246,117,554

25,380,595

23,316,585

3,085,189

714,618

94,405,649

115,837,022

363,478

60,728

54,000

208

14,330,272

460,931
174,643,558

460,931

174,643,558

14,930,234

2,122,627

776,658

90,509,321

16,284,450

243,624

60,728

54,000
40,000

 



TABACALERAANDINAS.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas:

Entidad

Transacciones financieras por cobrar

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Transacciones comerciales por cobrar

Industria de Tabaco, Alimentos y

Bebidas S.A. ITABSA

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Philip Morris International

Philip Morris Products S.A.

C.A. Tabacalera Nacional (CATANA)

Tabacalera Costaricense S.A.

Compañía Colombiana de Tabaco S.A.

Otros menores

Entidad

Transacciones financieras por pagar

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Transacciones comerciales por pagar

Industria de Tabaco, Alimentos y

Bebidas S.A. ITABSA

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA

Philip Morris Products S.A.

Massalin Particulares S.A.
Philip Morris International

Management

Philip Morris IT Service SARL

Philip Morris Latin America Services

Com pania Colombiana de TabacoS.A.

Otros menores

Relación

Administración común

Administración común
Administración común

Administración común

Accionista común

Accionista común

Accionista común

Accionista común
Accionista común

Relación

Administración común

Administración común

Administración común

Accionista común

Accionista común

Accionista común

Accionista común

Accionista común

Accionista común

Accionista común

2014

9,027,372
69,646

1,204,969
281,304

103,832
65,302

20,439
35,136

10,808,000

2014

11,303,678

1,047,881

68,708

137,529

48,536
66,684

99,754

88,732

12,861,502

2013

599,962

19,694

684,347
81,877

1,248

259

1,387,387

20913

260,840

19,252

44,409
18,640

22,278

134,973

174,535

62,850

2301TI

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía pagó US$30,860 y
US$25,332, por concepto de sueldos al personalclave, respectivamente. Personal clave se refiere a
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aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades
de la Compañía.

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composición del impuesto a la renta es la siguiente:

2014 2013

Impuesto a la renta corriente 720,181 675,092

Impuesto la renta diferido

Generación de impuesto por diferencias temporales (495,171) (203,870)

225,010 471,222

Impuesto corriente

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al

31 de diciembre:

201 2013

Utilidad del año antes de participación laboral e

Impuesto a la renta 995,406 1,445,764

Menos- Participación a los trabajadores (149,311) (216,865)

Más- Gastos no deducibles 2,427,453 1,839,701

2,278,142 1,622,836

Base tributaria 3,273,548 3,068,601

Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado 720,181 675,092

Situación fiscal -

Los años 2011 al 2014 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita

por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
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para aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior

o locales en el mismoperíodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye

como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, se exige que

en la declaración de Impuesto a la renta anual se declaren las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

La Administración de la Compañía basada en: 1) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2013, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese año,y ii) el
diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2014,
considera que no habrá impacto sobre la provisión de Impuesto a la renta del año 2014. El estudio final
estará disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Lasprincipales reformas que afectan a la Compañía son:

> Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridospor: 1) regalías, servicios
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadasdel exterior;ii)
promoción y publicidad; y, 111) remuneraciones pagadasa los ejecutivos,

- Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondientesa créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones
del giro ordinario del negocio.

Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

Si el accionista de la Compañía reside en paraísosfiscales o regímenes de menor imposición,la tarifa
de Impuesto a la renta será del 25%, y en el caso de que su participación sea mayor al 50%, dicha tarifa

será del 25% sobre todos los ingresos de la Compañía.

- La tasa de retención en la fuente en remesasa paraísosfiscales será del 35%.

- Mecanismosde control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumos Especiales (ICE) parala identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) se causa en las operaciones de acreditación, depósito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectúa cuando se produzca cualquier mecanismo de
extinción de obligaciones.
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La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que su impacto originará
únicamenteel establecimiento de límites en regalías, servicios técnicos, administrativos y de consultoría
prestados por compañíasrelacionadas.

15.2 Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos pasivoses el siguiente:

201 2013

Im puestos diferidos pasiv os:

Im puesto diferido que se liquidará después de 12 meses 1,497,778 2,170,328

Tm puesto diferido que se liquidará dentro de 12 meses 334,379 207,000

1,882,157 2,377,328
AANA

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

 

 

US$

Al 1 de enero del 2013 2,581,198

Crédito a resultados por impuestos diferidos (203,870)

A131 de enerodel 2013 2,377,328

Crédito a resultados por impuestos diferidos (495,171)

Al31 de diciembre del 2014 1,882,157

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación esel siguiente:

Jubilación Reavalúos de

patronal activos fijos Total

Im puestos diferidos:

Al1 de enero de 2013 107,928 2,473,270 2,581,198

Cargo (crédito) a resultados por impuestos diferidos 2,864 (206,734) (203,870)

Al 31 de diciembre del 2013 110,792 2,266,536 2,377,328

Crédito a resultados por im puestos diferidos (110,792) (384,379) (495,171)

Al31 de diciembre del 2014 - 1,882,157 1,882,157
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La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos al cierre de los ejercicios 2014 y
2013 se muestra a continuación:

2014

Utilidad del año antes de impuestos 846,095

Tasa impositiva vigente 22%

Impuesto a la tasa impositiva vigente 186,141

Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcula
la ganancia fiscal
Más- Gastos no deducibles 534,040

Gasto por impuestos 720,181

Tasa efectiva 85%
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BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Año 2014

Pasivos corrientes

Participación laboral

Beneficios sociales (1)

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal

Desahucio

Año 2013

Pasivos corrientes

Participación laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos no corrientes

Jubilación patronal
Desahucio

 

 

 

 

 

 

 

 

Pagos yfo
Saldo al inicio luerementos utilizaciones Saldo al final

216,865 149,311 216,865 149,311

1,027,349 8,229,810 8,148,883 1,108,276

1,244,214 8,379,121 8,365,748 1,257,587

1,892,514 77,311 148,376 1,821,449
937,081 964,231 780,041 1,121,271

2,829,595 1,041,542 928,417 2,942,720

180,540 216,865 180,540 216,865

379,029 4,375,586 4,227,266 1,027,349

1,059,569 4,592,451 4,407,806 1,244,214

1,594,841 662,020 364,347 1,892,514
1,466,240 609,882 1,139,041 937,081

3,061,081 1,271,902 1,503,388 2,829,595
 

(Y Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones

entre otros.

JUBILACIÓN PATRONALYDESAHUCIO

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
correspondeal 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todoslos trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compañía.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013

Tasa de descuento 7.25% 7.10%

Tasa de incrementosalarial 3.20% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%

Tabla de rotación (prom edio) 7.96% 8.90%

Vida laboral promedio remanente 6.10 6.20

El movimiento dela provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 

 

Jubilación Desahucio
2014 2013 2014 2013

Al1 de enero 1,892,514 1,594,841 937,081 1,466,240

Costo laboral por servicios actuariales 108,356 240,067 49,941 497,297

Costo financiero 141,530 112,606 86,180 112,585

Perdidas /(ganancias) actuariales (172,575) 309,347 828,110 -

(Beneficios pagados) (148,376) (364,347) (780,041) (1,139,041)

Al 31 de diciembre 1,821,449 1,892,514 1,121,271 937,081
 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

 

Jubilación Desahucio

2014 2013 2014 2013

Costo laboral por servicios actuariales 108,356 240,067 49,941 497,297

Costo por financiero 141,530 112,606 86,180 112,585

A] 31 de diciembre 249,886 352,673 136,121 609,882
 

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito
y pagado de la Compañía, está representado por 195,200 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada
una, quetotalizan US$195,200.

Las acciones de la Compañía no presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de
capital.

La Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.
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RESERVASYRESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de la Reserva legal cubre el límite
indicado y, en funcióndeello, en dichos años no fue necesario efectuar apropiaciones adicionales de
utilidades a Reserva legal.

Reserva de capital

Hasta el 2010 se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los registros contables de suecres a dólares

estadounidenses realizado por exigencia legal al 1 de marzo del 2000. Al 1 de enero del 2010, fecha de
transición a NIF, la Reserva de Capital fue transferida a resultados acumulados, según lo dispuesto en
resolución SC.ICI.CPAIERS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compañías. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidación.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIF

Deacuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NUF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podráser distribuido entre los accionistas o socios, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no correspondea resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere o devuelto, en

caso de liquidación de la Compañía a sus accionistas.
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DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los años 2014 y 2013, se han efectuadolos siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de la Compañía, los cuales han sido previamente aprobados porla Junta General de Accionistas:

2014 2013

Dividendos pagados sobre utilidades del año anterior 757,677 666,985

La declaración de dividendos efectuada durante el 2014 y 2013 por US$757,677 y US$666,985,
corresponde a US$3.88 y US$3.42 por acción, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía no mantiene dividendos pendientes de pago a sus
accionistas.

CONTRATOS SUSCRITOS

Contrato de distribución de cigarrillos -

Confecha dejulio de 1998 la Compañía suscribió un contrato mediante el cual, designa a Proveedora
Ecuatoriana S.A. (PROESA) comodistribuidor autorizado y exclusivo delos cigarrillos marca “Líder”
fabricados por la Compañía. El plazo de este contrato es indefinido.

Contrato de asistencia técnica y servicios -

Mediante contrato suscrito el 21 de mayo de 1993 con Industria del Tabaco Alimentos y Bebidas S.A.
(ITABSA), la Compañía recibe servicios de asesoría económica y administrativa en el campo del tabaco,
bebidas y alimentos, tanto en el ámbito financiero, contable, tributario, jurídico, sistemas, nómina,
reclutamiento de personal, relaciones públicas, comercialización. El plazo de este contrato es indefinido.

Contrato de fabricación de cigarrillos -

El 1 de agosto de 2006 la Compañía e Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA), firmaron
un contrato de plazo indefinido parala fabricación de cigarrillos de las marcas con licenciamiento y
propiedad de ITABSA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Excepto por lo descrito en la Nota 15, entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos
estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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