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Quito, 12 de marzo del 2009

Expediente No. 1695

De mis consideraciones:

De acuerdo con disposiciones vigentes adjunto a la presente un ejemplar del informe de auditoria
sobre los estados financieros de Tabacalera Andina S.A. (TANASA) por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2008. :
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y accionistas de
Tabacalera Andina S.A. (TANASA)

Quito, 11 de marzo del 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Tabacalera Andina S.A. (TANASA) al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién; asf como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Tabacalera Andina S.A. (TANASA) al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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No. de Registro en la Carlos R. Cruz
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Compaiifas: 011 No. de Licencia
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVO CORRIENTE

Referencia

Activo a Notas

Efectivo y equivalentes de efectivo

Documentos y cuentas por cobrar
Compaiias relacionadas 8

Agricultores, neto

Impuesto al Valor Agregado y otros
Anticipo a proveedores

Empleados
Otros

Provisién para cuentas dudosas

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo comiente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
menos depreciacion acumulada 4

OTROS ACTIVOS

2008

720,130

10,105,024
5,221,018
615,102
640,010
94,941
25,735
16,701,830
(76,937)

16,624,893

12,583,421

177,305

30,105,749

9,702,718

10,650

39|819 117

103,782

30,673,165
3,656,024
595,833
1,184,564
61,450
353,306
36,524,342
(76,937)

36,447,405

11,723,205

98,731

48,373,123

9,109,038
2,500

57,484,661

s

Pasivo imonio
PASIVO CORRIENTE
Sabregiros bancarios
Cuentas por pagar
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Otros

Pasivos acumulados
sobre los prod dlid

Impuesto a la renta y otros
Beneficios social
Otros

Total del pasivo corriente
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO
(wéanse estados adjuntos)

Referencia
2 Notas

7
7
7
7

7y9

L tas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Luis tamarate
Director Financiero

2008 2007
518,101 981,723
3,648,336 2,872,098
8,174,859 6,168,325
21,785 35,720
11,844,980 9,076,143
12,163,530 21,291,043
168,213 540,716
1,056,432 1,441,526
326,603 1,319,359
13,714,778 24,592,644
26,077,859 34,650,510
- 6,000,000
2,277,382 2,761,586
11,463,876 14,072,565
39,819,117 57,484,661
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de mercadeo
Gastos generales y de administracién

Utilidad operacional

Otros gastos
Intereses pagados (neto de intereses ganados por
US$3,410 (2007 - US$15,991))
Misceldneos - neto

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las vtilidades y del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afo

2008 2007
29,738,950 43,902,146
(23,136,362)  (29,830,415)
6,602,588 14,071,731
(1,531,038) (6,007,042)
(3,182,005) (2,485,970)
1,889,545 5,578,719
(528,954) (486,515)
(402,217) (99,291)
(931,171) (585,806)
958,374 4,992,913
(198,595) (788,614)
(281,343) (1,117,204)
478,436 3,087,095
3 . ]

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Ll«za 1149——\,7

' Luis Camarate
Director Financiero
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos af 1 de enero del 2007
Resolucién de la Junta General de Accionistas del
22 de marzo del 2007:

Distribucién de dividendos en efectivo

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Resolucién de la Junta General de Accionistas del
24 de marzo del 2008:
Distribucién de dividendos en efectivo

Utilidad neta del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2008

m

Incluye US$30 de reserva facultativa.

Capital Reserva Reserva de Resultados

social legal capital acumulados (1) Total

195,200 97,600 10,692,640 1,017,889 12,003,329
- - - (1,017,859) (1,017,859)
- - - 3,087,095 3,087,095

195,200 97,600 10,692,640 3,087,125 14,072,565
- - - (3,087,125) (3,087,125)
- - - 478,436 478,436

195,200 97,600 10,692,640 478,436 11,463,876

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

LMH‘/\—;

Luis Camarate
Director Financiero
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones
Utilidad neta del afio

Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién
Provisi6n para jubilacién patronal e indemnizaciones

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Otros activos
Otros pasivos
Efectivo neto provisto por las operaciones
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

. Compra de propiedades, planta y equipo
Venta de propieddes, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién en cuentas por pagar a largo plazo

Sobregiros bancarios
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas

2008 2007
478,436 3,087,095
1,681,055 1,642,977
2,070,686 1,840,422
4,230,177 6,570,494
19,822,512 (19,934,804)
(860,216) 2,134,980
(78,574) 195,916
2,768,837 (65,502)
(10,877,866) 14,101,791
(8,151) 4,518
(2,554,889) (2,415,148)
12,441,830 592,245
(2,297,052) (1,590,789)
22,317 -
(2,274,735) (1,590,789)
(6,000,000) -
(463,622) 459,005
(3,087,125) (1,017,859)
(9,550,747) (558,854)
616,348 (1,557,398)
103,782 1,661,180
720,130 103,782
Serieann cxmeko—re

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

b 1]

Luis Carharate
Director Financiero
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

Tabacalera Andina S.A. (TANASA) fue constituida en la ciudad de Quito, en el afio 1973, con el
objeto principal de dedicarse al desarrollo del cultivo y a la industria del tabaco, a las industrias
directamente relacionadas con la fabricacién de los productos del tabaco y a la comercializacién de
los mismos, pudiendo establecer empresas y servicios con este objeto.

El 1 de agosto del 2006, la Compaiifa firmé contratos individuales de manufactura con las
comparifas Fabrica de Cigarrillos El Progreso S.A. e Industrias del Tabaco Alimentos y Bebidas S.A.
(ITABSA). Mediante dichos contratos, TANASA fabrica y vende cigarrillos de las marcas de propiedad
de cada una de estas compairifas quienes a su vez venden a la distribuidora PROESA. Por la firma de
este nuevo contrato de acuerdo con la legislacién vigente la Compaiifa se constituye en el sujeto
pasivo del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE). A partir de esta fecha, estos contratos
reemplazan a los contratos de servicios especializados que mantenfa con dichas compaiifas.

Como se explica en las Notas 9y 15 a los estados financieros, las actividades de la Compaiifa y
sus resultados dependen de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus empresas relacionadas
pertenecientes al Grupo Philip Morris International.

Durante el afo 2008 las ventas de la Compafifa disminuyeron con respecto al 2007, en
aproximadamente US$14 millones debido principalmente a que la Compaiifa, transfiri6 la licencia
de las marcas Marlboro y Lark a Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA).

Con fecha 1 de enero del 2006 la Comparifa suscribié con Industrias del Tabaco, Alimentos y
Bebidas S.A. (ITABSA) un contrato de servicios de mercadeo y promocién de sus productos. Ver
Nota 8.

En el dltimo semestre del 2008 la crisis econémica mundial ha incidido en la economia del pafs
principalmente en lo relacionado a: la disminucién en el precio del petr6leo ecuatoriano,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los
migrantes que recibe el pafs; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa pablica,
incremento en el gasto corriente y déficit presupuestario en proceso de financiamiento, entre
otros factores, los cuales han hecho que el pafs atraviese por una etapa de ajuste econémico



a)

b)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

caracterizado, entre otros aspectos, por un aumento en: tasas de inflaci6n, calificacién de riesgo
del pafs, costos de lineas internacionales de crédito (en algunos casos restriccién a las mismas) y,
por una disminucién en el nivel de empleo. Las autoridades econ6émicas estin disefiando
alternativas para hacer frente a la indicada situacién, tales como: ajustes al Presupuesto General
del Estado, disminucién en el gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisi6n
de bonos del Estado o a través de organismos internacionales, entre otros. No se cuenta ailn con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes
comentada, sus posibles repercusiones en la economia nacional y en la posicién econémica y
financiera de la Compafia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas en este pérrafo.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado
impactos significativos en las operaciones de la Empresa por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2008. Para el afio 2009 se efectuard un seguimiento oportuno y proactivo a la evolucién de la
situacién antes descrita con el fin de evaluar las medidas presupuestarias y financieras a seguir,
acorde a las circunstancias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estédn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico calculado para producto terminado, en proceso,
tabaco, materias primas y materiales de operaci6n, utilizando el método promedio para la

@
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado o
reposicién, segin corresponda, de los inventarios.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado, de lento movimiento, obsoletos o no aptos para el consumo, utilizacién o
comercializacién.

Es préctica reconocida en la industria del tabaco clasificar la cantidad total del inventario de tabaco
en hoja como un activo corriente a pesar de que, debido a la duracién del proceso de afiejamiento,
una parte de dicho inventario no sera utilizada dentro del afio siguiente, segln politicas de Philip
Morris International.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacion acumulada. El monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas ’q'ue se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo
el método de linea recta.

Jubilaci6n patronal e indemnizaciones por terminacién de relacién laboral -

El costo del beneficio jubilatorio y las indemnizaciones por terminacién de relaci6n laboral a cargo
de la Compafifa, determinadas con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente, se provisionan con cargo a los costos y gastos del ejercicio con base en el método
actuarial de costeo unitario proyectado.

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto de participacion laboral

en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

(3
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NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Impuesto sobre los productos vendidos -

Este impuesto se causa en la venta de cigarrillos que realiza Tabacalera Andina S.A. (TANASA) a
cualquiera de las comparifas del Grupo PMI. El total del impuesto causado en cada afio se presenta
en el estado de pérdidas y ganancias como deduccién de los ingresos por ventas.

Impuesto a la renta -

La provisibn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 la Compaiiia utiliz6 la tasa del 25%.

Seguros -
La Compaiifa en base a la politica interna autoasegura contra riesgos de dafio y/o pérdida tanto los

vehiculos como las mercaderifas transportadas hacia las bodegas de la distribuidora, mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del afio. Los riesgos de responsabilidad civil

son cubiertos mediante seguros contratados con empresas aseguradoras.

Siguiendo un criterio de prudencia, las tasas utilizadas por la Compaiifa para la determinacién de los
montos a provisionar por autoseguros, surgen del anélisis y comparacién de las tasas de mercado e
internas de costo y siniestralidad de la Compaiifa, y/o el promedio de las dos.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre el saldo comprende:

(Véase pégina siguiente)

(4)



NOTA 3 - INVENTARIOS
(Continuacién)

2008 2007
Producto terminado 786,812 4,957
Productos en proceso 476,812 457,344
Tabaco 7,358,828 7,195,310
Materias primas 1,888,323 2,146,211
Material de operacién 2,058,966 1,910,621
Otros materiales 13,680 8,762
12,583,421 11,723,205
NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
Al 31 de diciembre el saldo comprende:
Tasa anual de
2008 2007 dggreciacién
Mejoras en terrenos 11,668 11,668 5
Edificios 790,383 790,383 5
Instalaciones 3,240,927 3,240,927 10
Maquinaria y equipo 13,198,488 12,453,427 10
Equipo de procesamiento de datos 351,594 307,100 20
Muebles y enseres 187,992 187,992 10
Equipo de transporte 678,475 700,792 20
18,459,527 17,692,289
Menos:
Depreciacién acumulada (10,875,139) (9,210,079)
7,584,388 8,482,210
Terrenos 35,722 35,722
Construcciones en curso 2,082,608 591,106

Total al 31 de diciembre

9,702,718
"

9,109,038
b _________J

(5



NOTA 4 - PROPIEDADES, PLIANTA Y EQUIPO

{Continuacién)

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

2008 2007
Saldo inicial al 1 de enero 9,109,038 9,161,226
Adiciones del afio 2,297,052 1,590,789
Retiros y/o ventas (22,317) -
Depreciacién del afio (1,681,055) (1,642,977)
Total al 31 de diciembre 9,702,718 9,109,038
NN . ]
NOTA 5 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre el saldo comprende:
2008 2007
Proveedores locales 2,587,544 1,862,023
Proveedores del exterior 1,060,792 1,010,075
3,648,336 2,872,098

NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

Los afios 2005 al 2008 atin estan sujetos a una posible fiscalizacién.
Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No
324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvi6 que los requisitos para la presentacién
de informaci6n con referencia a dicha normativa tiene relacién Gnicamente para las operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000. A la fecha de emisién de este informe, la Compaiiia ha
preparado un andlisis preliminar y no prevé impactos de este asunto en los estados financieros
adjuntos.

(6)



NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

La Compaiifa ha revisado que la metodologfa aplicada para el estudio de precios de transferencia
cumpla con la normativa vigente.

NOTA 7 - PROVISIONES

El siguiente es un resumen de los movimientos, durante los afios 2008 y 2007, de las cuentas de

provisiones:
Afio 2008
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
Impuestos sobre los productos vendidos 21,291,043 147,392,249 156,519,762 12,163,530
Impuesto a la rentay otros 540,716 1,795,741 2,168,244 168,213
Beneficios sociales (1) 1,441,526 5,562,807 5,947,901 1,056,432
Otros pasivos acumulados (2) 1,319,359 2,312,497 3,305,253 326,603
Otros pasivos a largo plazo (3) 2,761,586 2,070,686 2,554,891 ’ 2,277,381
Afio 2007
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utiizaciones fina
Provisién para pérdidas de tabaco, materiales
rechazados y otros 13,500 - 13,500 -
Impuestos sobre los productos vendidos 8,200,981 131,639,897 118,549,835 21,291,043
Impuesto a la renta y otros 156,007 1,338,614 953,905 540,716
Beneficios sociales (1) 1,091,511 6,619,015 6,269,000 1,441,526
Otros pasivos acumulados (2) 1,042,354 4,986,634 4,709,629 1,319,359
Otros pasivos a largo plazo (3) 3,336,312 1,840,422 2,415,148 2,761,586
(1) Incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades por US$196,395 (2007 -
US$788,614).
2)  Incluye las provisiones para autoseguros de transporte interno y vehiculos por U5$157,577
(200 - US$119,551). Ver Nota 2 h).
(3)  Corresponde a las provisiones para jubilacién patronal e indemnizaciones por terminacién

laboral por US$942,545 (2007 - US$1,237,554), y por US$1,334,836 (2007 - US$1,524,032)

respectivamente.

7)



NOTA 8 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS Y
COMPANIAS RELACIONADAS
(En adicién a lo mencionado en la Nota 14)

La actividad de produccién de cigarrillos requiere del apoyo de Philip Morris Products S.A. (Suiza)
que, mediante contratos de transferencia de tecnologfa y asistencia técnica, concede a Tabacalera
Andina S.A. (TANASA) los derechos de fabricaci6n de ciertas marcas internacionales de cigarrillos, le
provee asistencia técnica y le suministra algunos materiales y activos necesarios para la fabricaci6n
de los productos. Durante el afio 2008, la Compaiifa efectué exportaciones de tabaco a varias de sus
compaiifas relacionadas, adicionalmente realiz6 exportaciones de producto terminado a Compaiiia
Colombiana de Tabaco S.A. Los montos globales de estas transacciones, se resumen a continuacién:

2008 2007
Ventas de Tabaco y producto terminado 6,621,346 6,394,805
Compras de materias primas, materiales y suministros 76,890 291,211
Derechos de marca reconocidos y Asistencia Técnica (1) 666,748 2,146,429
(1) VerNota 1.
Al 31 de diciembre, existen saldos por pagar a:
2008 2007
Philip Morris (Suiza) 177,785 271,195
Philip Morris (Brasil) 9,435 -
Tabacalera Costarricense S.A. - 270,995
Philip Morris Management Services (Suiza) 4,691 32,371
Compaiiia Colombiana de Tabaco S.A. 115,264 360,965
Philip Morris Products S.A. 228,901 -
536,076 935,526

Hasta el 31 de julio del 2007 TANASA ha brindado y recibido un constante apoyo principalmente
de Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) y ha brindado apoyo a Fabrica de
Cigarrillos El Progreso S.A. a quienes se han comprado y vendido materias primas y se han prestado
y recibido ciertos servicios especializados necesarios para el desarrollo normal de sus operaciones. A
partir del 1 de agosto del 2007 dej6 de prestar los servicios antes mencionados y celebré contratos
de manufactura mencionados en la Nota 1. Los montos globales de estas transacciones durante los
afios 2008 y 2007 se resumen a continuacién:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 8 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS Y
COMPANIAS RELACIONADAS

(En adici6n a lo mencionado en la Nota 14)

{Continuacién)

. Venta de producto terminado manufacturado

. Servicios recibidos de administracién, mercadeo,
compras, de flete y almacenamiento de inventarios (2)

. Arrendamiento de oficinas cobrados
. Arrendamiento de oficinas

. Pagos por promociones y eventos (3)

2008
6,919,657

2,903,240

18,000
98,400
657,463

2007
3,232,955

5,332,260
4,500
95,100
3,258,170

(2) En el afio 2008 y 2007 se incluyen gastos de mercadeo e indemnizaciones de personal,
realizados por entidades relacionadas por cuenta de Tabacalera Andina S.A. (TANASA). Estos
gastos fueron contabilizados por la Compaiifa en los rubros Gastos de mercadeo y Gastos

generales y de administracién, respectivamente.

(3)  Corresponde a pagos por servicios recibidos de mercadeo y promocién de productos, ver

Nota 1.

En términos generales, estas transacciones se realizan Gnicamente con compaiifas relacionadas.
Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,

equiparables a los de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia tenia los siguientes saldos originados basicamente

en las transacciones informadas precedentemente:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 8 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON ACCIONISTAS Y
COMPANIAS RELACIONADAS

(En adici6n a lo mencionado en la Nota 14)

(Continuacion)

Doc ntos y cuen r cobrar

Fébrica de Cigarrillos El Progreso S.A.
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)
Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) (1)

Cuentas por cobrar locales
Cuentas por cobrar exterior

Cuentas por pagar

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) (2)
Fabrica de Cigarrillos El Progreso S.A.
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) (3)

Cuentas por pagar locales
Cuentas por pagar exterior

Cuentas por pagar a largo plazo
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA) (3)

2008 2007
- 673,279
1,449,284 21,438,458
7,858,113 7,124,978
9,307,397 29,236,715
797,627 1,436,450

10,105,024
PR et e

30,673,165
£ ]

1,589,091 4,188,779
19,240 -
6,030,452 1,044,020
7,638,783 5,232,799

536,076 935,526

8,174,859
st

6,168,325
Smei————c

6,000,000

(1)  Correspondiente a cuentas por cobrar por las ventas de producto terminado

(2)  Corresponden a servicios administrativos, de mercadeo y arriendos.

(3)  Incluye US$6,000,000 de un préstamo que devenga una tasa de interés del 8% y su

vencimiento es el 22 de noviembre del 2009 .

NOTA 9 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemética al 31 de diciembre del 2008 y 2007 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado con base en el método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado, por un profesional independiente, considerando una tasa
anual estimada de incremento en el haber jubilatorio del 2.4% acumulativo, aplicable a los valores
vigentes al cierre de cada ejercicio, y una tasa de descuento del 6.5% anual.
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NOTA 9 - JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

Durante los afios 2008 y 2007 se utilizé gran parte de la provisién constituida (ver Nota 7) debido a
que se materializaron las salidas de personal previstas como parte del proceso de reestructuracién
organizacional de la Compaiifa.

Al cierre de cada afio el saldo de dicha provisién representa el valor actual de la reserva matemética
calculada para todos los trabajadores que, al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encontraban
prestando servicios a la Compaiifa.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007
comprende 195,200 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una. No existen acciones
preferentes.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de esta reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de la reserva legal
cubre el limite indicado y, en funcién de ello, en dichos afios no fue necesario efectuar
apropiaciones adicionales de utilidades a reserva legal.

NOTA 12 - RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizaci6n del patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflaci6n y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esté disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiia.
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NOTA 13 - COMPROMISOS

Segln contratos exclusivos con los cultivadores de tabaco Virginia y Burley, la Compaiifa estd
comprometida a comprar durante el 2009 aproximadamente 4,100,000 kilos de tabaco por
aproximadamente US$6,450,000. Durante el afio 2008 los montos fueron los mismos.

NOTA 14 - COMERCIALIZACION

La comercializacién de cigarrillos es realizada totalmente por Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA),
compania especializada en mercadeo y distribucién. Los precios de venta y mérgenes de utilidad
son fijados de acuerdo con lo establecido en las disposiciones legales vigentes. Los saldos originados
en estas transacciones se incluyen en Documentos y cuentas por cobrar - Compaiifas relacionadas.
Al 31 de diciembre del 2008, las ventas realizadas ascienden a US$16,246,365 (2007 -
US$32,287,968 ) , este monto no incluye el impuesto a los consumos especiales, ICE.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (11 de
marzo del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelados
en los mismos.



