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PRICEWATERHOUSE(OOPERS
 

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cía. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfonos: (593) 2 2562288 2525100
INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) ; 2567010 /

A los miembros del Directorio y accionistas de

Tabacalera Andina S.A. (TANASA)

Quito, 21 de enero del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Tabacalera Andina S.A. (TANASA) al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de caráctersignificativo. Una
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administración; así como
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión.

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situación financiera de Tabacalera Andina S.A. (TANASA) al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administración menciona las medidas económicas adoptadas por las autoridades
durante el año 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a dólares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
aún deben cumplirse para que el proceso de recuperación económica pueda consolidarse y
mantenerse enel futuro.

carrera opus IAAaCos
No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compañías: 011 No.de Licencia

Profesional: 14895
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TABACALERA ANDINAS.A. (TANASA)

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

  

 

 

 

 

Referencia
a Notas 2001 2000

Ventas netas 2y16 22,039,823 18,018,919

Costo de productos vendidos (17,576,330) (12,609,157)

Utilidad bruta 4,463,493 5,409,762

Gastos de mercadeo (1,789,748) (1,733,479)

Gastos generales y de administración (360,412) (1,454,951)

Utilidad operacional 2,313,333 2,221,332

Otros (gastos) ingresos
Intereses (neto de intereses ganados por

US$52,515 y US$110,485 en el 2001 y 2000) (315,980) (391,362)

Diferencias de cambio - neto del resultado por
exposición a la inflación (REI) en el 2000 9,455 34,924

Misceláneos - neto (371,659) (545,343)

(678,184) (901,781)

Utilidad antes de la participación de los trabajadores
en las utilidades y de impuestoa la renta 1,635,149 1,319,551

Participación de los trabajadores enlas utilidades 2 (229,398) (284,834)
impuesto a la renta 8 y 14 (324,981) (403,515)

Utilidad neta del año 1,080,770 631,202

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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TABACALERA ANDINAS.A. (TANASA)

ESTADOSDEFLUJO DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOSEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia

a Notas

Flujo de fondos de las operaciones

Utilidad neta del año

Más - cargos a resultados que no representan movimiento de fondos:

Resultado por exposición la inflación (RE!) 11

Depreciación 5

Provisión para pérdidas de tabaco, inventarios obsoletos

y rechazos

Provisionesvarias 8

Provisión para jubilación patronal e indemnizaciones 2,8y9

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Otros activos

Otros pasivos

Fondosnetos(utilizados) generados en las operaciones

Flujo de fondosde las actividades de inversión:

Compra de propiedades, planta y equipo - neto 5

Flujo de fondosdelas actividades de financiamiento:

Incremento (disminución) de obligaciones financieras y sobregiros bancarios

Pago de dividendos

Fondosnetosutilizados en las actividades de financiamiento

Incremento (disminución) neta de fondos

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del año

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

    presuereñíte General

 

 

 

 

 

 

 

2001 2000

1,080,770 631,202

- (502,640)
1,078,479 814,914

. 227,581
251,605 280,751
972,245 1,151,714

3,383,099 2,603,522

(2,056,770) (58,165)
(1,787,614) (2,395,630)

(56,477) (280,177)
(1,279,764) 1,458,904

354,160 3,588,190
(450) 30,884

(275,661) (46,410)

(1,719,477) 4,901,118

(1,971,525) (840,048)

273,216 (1,415,684)
(593,402) (95,890)

(320,186) (1,511,574)

(4,011,188) 2,549,496
4,113,046 1,563,550

101,858 4,113,046
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA1 - OPERACIONES

Tabacalera Andina S.A fue constituida en el año 1973, en la ciudad de Quito, con el objeto principal
de dedicarse al desarrollo del cultivo y a la industria del tabaco, a las industrias directamente
relacionadas con la fabricación de los productos del tabaco y a la comercialización de los mismos,
pudiendo establecer empresas y servicios con este objeto.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economía del país atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobó la Ley de Transformación Económica
del Ecuador mediante la cual estableció el canje de los sucres en circulación por dólares
estadounidenses. Previo a la conversión de la contabilidad a dólares, y según lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversión de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarización", las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflación
local y la devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas económicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad económica del país
junto con una reducción en la tasa de inflación interna. La consolidación y mantenimiento del
proceso de recuperación depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversión y
financiamiento externo, de la reestructuración del sistema financiero del país y de! desarrollo de
mecanismos de creación y canalización de su ahorro interno.

NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparación de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y están basadosen el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000(fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17.
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NOTA 2 - RESUMENDELAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

A menosque se indique lo contrario, todaslas cifras presentadas en las notas están expresadas en
dólares estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

Ajuste y conversión a dólares estadounidenses -

Las cuentas de la Compañía al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas de sucres a
dólares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversión de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización".

Dicha normaestablece los siguientes procedimientos de ajuste y conversión:

ajuste por inflación de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresión monetaria) al 31 de marzo del 2000.

reexpresión de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresión
monetaria) mediante la aplicación de un índice especial de corrección de brecha entre la
inflación y devaluación del sucre con respecto al dólar estadounidense acumulada entre el 31
de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31
de marzo del 2000.

reducción del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperación, en el caso de
ser éstos inferiores.

conversión a dólares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demás cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del período terminado
en dicha fecha; la conversión se efectúa a una tasa de cambio de S/.25,000 por US$1,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el párrafo anterior fueron imputados a la cuenta
Reexpresión monetaria del patrimonio cuando éstos correspondían a la corrección del efecto de
brecha entre inflación y devaluación acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposición a la inflación del estado de resultados, cuandose trataba del ajuste por
inflación y reexpresión por corrección de brecha entre inflación y devaluación atribuible a los
primeros tres meses del año 2000.

(2)
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NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Debido a que, según lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en dólares se inició con base en
la conversión de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dólares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio 2000 de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de información en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compañía asignó equivalentes estimados en dólares a los saldosal inicio del ejercicio
2000 y a los movimientos del referido período, expuestos en dichos estados, calculados de la

siguiente forma:

" los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio utilizado por la
Compañía al 31 de diciembre de 1999 de S/.20,000 por US$1.

* los saldos de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 fueron
ajustados porel índice especial de corrección de brecha por el período comprendido entre la
fecha de adquisición u origen de cada transacción que formael saldo de la cuenta hasta el 31
de diciembre de 1999; una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a dólares
estadounidensesal referido tipo de cambio.

* los movimientos del período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidosal tipo de cambio de S/.25,000 por US$1.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, según corresponda, calculado para tabaco, materias primas y
materiales de operación y repuestos utilizando el método promedio aproximado.

Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado, lento movimiento o no aptos para el consumo,utilización o comerciali-
zación.

Es práctica reconocida enla industria del tabaco clasificar la cantidad total del inventario de tabaco
en hoja como un activo corriente a pesar de que, debido a la duración del proceso de añejamiento,
una parte de dicho inventario no será utilizada dentro del año siguiente.

Propiedades, planta y equipo-

Se muestran al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo conlo establecido
en la NEC 17, según corresponda menos la correspondiente depreciación acumulada. El monto
neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilización económica.
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NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del año.

La depreciación delos activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo
el métododelínearecta.

Cuentas en monedas distintas al dólar estadounidense -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al dólar estadounidense son
convertidos a dólares estadounidenses con base a las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa
fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo son registradas en los resultados del
ejercicio.

Jubilación patronal e indemnizaciones -

El costo del beneficio jubilatorio y las indemnizaciones por terminación de contratos laborales a
cargo de la Compañía son contabilizados mediante la constitución de una provisión quees llevada a
los gastos del ejercicio.

La reserva por indemnizacionesal 31 de diciembre del 2001 y 2000, es determinada con base en
estudios actuariales practicados por firmas de profesionales independientes en cada uno de los
años.

Impuesto sobre productos vendidos-

El impuesto sobre los productos vendidos que se devenga en cada año se presenta en el estado de
pérdidas y ganancias como deducción de los ingresos por ventas.

Impuestoa la renta-

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.
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NOTA2 - RESUMEN DELAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para el ejercicio 2001 dichatasa se reduceal 15% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversión de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del 2002, la Compañía deberá cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes. Al 31 de diciembre del 2001 la Compañía utilizó la
tasa del 25%.

Participación de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislación laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y
devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse
a la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresión monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible
para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía.

Seguros -

La Compañía tiene como política el autoasegurar contra riesgos tanto los vehículos comolas posibles
pérdidas en transporte interno de mercadería, mediante la constitución de una provisión con cargo a
los resultados del año.

NOTA3 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las características del negocio, en forma ocasional y por períodos cortos, la Compañía
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o
depósitos a corto plazo. Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2000 comprenden
depósitos a plazo en entidades financieras y otras compañías, por un valor que asciende a
US$4,079,008, que devengan una tasa anual de rendimiento del 10%.

(5)



NOTA4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende:

Producto terminado
Producción en proceso
Tabaco
Materias primas en bodega
Materiales de operación en bodega
Materias primas y materiales de operación en tránsito

Provisión para pérdidas de tabaco, inventarios

obsoletos y rechazados

Saldo al 31 de diciembre

NOTA5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprende:

Mejoras en terrenos

Edificios
Instalaciones
Maquinaria y equipo
Equipo de procesamiento de datos
Muebles y enseres
Equipo de transporte

Menos:
Depreciación acumulada

Terrenos

Construcciones en curso

Saldo al 31 de diciembre

 

 

 

 

 

 

2001 2000

US$ US$

372,634 470,175

80,070 18,737

10,445,940 8,740,354

1,364,032 1,541,668

788,734 633,468

323,032 396,700

13,374,442 11,801,102

(764) (215,038)

13,373,678 11,586,064

Tasa anual de

US$ US$ %

20,108 26,541 5

543,503 548,116 5

1,811,352 1,798,043 10

6,875,137 6,409,860 10

612,054 572,438 20

149,426 163,394 10

408,512 434,330 20

10,420,092 9,952,722 (1)

(4,132,341) (3,474,915) (1)

6,287,751 6,477,811 (1)

35,722 35,722

1,332,206 249,100

7,655,679 6,762,633
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NOTA5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuación)

(1) Durante el año 2000 la Compañía efectuó el neteo entre el costo del activo y su
depreciación acumulada por aproximadamente US$1,457,000 de bienes completamente
depreciados.

El movimiento del rubro durante el añoesel siguiente:

 

2001 2000

US$ US$

Saldo inicial ajustado al 1 de enero 6,762,633 5,924,954

Efecto neto dela aplicación de la NEC 17 - 812,545
Adiciones 1,978,313 866,793

Retiros y ventas, neto (6,788) (26,745)

Depreciación del año (1,078,479) (814,914)

Saldo al 31 de diciembre 7,655,679 6,762,633
 

NOTA6 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

El rubro obligaciones financieras, al 31 de diciembre del 2001 y 2000, comprenden préstamos
obtenidos de las compañías Industria del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) y Proveedora
Ecuatoriana S.A. (PROESA), respectivamente, con plazos de 28 y 7 días y que devengan una tasa
anual de interés del 15% y 10%, respectivamente.

NOTA 7 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

 

2001 2000

US$ US$

Proveedores locales 362,057 318,127

Proveedoresdel exterior 790,860 831,699

1,152,917 1,149,826
 



NOTA8 - PROVISIONES

El siguiente es un resumen de los movimientos, durante el año 2001 y 2000, de las cuentas de
provisiones, expresado en dólares:

Provisión para perdidas de tabaco,inventarios

obsoletos y rechazados

impuestos sobre productos vendidos

Impuesto la renta
Beneficios sociales (1)

Otras provisiones (2)

Otros pasivos a largo plazo (3)

Provisión para perdidas de tabaco, inventarios

obsoletos y rechazados

Impuestos sobre productos vendidos

Impuesto a la renta

Beneficios sociales (1)

Otras provisiones(2)
Otros pasivos a largo plazo (3)

 

 

 

 

Año 2001

Saldo al Pagos y/o Saldoal

inicio Incrementos utilizaciones final

215,038 118,208 332,482 764

3,531,591 41,154,558 40,284,651 4,401,498

403,515 324,981 403,515 324,981

694,364 4,099,084 4,034,371 759,077

709,025 1,958,441 2,208,762 458,704

2,034,313 972,245 275,661 2,730,897

Año 2000

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

118,724 279,593 183,279 215,038

908,230 30,002,300 27,378,939 3,531,591

52,511 403,515 52,511 403,515

352,277 1,699,406 1,357,319 694,364

156,535 2,787,398 2,234,908 709,025

929,009 1,151,714 46,410 2,034,313

(1) Incluye la participación de los trabajadoresenlas utilidades.

(2) Incluye principalmente las provisiones en el 2001 para autoseguros de transporte interno y
vehículos, y en el 2000 para reemplazo de troqueles, pagos de publicidad y autoseguros de
vehículos, ver Nota 2.

(3) Incluye la provisión para jubilación patronal e indemnizaciones, al 31 de diciembre del 2001
por US$967,135 y US$1,763,762, respectivamente, y al 31 de diciembre del 2000, por
US$842,701 y US$1,191,612, respectivamente.

NOTA9 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matemática al 31 de diciembre del 2001 y 2000 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado con base en el método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado y el método de prima periódica, respectivamente, por
profesionales independientes para cada uno de los años, considerando una tasa anual estimada de
incremento en el haberjubilatorio acumulativo, del 4.73% y 5%, respectivamente, aplicable a los
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NOTA9 - JUBILACION PATRONAL

(Continuación)

valores vigentes al cierre de cada ejercicio y uma tasa de descuento del 8.92% y 8% anual,
respectivamente.

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2001 y 2000 correspondeal
100% y al 124%, respectivamente, del valor actual de la reserva matemática calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre
del 2001 y 2000 se encontraban prestando servicios a la Compañía.

NOTA10 - PATRIMONIO

Reserva de capital
 

 

 

Reserva por

Capital Reserva revalorización Reexpresión Resultados
social legal del patrimonio monetaria acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2000
en miles de sucres 4,880,000 1,228,652 112,493,333 - 2,664,082 121,266,067

Efecto de la aplicación de NEC 17
a los saldos iniciales - - 58,182,527 54,797 167 131 112.979,825

Saldos ajustados al 1 de enero
del 2000 en miles de sucres 4,880,000 1,228,652 170,675,860 54,797,167 2,664,213 234,245,892

Saldos ajustados al 1 de enero del
2000 convertidos a dólares a la
tasa de cambio de S/,20,000 por

1US$. Saldo en dólares 244,000 61,433 8,533,793 2,739,858 133,211 11,712,295
 

NOTA11 - AJUSTES DERIVADOSDE LA APLICACIÓN DE LA NEC 17

Se originó comocontrapartida de los ajustes efectuados en el 2000 enlos siguientes rubros:

Ajustes imputados
a la cuenta de resul-

 

 

tados - Resultado Ajustes
por exposición a imputados

la inflación al patrimonio

US$ US$
Db (Cr) Db (Cr)

Inventarios 944,414 419,405

Propiedades, planta y equipo 709,928 102,618

Patrimonio (1,151,702) 1,151,702

502,640 1,673,725
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NOTA12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar un mínimo del 10% de la utilidad
neta del año a unareserva legal hasta que el saldo de esta reserva alcance el 50% del capital suscri-
to. Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos, pero puede utilizarse para
capitalizaciones o absorción de pérdidas.

NOTA13 - COMPROMISOS

Según contratos exclusivos con los cultivadores de tabaco, la Compañía está comprometida a
comprar toda su cosecha de tabaco preciosfijos.

NOTA14 - IMPUESTO A LA RENTA

Situación fiscal

Los años 1998 al 2001 aún están sujetos a una posible fiscalización.

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo conlas disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año se puede compensar con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada período el 25%
de las utilidades obtenidas.

Durante el año terminado al 31 de diciembre del 2000 la Compañía dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$30,930 correspondientes a la amortización de pérdidas fiscales acumuladas,
por lo que la provisión para impuesto a la renta de dicho año se redujo en aproximadamente
US$7,700.

NOTA15 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS

La actividad de producción de cigarrillos requiere del apoyo de Philip Morris que, mediante
contratos de transferencia de tecnología y asistencia técnica, concede a TANASA los derechos de
fabricación de ciertas marcas internacionales de cigarrillos, le provee asistencia técnica y le
suministra algunos materiales y activos necesarios para la fabricación de los productos.

Los montos globales de estas transacciones, se resumen a continuación:

(Véase página siguiente)
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NOTA15 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

2001 2000
US$ US$

Compras de materias primas, materiales y suministros
y Cargos porasistencia técnica (1) 782,778 841,145

tw Derechos de marca reconocidos 1,114,900 1,036,190

(1) Transacciones equiparables a otras realizadas en similares términos y condiciones conterceros.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 existe saldos por pagar a Philip Morris por US$231,424 y
US$416,720, respectivamente, incluidos en el rubro Cuentas por pagar a compañías relacionadas.

Durante los años 2001 y 2000 TANASAha brindado y recibido un constante apoyo principalmente
de Fábrica de Cigarrillos El Progreso S.A. e Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA)
con quienes se han comprado y vendido materias primas y repuestos y se han prestado ciertos
servicios especializados necesarios para el desarrollo normal de sus operaciones. Los montos
globales de estas transacciones durante los años 2001 y 2000 se resumena continuación:

2001 2000
US$ US$

. Venta de materias primas, materiales y repuestos y servicios
de fabricación decigarrillos 3,266,327 2,527,943

. Compra de materias primas y materiales de operación 508,852 172,064

. Servicios recibidos administrativos y computación,legales y
técnicos, de flete y almacenamiento de inventarios(1) 1,832,041 1,476,298

. Arrendamiento de oficinas 68,400 24,000

(1) Incluidos en el rubro Costo de productos vendidos en el 2001, y en el rubro Gastos generales
y de administración en el 2000.

Adicionalmente, en el año 2000 reconoció a PROESA aproximadamente US$201,600 porservicios
de mandato en los pagos y US$367,920 porlos intereses generados en dichos pagos.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Compañía tenía los siguientes saldos originados básicamente
en las transacciones informadas precedentemente y en la Nota 1:
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NOTA15 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y

PARTES RELACIONADAS

(Continuación)

Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA)
Fábrica de Cigarrillos El Progreso S.A.
Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)

Cuentas por cobrar locales
Cuentas por cobrar exterior

Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA)
Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA)

Regalías
Relacionadas del exterior

NOTA16 - COMERCIALIZACION

 

 

 

 

 

 

2001 2000
US$ US$

399,725 6,845
14,775 690

1,617,188 -

2,031,688 7,535
12,061 5,500

2,043,749 13,035

(221,191) (883,096)
(178,520) (256,410)

(399,711) (1,139,506)

(85,261) (71,615)
(146,164) (345,104)

(631,136) (1,556,225)
 

La comercialización decigarrillos es realizada totalmente por Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA),
compañía especializada en mercadeo y distribución. Los precios de venta y márgenes de utilidad
son fijados de acuerdo con lo establecido en las disposiciones legales vigentes. Los saldos originados
en estas transacciones se incluyen en Documentos y cuentas por cobrar - comerciales.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

o

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparación de estos estados financieros (21 de
enero del 2002) no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelado
en los mismos.


