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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100
Fax: (593) 2 567-010

A los miembros del Directorio y accionistas de

Tabacalera Andina S.A. (TANASA)
Quito, 22 de enero del 2001

Hemos auditado el balance general adjunto de Tabacalera Andina S.A. (TANASA) al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién; asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Tabacalera Andina S.A. (TANASA) al 31 de
diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracién describe las condiciones econémicas imperantes en el pais y las
medidas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y
convertir la contabilidad a délares estadounidenses. La Nota también explica que, debido a que no
se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de
la economia nacional y su eventual incidencia en la posicion econémica y financiera de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias expuestas
en la referida Nota.

P ices otecanse Cootos /L

No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos de las operaciones
Utilidad neta del afo

Mds - cargos a resultados que no representan movimiento de fondos:

Resultado por exposicion a la inflacion (RE))

Depreciacién

Provision para pérdidas de tabaco, inventarios obsoletos
y rechazos

Provisiones varias

Provisién para jubilacion patronal e indemnizaciones

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Otros activos
Otros pasivos

Fondos netos generados en las operaciones

Flujo de fondos de las actividades de inversion:
Compra de propiedades, planta y equipo - neto

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Disminucién de obligaciones financieras y documentos por pagar
Pago de dividendos

Fondos netos utilizados en las actividades de financiamiento

Incremento neto de fondos
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afo

631,202

(502,640)
814,914

227,581
280,751

1,151,714

2,603,522

(58,165)
(2,395,630)
(280,177)
1,458,904
3,588,190
30,884
(46,410)

4,901,118

(840,048)

(1,415,684)
(95,890)

(1,511,574)

2,549,496

1,563,550
4,113,046

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Y
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TABACALERA ANDINA S.A. (TANASA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

Tabacalera Andina S.A fue constituida en el afio 1973, en la ciudad de Quito, con el objeto principal
de dedicarse al desarrallo del cultivo y a la industria del tabaco, a las industrias directamente
relacionadas con la fabricacién de los productos del tabaco y a la comercializacién de los mismos,
pudiendo establecer empresas y servicios con este objeto.

En los Gltimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacion y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de
crédito, fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprob6 la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en
circulacién por délares estadounidenses a una tasa de $/.25,000 por US$1; este proceso quedd
completado al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la
contabilidad a délares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios
y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el
referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Con
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 41% durante el periodo comprendido entre el 1
de abril y el 31 de diciembre del afio 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los
precios y, por lo tanto, el indice de inflacién se reducira gradualmente en los préximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacion de la actividad
econdémica global del pafs. No se cuenta adn con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la
posicién econdmica y financiera de la Compafia. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos a la luz de las circunstancias descrita en este parrafo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, o para el caso de inventarios, propiedad, planta y



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

equipo y patrimonio al valor ajustado y convertido a délares estadounidenses de acuerdo con la
NEC 17, segln se describe mas adelante.

Si bien las NEC incluyen un pronunciamiento que establece la correccién monetaria integral de
los estados financieros, su aplicacién a partir de la fecha en que se modificé la unidad monetaria
se encuentra en suspenso. A la fecha de emisién de estos estados financieros (22 de enero del
2001) la Superintendencia de Compaiiias no ha emitido una resoluci6n al respecto.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compafiia no presenta en los
estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior requerida por la
NEC 1.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”.

Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:
e ajuste por inflacion de los activos y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

¢ reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un indice
especial de correccién de la brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con respecto al
délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de
cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

¢ reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de ser éstos
inferiores.

e conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demds cuentas del activo y patrimonia y de resultadas del periodo terminado en dicha
fecha; la conversion se efectlia a una tasa de cambio de $/.25,000=US$1, establecida
oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la cuenta del

patrimonio Reexpresién monetaria cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta

(2)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuaci6n)

Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1
de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién
del periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el
valor histérico o reexpresado que dicho activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo
con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inici6é con base en la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la
contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, fa Compaiia asigné
equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a los movimientos del perfodo
expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

. los activos y pasivos monetarios fueron convertidos al tipo de cambio utilizado por la
Compafiia al 31 de diciembre de 1999 de S/. 20,000 por US$1.

e los saldos iniciales de los activos no monetarios y del patrimonio fueron ajustados por el indice
especial de correccién de brecha por el periodo comprendido entre la fecha de adquisicion u
origen de cada transaccién que forma el saldo de la cuenta hasta el 31 de diciembre de 1999;
una vez ajustados, estos saldos fueron convertidos a délares estadounidenses al referido tipo
de cambio.

e  los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de $/.25,000 por US$1.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, calculado para tabaco, materias primas y
materiales de operacién y repuestos utilizando el método promedio aproximado.

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado, lento movimiento o no aptos para el consumo, utilizacién o comerciali-
zacion.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

Es practica reconocida en la industria del tabaco clasificar la cantidad total del inventario de tabaco
en hoja como un activo corriente a pesar de que, debido a la duracién del proceso de anejamiento,
una parte de dicho inventario no serd utilizada dentro del afo siguiente.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segln corresponda menos la correspondiente depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciaciéon acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del ano.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo
el método de linea recta.

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del ejercicio son
convertidos a dolares estadounidenses con base a las tasas de cambio apropiadas vigentes a esa
fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo son registradas en los resultados del
ejercicio.

Jubilacion patronal e indemnizaciones -

El costo del beneficio jubilatorio y las indemnizaciones por terminacién de contratos laborales a
cargo de la Compania son contabilizados mediante la constitucion de una provision que es llevada a
los gastos del ejercicio.

El monto es determinado con base en un estudio actuarial practicado por una firma profesional
independiente. Estas provisiones se determinan con base en un estudio interno de la Administracion
de la Compania que justifica incluir un porcentaje adicional sobre el monto determinado por el
estudio actuarial. El valor provisionado para indemnizaciones, representa el saldo del célculo
actuarial mas un porcentaje basado en la experiencia real de la Compania.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Impuesto sobre productos vendidos -

El impuesto sobre los productos vendidos que se devenga en cada afio se presenta en el estado de
pérdidas y ganancias como deduccién de los ingresos por ventas.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afho en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que fa Comparifa debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacion de las cuentas Capital y Reservas deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta
Reexpresion monetaria, a la cuenta Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido
un pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

Seguros -

A partir de 1999, la Compaiifa tiene como politica el autoasegurar contra riesgos las posibles
pérdidas en vehiculos, mediante la constitucién de una provision con cargo a los resultados del afio.

NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES

Debido a las caracteristicas del negocio, en forma ocasional y por periodos cortos, la Compaiiia
mantiene disponibilidades adicionales de efectivo, las cuales son invertidas en documentos o
depdsitos a corto plazo. Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2000 comprenden
depésitos a plazo en entidades financieras y otras comparias, por un valor que asciende a
US$4,079,008, incluidas en el rubro Efectivo y equivalentes, que devengan una tasa anual de
rendimiento del 10%.

(5)



NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000, comprende:

Producto terminado

Produccidn en proceso

Tabaco

Materias primas en bodega

Materiales de operacion en bodega

Materias primas y materiales de operacién en transito

Provision para pérdidas de tabaco, inventarios
obsoletos y rechazados

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2000, comprende:

Mejoras en terrenos

Edificios

Instalaciones

Maquinaria y equipo

Equipo de procesamiento de datos
Muebles y enseres

Equipo de transporte

Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos
Construcciones en curso

Total al 31 de diciembre de 2000

Uss

26,541
548,116
1,798,043
6,409,860
572,438
163,394
434,330

9,952,722
(3,474,911

6,477,811 (1)

35,722
249,100

6,762,633

JOA)

470,175
18,737
8,740,354
1,541,668
633,468
396,700

11,801,102

{215,038)

11,586,064

Tasa anual de
depreciacion



NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacion)

(1) Durante el afio 2000 la Compaiiia efectué el neteo entre el costo del activo y su
depreciacién acumulada por aproximadamente US$1,457,000 de bienes completamente

depreciados.

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Saldo inicial ajustado al 1 de enero del 2000
Efecto neto de la aplicacién de la NEC 17
Adiciones

Retiros y ventas, neto
Depreciaci6n del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2000

NOTA 6 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

US$
5,924,954

812,545
866,793
(26,745)

(814,914)

6,762,633

1}

El rubro obligaciones financieras, al 31 de diciembre del 2000, comprenden préstamos obtenidos de
la compafia Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA), con plazos de hasta 7 dias y que devengan una

tasa anual de interés del 10%.

NOTA 7 - PROVISIONES

El siguiente es un resumen de los movimientos, durante el afio 2000, de las cuentas de provisiones,

expresado en délares:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio {ncrementas utilizaciones final

Provision para perdidas de tabaco, inventarios

obsoletos y rechazados 118,724 279,593 183,279 215,038
Impuestos sobre productos vendidos 908,230 30,002,300 27,378,939 3,531,591
Impuesto a la renta 52,51 403,515 52,511 403,515
Beneficios sociales (1) 352,277 1,699,406 1,357,319 694,364
Otras provisiones (2) 156,535 2,787,398 2,234,908 709,025
Otros pasivos a largo plazo (3) 929,009 1,151,714 46,410 2,034,313

(7)



NOTA 7 - PROVISIONES
{Continuacién)

(1) Incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades.

(2)  Incluye principalmente la provision para reemplazo de troqueles, pagos de publicidad y
autoseguros de vehiculos, ver Nota 2.

(3)  Incluye la provisién para jubilacién patronal e indemnizaciones, al 31 de diciembre del 2000,
por US$842,701 y US$1,191,614, respectivamente.

NOTA 8 - PATRIMONIO

Reserva de capital

Reserva por

Capital Reserva revalorizacion Reexpresion Resultados

social legal del patrimonio manetaria acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2000
en miles de sucres 4,880,000 1,228,652 112,493,333 - 2,664,082 121,266,067
Efecto de la aplicacion de NEC 17
a los saldos iniciales - - 58,182,527 54,797,167 131 112,979,825
Saldos ajustados al 1 de enero
del 2000 en miles de sucres 4,880.000 1,228,652 170,675,860 54,797,167 2,664,213 234,245,892
Saldos ajustados al 1 de enero del
2000 convertidos a délares a la
tasa de cambio de /.20,000 por
1US$. Saldo en délares 244,000 61,433 8,533,793 2,739,858 133,211 11,712,295

NOTA 9 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

Se originé como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

(Véase pdgina siguiente)

(8)



NOTA 9 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17
(Continuacién)

Ajustes imputados
a la cuenta de resul-

tados - Resultado Ajustes
por exposicién a imputados
ta inflacién al patrimonio
Us3 uss

Db (Cr) Db (Cr)
Inventarios 944,414 419,405
Propiedades, planta y equipo 709,928 102,618
Patrimonio (1,151,702) 1,151,702
502,640 1,673,725

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiia debe apropiar un minimo del 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de esta reserva alcance el 50% del capital suscri-
to. Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede utilizarse para

capitalizaciones o absorcion de pérdidas.

NOTA 11 - COMPROMISOS

Seglin contratos exclusivos con los cultivadores de tabaco, la Compafiia estd comprometida a

comprar toda su cosecha de tabaco a precios fijos.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal

Los afios 1997 al 2000 adin estdn sujetos a una posible fiscalizacién.

9)



NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un ario se puede compensar con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada periodo el 25%
de las utilidades obtenidas.

Durante el afo terminado al 31 de diciembre del 2000 la Compaiifa dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$30,930 correspondientes a la amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas,
por lo que la provisién para impuesto a la renta del afo se redujo en aproximadamente US$7,700.

NOTA 13 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS

La actividad de produccién de cigarrillos requiere del apoyo de Philip Morris que, mediante
contratos de transferencia de tecnologia y asistencia técnica, concede a TANASA los derechos de
fabricacién de ciertas marcas internacionales de cigarrillos, le provee asistencia técnica y le
suministra algunos materiales y activos necesarios para fa fabricacién de los productos.

Los montos globales de estas transacciones, durante el afio 2000, se resumen a continuacion:

US$
Compras de materias primas, materiales y suministros
y cargos por asistencia técnica 841,145 (1)
Derechos de marca reconocidos 1,036,190

(1) Transacciones equiparables a otras realizadas en similares términos y condiciones con terceros.

Al 31 de diciembre del 2000 existe saldos por pagar a Philip Morris por US$416,720, incluidos en el
rubro Proveedores.

Durante el aflo 2000 TANASA ha brindado y recibido un constante apoyo principalmente de Fabrica
de Cigarrillos El Progreso S.A. e Industrias del Tabaco, Alimentos y Bebidas S.A. (ITABSA) con
quienes se han comprado y vendido materias primas y repuestos y se han prestado ciertos servicios
especializados necesarios para el desarrollo normal de sus operaciones. Los montos globales de estas
transacciones durante el afio 2000 se resumen a continuacion:
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NOTA 13 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS
(Continuacioén)

Uss
. Venta de materias primas, materiales y repuestos y servicios
de fabricacién de cigarrillos 2,527,943
. Compra de materias primas y materiales de operacién 172,064
. Servicios administrativos y computacién, legales y técnicos, de flete y
almacenamiento de inventarios recibidos 1,476,298

Adicionalmente, TANASA reconoci6 a ITABSA durante el afio aproximadamente US$24,000 por
arrendamiento de oficinas, adicionalmente reconocié a PROESA aproximadamente U$$201,600 por
servicios de mandato en los pagos y US$367,920 por los intereses generados en dichos pagos.

Los saldos originados en estas transacciones se incluyen en el rubro Documentos y cuentas por
cobrar - Compafiias relacionadas en el Balance General.

NOTA 14 - COMERCIALIZACION

La comercializacién de cigarrillos es realizada totalmente por Proveedora Ecuatoriana S.A. (PROESA),
compafiia especializada en mercadeo y distribucién. Los precios de venta y mérgenes de utilidad
son fijados de acuerdo con lo establecido en las disposiciones legales vigentes. Los saldos originados
en estas transacciones se incluyen en Documentos y cuentas por cobrar - comerciales.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (22 de
enero del 2001) no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la Comparia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelado
en los mismos.
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