
UVERCOSTAS 5.4 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
_POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Lvercostas 5.A. fla Compañia) es una sociedad anonima constituuda en el Ecuador. Su domicilio pinaipal es 
Circunvalvacion Sur 112 y Victor Emilio Estrada Urdesa Central 

a Compaíta fue constituida el 4 de abril de 2013, con un plazo de duración hasta el 4 de abnl del 2063 y tiene 
tomo objeto principal la realizacion de campañas de comercializacion y otras Securtos de pubcoidad 

Los mgresos de la Compañía provienen de yn numero determinado de clientes La Administración esta tomando 
acciones para ampliar su portafolo y diversificar sus ingresas en el futuro 

Al31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal tatal dela Compañia plcanza 36 y 32 empleados respectivamente 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

21 

22 

23 

Derloracion de cumplimiento Los estados financieros hao sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IE) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES) 
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (LAS) 

Manedo funcional - La moneda funcional de la Compañra es el dolar de los Estados Unidos de América 
(4 5. dolar) el cual es la moneda de crculación en el Ecuador 

Bases de preparación Los estados Financieros han sida preparados sobre las bases del costo historico, el 
cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transaccion 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transfenr un 
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion independientemente de si ese precio 
es directamente observable o estimado Utilizando otra tecruca de valoración Al estumarel valor razonable 
de un acto o un pasivo la Compañsa tiene en cuenta les caracteristicas del acuvo O pasivo que los 
participantes del mercado consideraran al fija el precio del actwo o pasivo a la fecha de medicion 

A efectos de información financiera las mecticiones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 
1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su 
totalidad los cuales se describen a continuación 

Aúel 1 Son precios cotizados (sn ajustar] en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la 
entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Ave! Insumos distintos a los prectos cotizados incluudos en el Nivel 1 que sean observables para el activo 
o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

sel 3 Insumos con datos no observables para el activo 0 pasivo. 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos 
stados financieros 
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Efectivo y equivalentes de efectivo Incluye aquellos activos financieros liquidos depósitos o inversiones 
financieras hquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior tres meses 

Inversiones en acciones - Asociadas son entidades en las que la Compañra participa pero no controla y por 
tanto tiene derecho a los rendimientos variables procedentes de su implicación en la partiopada Las 
inversiones de (a Compañua en asociadas se reconocen por el metado del costo 

Las acciones de las asociadas no cotizan publicamente y sobre su saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
no se han ¡dentíficado mdicios de deterioro 

Propiedades y equipos 

261 

2.6.2 

263 

264 

Medición en el momento del reconocimiento. Las parudas de propiedades y equipos se mden 
inicialmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valar de factura) 
despues de deduc cualquner descuerto o rebaja del preno, os aranceles de importacion y los 
impuestos no recuperables Ass también incluye los costos ehrectamente atribubles a la 
ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
forma prewsta por la admumstracion 

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo. Despues del reconocimiento inicial 
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor de existe" 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen 

Método de depreciación y vidas utiles. El costo de propiedades y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de lnea recta La vida util estimada, valor residual y metodo de 
depreciacion son revisados al final de cada año. siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas unes 
usadas en el eáículo de la deprectación 

Tipo vida ul 
fenaños) 

Equipos de computo 3 
Equipos 3 
Muebles y enseres. 10 
Adecuaciones 10 

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos 

Retivo o venta de propiedades y equipos La utilidad o pérdida que surja del retro o venta de 
una paruda de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta 
y el valoren libros del activo y reconocida en resultados 

Deterioro del valor de propiedades y equipos Al final de cada periodo, la Compañía evalua los valores 
en libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar exste algun indicativo de que estos activos 
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han sufiido alguna pérdida por detenoro En tal caso, secalcula el importe recuperable del activo o unidad 
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por detenoro (de haber alguna) 

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados salvo 51 el activo se 
registra a un importe revaluado, en cuyo raso se debe considerar la perdida por deterioro como una 
disminucion 0 Un mcremento en la revaluación 

Impuestos. El gasto por Impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido 

281 impuesto cornente Se basa en la utilidad gravable (tributariah registrada durante el año. La 
utilidad gravable dihere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo de ls Compañia 
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final de 
cada período 

2.8.2 impuesto diferido Se reconoce sobre las diferencias temporerias detereninadas entre el valor 
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un 
pasiva por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imporubles Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas Jas diferencias temporanis 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaña disponga de utilidades 
gravabies futuras contra las que se podeía cargar esas diferencias temporarias deducibles 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe sameterse a revisión al final de 
cada periodo sobre el que seinforme y se debe reducir en la meduta que se estime probabie que 
no se dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributana] en el futuro como para permtir que 
se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas Fiscales que se espera 
sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele 

La Compaña compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por Impuestos diferidos si y 
solos. tiene reconocido legalmente el derecho de compensar frente a la misma autoridad fiscal 
los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la tencion de Iiauar sus activos 
y pasos como netos 

Prowstones Se reconocen cuando la Compañía trene una obligación presente (ya sea legal o implicta) 
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia tenga que desprenderse de recursos 
«que ncarporen beneficios económicos para cancelar la Diligacion y puede hacerse una estimación hable 
del importe de la obligacion 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estmacion del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente al final de cada penodo temiendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provsió0 usando el flujo de efectivo estimado 
para cancetar la obligación presente 5u importe en IIbros representa el valor actual de dicho flujo de 
efectivo truando el efecto del valor del dinero en el tempo es material) 

Cuando se espera la recuperaría de algunas a tados los beneficios economros requendos para cancelar 
una provisian sereconace una cuenta por cobrar como un activa sí es virtualmente seguro que se recirá 
«el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad



  

210 

2.14 

212 

213 

214 

Beneficios a empleados 

2.101 Beneficiosdefieidos tutulacion patronal y bomficacion por desahucio. El costo delos beneficios 
definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) debe ser determinado con 
valoraciones actuaniles realzadas alfmal de cada periodo. Ver adicionalmente la Nota 13 

210.2 Partipacion a trabajadores La Compañía reconoce un pasivo y Un gasto por la partspación 
delos trabajadores en las utilidades de la Compara Este beneficio se calcula a la tasa del 15% 
dellas utilidades Iiquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocinmento de mgresos Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar 
temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. bonuficacion o rebaja comercial que la 
Compañia pueda otorgar Los ingresos ordinanos asociados a la prestación de servicios se reconocen 
considerando el grado de realización de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de los estados 
fivancieros, siempre y cuando el importe de los mgresos ordimarios y costas ncurndos puedan valorarse 
con fiabilidad. La Compañía al final de cada perlocio evalua el grado de prestacion de servicios en base a 
las ordenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo establecido en esta 
política 

(as transacciones de prestacion de servicios cuyas condiciones para el reconocimiento como igresos no 
se han cumplido son registradas como ingresos diferidos y se reconocen en resultados en la medida que 
se prestan fos sercios y se cumplen las demas condiciones de reconocimiento 

Costas y gastos Se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemiente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo 
más cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los estados financieros mo se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requendao permtida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia 
dela transaccion 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tene la intención de liquidar por su importe 
neto o de realizar el acto y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se presentan netos en 
resultados 

“Actwos financieros Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 
cuando se realza una compra o venta de un activo financiero y 500 medidos inicialmente al valor 
razonable mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
sazonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos 
costos de la transacción se reconocen en resultados 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor 
razonable y se presentan en actwvos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores 
a 12 meses a parur de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como activos 
corrientes 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguentes categonas A valor razonable con cambros 
en resultados activos financieros mantendos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta La clasficación depende del 
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propésito con el que se adqumeron los instrumentos financieras La Administracion determina la 
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial 

2141 activos financieros mantenidos hasto su vencimento. Son activos financieros no derivados, con 
pagos fijos o determinables y vencimento fijo, que fa administracion de la Compafva tiene la 
intención y la capacidad de mantener hasta su venamento. $, la Compañia venchese un importe. 
siguficatvo de los activas financieros mantemdos hasta su vencimiento la categona completa 
se reclasficana como disponible para la venta 

Estos activos financieros son medidos incialmente al valor razonable más los costos de 
transacción: Postenormente son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa 
de interes efectiva menos cualquier deterioro 

2142. Cuentas por cobror comerciales y otras cuentas por cabrer— Son activos fimancieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento ¡cial a valor razonable, se mden al costo amortzado utilizando 
el metodo de la tasa de mterés efectwa menos cualquier deterioro 

214,3. Deterioro de actos financieras al casto amoriizado Los activas financieros que se muden al 
costo amortizado son probados por deterioro al final de cada penado 

Elimporte de la pérdida por detersoro del valor para un activo medido al costo amortizado es la 
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a ta 
tasa de interes efectiva original del activo fioanciero 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deteriora directamente 
excepta para las cuentas comerciales por cobrar donde el importe en líbros se reduce a traves 
de una cuenta de provision Los cambios en el importe en Hibros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultado integral 

214.4 Baja de un octivo financiero La Compañía da de baja un activo financiero unicamente cuando. 
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se 
transfieran de manera sustancial los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero Sita Compañía notransfieren retiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
imherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transtendo, la Compañía 
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendna que 
pagar 

2.15. Paswos financieros Se clasifican en Pasivos Imancieros medidos al valor razonable y otros pastos 
financieros los cuates se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en 

la transaccion Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el 
estado de resultado mtegral durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva 

215,2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Despues del reconocimiento inicial a valor razonable se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de anterés efectiva 
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215.2. Bajade un pasivo financiero. Le Compañía de de baja un paso financiero si, y solo si exparan 

se cancelan o cumplen sus obligaciones. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

a preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere que la 
Adrrunustracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica 
de la entidad con el propósito de determinar la valuacion y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros. En opuion de la Administración tales estimaciones y supuestos estuvieron basados 
senta mejor vitihzacion de ta informacion disponible al momento los cuales podían llegara ditenr de sus efectos 
finales 

Aconmuanion se presea tas estimaciones y Juietos contables critcos que la adninistración de la Compara 
ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

31 

22 

33 

24 

Detenoro ge ortivos: Alafecha de cierre de cada periodo o en aquella Fecha que se considere necesario 
se analiza el valar de les activos para determinar 1 existe algun indicio de que cichos activos hubieran 
sufndo una pérdida por detenoro En caso de que exusta algun indicio se realiza una estimacion del 
impoe secuperable ds dicho activo Si setrata de activos identificables que na generan lujos de efectiva 
de forma independiente se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efecto a la que 
pertenece el activo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en penodos antengres son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera temudo de no haberse 
reconocido la perdida por deteriaro 

Estiasoccan de vidas útiles y votoses residuales de propiedades y equipos La estimación delas vidas utiles 
y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3 

Valuacion de tas instrumentos financieros Algunos delos activos y pasios de la Compañra se valoran a 
su valor razonable para propositos de revelacion La Compañía ha establecido un mecanismo de 
valoracion para determinar las tecnicas y los datos de evaluación apropiados para las mediciones 
realizadas a valor razonable 

Al estimar el valor razonable de un activo 0 un pasivo, la Compañíra utiliza ratos observables en el mercado 
en la medida en que esten dispombles Cuando los indicadores del nivel 2 no estan disponibles la 
Compañia — desarrolla — sus tecnicas de valoración utilizando modelos — imternos 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Como se destribe en la nora 13, la Compaña 
paca la medicion del valor razonable de la obligación devengada por concepto de beneficios defindos 
utilizo un estudio actuanal realizado por un actuario independiente Dicha Nota detalla las npótesis 
actuartales sgnificatvas utilizadas para la desermunacion de las obligaciones por teneñicios definidos



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2019 2018 
ens dólares 

Cara chica 1050 1050 
Fondo rotatvo 12 10387 
Bancos (1) 1069922 562288 
Inversiones (2) 229983 186621 

Total OL, a 260256 

(2) A131 de diciembre del 2019 y 2013, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes en nstituciones 
financieras locales. 

(2) AL31 de diciembre de 2019 la Compañta mantiene ceruficados de deposito, con una tasa de terés fija, 
cuyo vencimiento es marzo del 2020. Al ciere del 2018 corresponden a certificados de depósito con una 
tasa de mterés fa, cuyo venaimento fue enero del 2019 

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

208 zma 
enUS dólares 

Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar clientes (1) 147 352 50.508 
Provisión para cuentas dudosas (1 937) (505) 

Subtotal 145.405 50.003 
Otros cuentas por catar 
Anticipos a proveedores 8631 9s0 
Otras cuentas por cobrar (2) 51918 2343 

subtotal 0 599 3293 

moras 205 954 53296 

41) La cartera rota agroxiadamento cado 17 das en el 2019 y 14 días en el 2018 

(2) Incluye US$50.0000 par prestamo realizado a un tercero, dicho prestamo devenge un terés anual del 
5 75% y uene un plaza de vercimento de un año



6 ACTIVOS POR IMPLESTOS CORRIENTES 

Un resumen de activos por Impuestos cornentes es roma sue 

Impuesto al Valor Agregado WA 
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado IVA 

Total 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como Sigue 

Servicios anticipados 
Garantias 

Total 

Inversiones financieras 

2913 208 
en US dólares 

13607 26395 
—— 362 3608 

22229 30970 

2019 2018 
enUs dolares 

18.066 16058 
350 350 

13.416 16.403 

AL 31 de diciembre del 2019 lo Campaña mantiene certificados de deposito por US$11 777 con una tasa de 
interés fsa del 4,05% cuyo vencimiento es junio del 2020 Al 31 de diciembre del 2018 la Compara mantiene 
cenificados de deposito por US$11,424 con una tasa de interes fia del 05%, cuyo vencimiento jue septiembre 

del 2019 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Un resumen de las inversiones en acciones es cara sigue" 

Analmas Analisis Implementación Asesoria $ A, 

Total 

2019 2018 
en Us dolares 

5.24 245 

25245 25245



ad 

Los estados financieros de la asociada muestran las sguientes cifras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

Actos 
Pasivos 
Patrimonio 
Ingresos 
Utilidad neta 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Costo 
Depreciación acumulada y detenroro 

Total 

Ciasficación 
Equipos de cómputo 
Muebles y enseres 
Equipos 

Total 

2019 2018 
en US dólares 

85 148 183 937 
19.307 26.939 
65841 155.998 

181 016 153.889 
3842 29311 

2018 2018 
enUS dólares 

235519 200274 
— 759521 —1158:427 

LL ALL 

25883 21666 
19371 18 898 
14.313 1283 

AZ. dB 

ESPACIO EN BLANCO



enseres. 
sómpuro 

Eguigos — 
Adecuaciónes 

Jo 
mn US 

dolares 
fosto 

SaI8os al 31 de iciembre de 2017 
1910 

Adquisiciones 
24 353 

24353 

saldos al 31 de diciembre 
de 2018 

19 
Adquisicion . 

5090 
16.561 

13 684 
35 245 

Saldos al 
21 dediciembre de 2019 

Peprecacian ocumplada y detenaro 

saldos 
al 

31 
de 

d
i
c
i
e
m
b
r
e
 

de 
2017 

Y 
m
s
 

Gasto 
por depreciación año 2018 

—
—
 
a
 

6 146) 
(2.385) 

Sldos 
al 31 de diciembre de 2018 

rene 

Gasto por depreciación año 2019 
> 

2340) 
6
0
)
 

a
 

Saldos al 31 de diciembre 
de 20: 

037) 
(91.069) 

118477) 
__ 

(91378 
__ 

(175982)
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

2019 2018 
en US dalares 

Cuentas por pagar proveedores 749437 187276 
Provisiones 25088 6035 
Otras cuentas por pagar 1014 24,399 

Total 726.139, 212219 

PASIVOS POR HAPUESTOS CORRIENTES 

11 1 Poswos del año cornente. Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue 

2019 2018 
enUs dolares 

Impuesto a la Renta por pagar (14 53.056 43723 
Impuesto al Valor Agregado IVA por Pagar 14109 10150 
Retenciones de Impuesto al Valor Agragado. IVA por pagar 13.587 29026 
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta por pagar 5808 12407. 

ora 52590 96306 

11), Al31 de diciembre del 2019 corresponde a la provtsion del impuesto a la renta por pagar por US$43 793 
menos la compensación con crédito tributario por US$24 737 mientras que al 31 de diciembre del 2018 
corresponde ala provisión del impuesta a la renta por pagar por US$70.999 menos la compensación con 
crédito tnbutario por US$26 276 

ESPACIO EN BLANCO



12 2 Concilacion tributaria contable del Impuesto a la renta cormente - Una reconciliacion entre la utilidad 
segun estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta comente, es como sgue 

2019 2018 
en US, dólares 

  

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la 310661 267 332 renta 

Gastos no deducibles 26627 16 665 
Ingresos exentos 420000) 
¡Gastos no deducibles por ingresos exentos 17885 

Utilidad gravable 235173 283.097 

Impuesto a la renta causado (1) 2 70399, 

Impuesto a la renta cargado a resultados 8379 70999 

Tasa de efecta de impuestos 21% 271% 

(1) Deconformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto ala renta se calcula en un 25% 
sobre las utlidades gravables 

A parar del año 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2019 se debe considerar coma impuesto a la 
renta mimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del 
activo, 0,294 del parnmomo, O 4% de mgresos gravados y 02% de costos y gastos deducibles Sel 
anticipo calculado es menor que el impuesto 3 la renta causado, este ultumo debe ser declarado y 
pagado, 

Para el año 2019 la Compañs cargó a cesultados USS83 793 equivalente al impuesto a la renta 
causado del año en razon de que el anticipo calculado fue mferior al impuesto a la renta causado 

De conformdad con la legislacion vigente las declaraciones de impuestos correspondientes a los 
años 2016 a 2019 son susceptibles de rovisión por parte de las autoridades wbutarias 

11.3 movimiento de lo provisión para impuesto a ja renta Los movimientos de la provisian para impuesto a 
la senta fueron como sue 

2019. 2018 
enUS dolares 

Saldos al comenzo del año 34723 2994 
Prowsion del año 23793 70999 
Pagos efectuados (1) (69 450 con 

Saldos al fin del año LS. a 723, 

20 

YA!



na 

42) En 2019 incluye la compensacion de credito tributario por US$24 737 (2018 US$26.276) 

Aspectos Triutarios 

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplrficación y Progresvidad Tributaria” en el 
Primer Suplemento del Registro Oficial No 111 Las principales reformas que introdujo el mencionado 
cuerpo legal somas siguientes 

- — Seelimwna elanticipo obligatono de impuesto a la Renta este podrá anticiparse de Forma voluntaria 
+ sera esprealente al 50% del impuesto a la fenta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las 
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal 

- Seres una contabucion unica y temporal (2020 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado 
ingresos brutos superiores a 1 lion de dolares en el año 2018 de acuerdo con los siguientes niveles 
de ingresos entré 1 y 5 millones impuesto del O 10% entre 5 y 10 millones umpuesto del 0,15% y 
mas de 10 millones impuesto del (1 20% Esta contrigucion no puede set ublizada como credito 
tributario, ni como gasto deducible para la determinación y liquidación de ptros tributos durante los 
años 2020 2021 y 2022 

+ Para que sean deducibles los intereses provenientes de creditos otorgados directa o indrectamente 
or partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías aseguradoras y entidades 
de la economia popular y solidaria el monto total de interes neto no deberá ser mayor al 20% de la 
utilidad antes de la participación laboral mas ntereses depreciaciones y amoruzaciones 
corcespondientes al respectivo ejercicio fiscal 

+ — Se neluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto distribudo Sola estaran exonerados los ehmidendos eistnibuidos a 
sociedades residentes en Ecuador 

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las prowsiones efectuadas para atender el pago de 
Jubilación patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo 
Hspuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal 
provisión 

+ Se entiende poc damucli de las personas junidicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que 
son sujetos pasivos del smpuesto de patentes mumcipales y metropolitanas y del 1 5 por mil sobre 
los activos totales, al señalado en la escritura de constitucion de la compañia Sus respectivos 
estatutos o documentos constitutiwos, y para establecimiento aquel 9 aquellas que se encuentren 
registrados como sucursales, agencias y/o establecinuentos permanentes en el Registro Unico de 
Contribuyentes, conforme la información reportada por el Servicio de Rentas Internas. 

21. Precios de transferencia 

De conformudad con cisposiciones legales Mentes los contribuyentes sutetos al impuesto a la renta que 
hayan electuado operationes con partes relaconadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo 
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones están obligados 3 presentar el estudio de 
precios de transferencia que determine 41 tales operaciones han sido efectuadas a valores de pleno 
competencia El importe acumulado de las Operaciones de la Compañia con partes relacionadas durante 
los años 2019 y 2018 no supera el monto acumulado mencionado,



12 — OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 
2019 2018 

enUs dólares 

Parneipación a trabajadores. 54328 11108 
Beneficios sociales. 48406 40.267 
Otras 3748 4.263 

Total 02977 22306 

Partcipación a trabajadores De conformidad con disposiciones legales los trabajadores tienen derecho a 
participar en las uilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades Iiquidas o contables Los 
mowimientos de la provisión para parueypación a trabajadores fueron como sigue 

2019 2018 
en US dólares 

Saldos al comienzo del año 47176 27528 
Provisian del año 54823 4706 
Pagos efectuados (47178) (27,528) 

Saldos al fin de año —_ A AL 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la provisión por beneficios a empleados es como sigue 
299 2018 

en US, dolares 

Jubilación patronal 21.996 18705 
Desanucio 16107, oz 

Total E A 

131 Jubilación potronal De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por 
veinte y tinca años o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran 
úerecho a ser Jubilados por sus empleadores sin perjucio de la jubilacion que les corresponde en su 
condicion de afilados al Insttuto Feuatoriano de Seguridad Soctal 

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilación patronal fueron como Sigue
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2019 2018 
en US dólares 

Saldos al comienzo del año 18705 10743 
Costo porservicia 6302 2285 
Costo financiera 1444 E 
Pérdida (Unidas) actuarial (Otro resultado 
Integra! segun estudio actuarial) 73 4.245 
Efecto de reducciones (1) (213) (a55) 
Saldos al final del año 21 996 18705 

11), Enelaño 2019 la Compañía consideró los efectos de reducciones como otro resultado integral, 
considerando el criterio utilizado por el actuario independiente 

Bomficación por desahucto— De acuerdo con cisposiciones del Codigo del Trabajo en los casos de 
termnacion de la relacion faboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Cempañia entregará el 25% de la ultima rernuneración mensual por cada uno de los años de servici, 

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bomwficación por desahucio fueron como sigue 

  

2019 2018 
en US dólares 

Saldos al comienzo del año 13021 2927 
Costo por servicio 2.439 3144 
Costo finanrcro 590 901 

Costa por servicio ejercicios anteriores 1136 
Beneficios pagados segun cálculo actuarial (850) 11412 
(Uutidad) actuarial (Quo resultado integral 
scgún estudio actuarial 090 1678) 
Saldos al final del aña 16 102 13021 

El calculo actuarial del valor presente de la obligsción devengada por concepto de benehcios definidos 
fue realizado al 31 de diciembre del 2049 y 2018 por un actuano independiente El valor presente de 
las obligaciones por concepto de beneñicios definidos y los cestos por semicio fueron calculados 
Utilizando el metodo de la urudad de credito proyectada. Bajo este método los beneficios defimdos 
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados enla fárenula del plan de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipdtesis 
actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas impótesis reflejan el valor de dinero 
a ravés del tiempo, el increrento salanjal y las probabilidades de paga de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuales que surjan de los ajustes por la experiencia y caminos en los 
supuestos actuanales se cargan 0 abonan a otro resultado integral 

Las hipotess actueraales sigmificativas utilizadas para la derermmnación de las Obligaciones por beneficios 
definidos (080) son la tasa de descuento incremento salarial esperado y lo mortalidad



uz . 

Las presunciones principales usadas para propositos del cálculo actuara, según consta en el estucho del 
profesional independiente son las siguientes 

2019 2018 
» > 

Tasa de descuento sa 72 
“asa esperada del incremento salarial 150 150 
asa de rotacion 1935 1301 

18 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14.1. Gestión de riesgos financieros En el curso normal de sus negocios y actrudades de financiamiento, la 
Compañia esta expuesta a distintos niesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 
9 menos significativa al valor económico de sus flujos y activos fmancieros y en cansecuencia sus 
resultados 

A continuación se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compañía y una descripcion 
delas medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Adrmunistracion, segun sea el caso 

14.11 

14.12 

1613 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una perdida financiera para la 
Compañía sr unclienteo contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones 
contracruales 

La Compaña tiene politivas establecidas para asegurar que la prestacion de serurcios se haga a 
cfientes con adecuado histonial de credito y reconocida solvencia adicionalmente mantiene un 
adecuado control de la antiguedad de su certera Coloca sus disposibilidades en entidades con 
calificaciones de nesgo que denoten solvencra y cumplimiento 

Riesgo de mercado. El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precsos de mercado 
como las tasas de mteres, precios de los praductos o servicios, etc afecten los igresos de la 
Compañua o el valor de sus activos financieros 

  Los activos financieros de la Compaña no están sujetos a las vaniactones de los precios en el 
mercado, pues se trata de efectivo y envivalemes inversiones financieras de corto plazo y 
cuentas por cobrar 

Ruesga de liquidez El nesgo de iquidez es el riesgo de que la Compañsa no pueda cumplr con 
sus obligaciones financieras cuando éstas sean requendas 

La Gerencia General a traves de la Dirección Administrativa Finansiera nene la responsabilidad 
final por la gestron de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión 
de liquidez de manera que la Dirección pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 
corto mediano y largo plazo 

La Compañía admimstra el nesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y 
montoreando continuamente los flujos efectiwos proyectados y reales
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141.4. Rlesgo de capital. La Compañla gestiona su Capital para asegurar que estara en capacidad de 
continuar Como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus accionistas 
atraves de la adecuada gestión de los saldos de deuda y patrimomo 
Los principales indicadores financieros de la Compañaa al 31 de diciembre del 2018 se detallan a 
contanuacion 

Capital de trabajo 155582 796 
Indice de liquidez 1,50 veces 
Paseos totales Y 

patnrmonto 161 veces 

La Administración considera que los indicadores financieros antes mediados están dentro de las 
parámetros adecuados para una organización del tamaño y vel de desarrollo de la Compañia 

14.2. Categorias de lnstrumentos financieros El detalle de los actos y pasivos fmancieros mantenidos por 
la Compañia es como sigue 

2019 2018 
en US dólares 

Activos financieros al costo amortzado 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 1302226 760356 
Inversrones financieras (Nota 7) 11777 11424 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 197323 62345 

Total AZ, ULA 

Pasivos financieros medidos af costo amorado 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar menos anticipos de clientes de existir (Nota 10) 776129 217710 

Total 776138, 27210 

La Compaña considera que los importes en liros de los actos y pasivos fmancieros recononidos al 
costo amortizado en los estados financieras se aproximan a su valor razonable, dadas sus Caractensticas 

y plazos 

PATRIMONIO 

15.1 — Cepital socio! El capital social consiste en 50 800 acciones de US$1 valor nominal unitario las cuales 
otorgan un voto por accion y un derecho a los divadendos. 

15.2 Reservalegaf. La Ley de Compañías requiere que par lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 
tomo resenva legal hasta que esta como mimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su Lotalutad



15.3. Resultadas acumuladas Un detalle delos resultados acumulados es como sigue 

2019 2018 
en US dólares 

Utilidades del añofejercicio corriente 231911 193 082 
Utilidades acumuladas 321 399 231316 

Tota! ——5ñiLO. -—— 24.398. 

154 Distendos Los pagos de dmdendos reslizados en el 2019 son como sigue 

Año Yalor Fecha de declaracion 
enUS, dolares 

2015 102999 Enero/19 

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en 
el Ecuador y de sociedades dormehadas en pararsos fiscales, o.en jurisdicciones de menor Imposician, se 
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta 

16 INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañua es como sigue 

2019 2018 
en us dolares 

Comisiones 280.648 273863 
Publicidad 1908143 1317049 
Relaciones Publicas 141 700 227 250 

Producciones 198 177 119 546 
er 476321 447321 

Toral — AOL 2 5002O



  

v COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos gastos administrativos y de ventas reportados en los estados financieros es como 
sgue 

AñO2019 

Costo sereno 1) 
Gastos por sueldos salarios y beeñcios aos 
empleados 
Gastos de promoción y publicidad 
Gastos dearmedo 
Honorarios pserncos 
Gastos par de averia yaaa 
Gastos de mantenimiento 
Gastos degeston y ages 
Impuestos y cotuciones 
Oros gases 

Tol 

ñozo18 

Costo del esco (Al 
Gastos por suelos salanos y banefivos alos 
empleados 
Gastos de promoción y publcadad 
Gastos deamendo 
Honorarigs y sento 
Gastos por depresión y amorteacion 
Gastos derrantenmento 
Gasta degestn y vagas 
Impuestos contribuciones 
Orospastos 

Tol 

(1) Corresponde principalmente a costos incuericos par contratación de servicios en medios publicitarios a 

Gastos de 
Eostode gérmezo — Gastos deseas — admunsvacion 

en US dolares 

1520636 

suas 

819 
61290 
15364 

Ds ma 
90900 

Tao 55901 
69 

1520836 2991 

  

Gastos de 
Eostogelseracio > Gastos deventas — administración 

en Us dolares 

sg 

8207 
6 

49600 
109295 

9595 1585 
0] 

96 103567 
4:52 

us Maso 

24, 20, 

traves de los cuales la Compañia realza la prestación de servicios a sus clfentes 

1097 15294 

1284342 

attisa 

Tal 

1520636 

dano 

3155 
$130 
75268 
19 
290 
50103 
670 

13634 

289408 

Tal 

sms 
18147 

61095 
29500 
109255 
20m 
49390 
109229 

4182 
195694 

LESS, 

2
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La Compañia se encuentra analizando y mejorando su sistema de asignecion interna de costos y gastos 

Gastos por suetdos, sajonos y beneficios a empleados - Un detalle es como sigue 

2019 2018 
en Us dolares 

Sueldos y salarios 579477 517 692 
Bonificación 32787 17196 
Participacion a trabajadores 54823 47.176 

Beneficios sociales 93641 32340 
Beneficios definidos [1) 12905 10899 
Aportes al Instwto Ecuatoriano de 
Seguridad Social 1ES$ — 20265 2 

Total 343898 

  

(1), Enel año 2029 incluye US$640 por valores no provistonados y que fueron pagados por la Compañia en 
Hquidaciones de haberes 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

18.1 Transacciones Comerciales Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Compañra realizó las siguientes 
transacciones comerciales con entidades relacionadas (en U 5 dolares] 

    209 mus a a 
nus «sara ens dll os Us dolars 

Cane retos ome SA seu0 800 106 
Valora Eder Ya oras Ca da sao 

Antros ri rolemetacor sra Sá, 600 30000 29000 

on $690 8570 102% 2.000 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existieron saldos pendientes con partes relacionadas 

18.2 Compensación del personal clave de lo gerencia. La compensacion de los ejecutivos y otros miembros 
dlave de la gerencia durante el año fue la ssgurente 

2019 2018 
enUs dólares 

Beneficios a corto plazo 26.964 

Total 86.964 

  

La compensación del personal clave es determinada con hase a las tendencias del mercado 

28



19 — HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estadas financieros (marzo 31 del 2020) no se 
produjeron eventos que en opinión de la Administracion pudleran tener un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos 

20 APROBACIÓN DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autonzados a ser emitidos por el Gerente General de la 
Compafita el 31 de marzo del 2020 y seran presentados a 13 Junta de A£ciomistas para su aprobacion En opinión 
de la Gerencia de la Compañía los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones 

- go Valero? 
 


