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LIVERCOSTAS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2,

INFORMACION GENERAL

Livercostas 5.A. {la Compaiiia) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es
Circunvaluacién Sur 112 y Victor Emilio Estrada, Urdesa Central.

La Compaiiia fue constituida el 4 de abril de 2013, con un plazo de duracidn hasta el 4 de abril del 2063 y tiene
como objeto principal la realizacién de campafias de comercializacion y otros serviclos de publicidad.

Los ingresos de la Compafifa provienen de un nimero determinado de clientes. La administracidn estd tomando
acciones para ampliar su portafalio y diversificar sus ingresos en el futuro.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiifa alcanza 32 y 28 empleados respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

23

Declaracidén de cumplimiento - Los estados financleros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) para Pequeiias y Medianas Entidades (PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Baoses de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, el
cual generaimente correspande al valor razonable a la fecha de la transaccién.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

A efectos de Informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel
1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo
o0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumaos con datos no observables para el activo o pasiva.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras llquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.5 [Inversiones en acclones - Asociadas son entidades en las que I2 Compaiiia participa pero no controla y por
tanto tiene derecho a los rendimientos variables procedentes de su iImplicacién en la participada. Las
inversiones de la Compailia en asociadas se reconocen por el método del costo.

Las acciones de las asociadas no cotizan publicamente y sobre su saldo al 31 de diciembre del 2018 no se
ha identificado indicios de deterioro.

2.6 Propiedades y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicién {valor de factura)
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio, los aranceles de impartacién y los
impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos directamente atribuibles a la
ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de |a
forma prevista por la administracidn.

2.6.2  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.6.3 Mtétado de depreciacldn y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacian, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas dtiles
usadas en el cilculo de la depreciacion:

Tipo Vida dtil
{en afios)
Equipos de computo 3
Equipos 3
Muebles y enseres 10
Adecuaciones 10

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos.

2.6.4  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Deterioro del volor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores
M' en libros de sus propledades y equipas a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos
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2.8

2.9

han sufrido alguna pérdida por deterioro. £ntal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacidn.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiila
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final de
cada periodo.

2.8.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compailia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se padria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no se dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria} en el futuro como para permitir que
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compaiiia compensa activas par impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
sola si, tiene reconocido legalmente el darecho de compensar, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos
¥ pasivos como netos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente {ya sea legal o implicita)
como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicas para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconacido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar fa obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar {a obligacién presente, su imparte en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird
el desembolso y el manto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.



2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonlficacién por desahucio - £) costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucia) debe ser determinado con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Ver adicionalmente |2 Nota 13.

2.10.2 Participacién a trabajedores - La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la participacidn
de los trabajadores en las utilidades de 1a Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de fngresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compaiifa pueda otorgar. Los ingresos ordinarios asociados a fa prestacion de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacidn de la prestacién del servicio respectivo a la fecha de los estados
financieros, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos incurridos puedan valorarse
con fiabilidad. La Compaiiia al final de cada periodo evalia el grado de prestacion de servicios en base a
las drdenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo establecido en esta
politica.

Las transacciones de prestacién de servicios cuyas condicicnes para el reconocimiente como ingresos no
se han cumplido son registradas como ingresos diferidos, y se reconocen en resultados en la medida gue
se prestan los servicios y se cumplen las demas condiciones de reconocimiento.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perlodo
mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compansan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconacen y dan de baja a la fecha de negociacidn
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de [a transaccién, excepto por aquellos activos financieras clasificadaos al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidas al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores
a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios

en resultados, activos financieros mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cohrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La ciasificacién depende del
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propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimientoe inicial,

2.14.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activas financieros no derivados con

2.14.2

2.14.3

2.14.4

2.14.5

2.14.6

pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiifa tiene la
intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un imparte
significativo de los activos financieres mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificaria como disponible pars la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccién. Paosteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualguier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo omortizado - Los actives financieros que se miden al
costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libras y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se
reconocen en el estado de resultado integral.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se
transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. 5ila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la Compadia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que

pagar.

Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financleros medidaos al valor razonable y otros
pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante 1a vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.
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3.

2.14.7 Bajade un pasivo financlero - La Compaiila da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
se cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NilF para PYMES requiere que la
Administracién realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestas inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn de la Compaiiia
ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

31

3.2

i3

Deterloro de activas - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodas anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacidn de vidas ttifes y valores residuales de propledades y equipos - La estimacién de las vidas dtiles
y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Valuacidn de los instrumentos financleros - Algunos de los activos y pasivos de la Compaiifa se valoran a
su valor razonable para propésitos de revelacién. La Compafila ha establecido un mecanismo de
valoracién para determinar las técnicas y los datos de evaluacidn apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa utiliza datos observables en el mercado
en |a medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no estdn disponibles, la
Compaiiia desarrolla sus técnicas de  valoracidn  utilizando  modelos  internos.

Provisiones paro obligaciones por beneficios definidos - Como se describe en la nota 13, la Compaiifa
para la medicién del valor razonable de la obligacidn devengada por concepto de beneficios definidos
utilizé un estudio actuarial realizado por un actuario independiente. Dicha Nota detalla las hipdtesis
actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios definidos.



4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017
en US. délares
Caja chica 1.050 1.050
Fondo rotativo 10.387 647
Bancos (1) 562,288 573.365
Inversiones (2) 186631 __ -
Total 260,356 375062,

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes en instituciones
financieras locales.

{2) La Compaiiia mantiene certificados de depdésito, con una tasa de interds fifa, cuyo vencimiento es enero

del 2019. Durante el afic 2018, ia tasa de interés ponderada sobre estos titulos fue de 4.18% anual,
generando rendimientos financieros en el afio por aproximadamente US$5.300.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
en U.S. délares

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar clientes (1) 50.508 152.406
Cuentas por cobrar relacionadas - 7.456
Provisién para cuentas dudosas (S05) (1.622)
Subtotal 50.003 158.240
Otrus cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 950 5.037
Otras cuentas por cobrar 2.343 5.402
Subtotal 3.283 _10.439
Total 53.296 168.679

(1} La cartera rota aproximadamente cada 14 dias en el 2018 y 31 dias en el 2017,



6.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activas por impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017
en US. ddlares

Impuesto al Valor Agregado - IVA 26.395 10.837

Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 3.675 5.007

Total 30.070 15.844
OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

2018 2017
en US, délares

Servicios anticipados 16.058 14,918
Garantfas 350 £.430
Total 16.408 21.348

Inversiones financieras

Al 31 de diciembre la Compafiia mantiene certificados de depdsito por U5511.424, con una tasa de Interéds fija
del 4,05%, cuyo vencimiento es septiembre del 2019. Las inversiones con un plazo menor o igual a 80 dias han
sido reveladas como parte del efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiiia, ver Nota 4 (2).

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de las inversiones en acciones es como sigue:

2018 2017
en U.S. ddlares
Anaimas Anilisis Implementacion Asesorfa S.A. 25245 _ 25245
Total 25.245 25.245

Con fecha 28 de marzo del 2017 la Compaiiia adquirid parte de las acciones de Anaimas Andlisis Implementaciéon
Asesorfa 5.A., cuyo objeto es desarrollar actividades de marketing. La participacidn de Livercostas S.A. en dicha
Compaiila al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es del 20%.



Los estados financieros de la asociada muestran as siguientes cifras al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
en U.S. ddlares
Activos 182,759 132.598
Pasivos 26.953 4911
Patrimonio 155.806 127.688
Ingresas 193.889 266.729
Utilidad neta 28.119 1.469
PROPIEDADES Y EQUIPOS
2018 2017

en U.S. délares
Costo 200.274 175.921
Depreciacion acumulada y detericro (158,427} (148.542)
Total —_—da1R847 _____27.379
Clasificacidn:
Equipos de computo 21.666 2.459
Muebles y enseres 18.898 23,109
Equipos 1.283 1.811
Total 41.847 27.379

ESPACIO EN BLANCO
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue;

2018 2017
en U.S. dolares

Cuentas por pagar proveedores 187.276 307.564
Cuentas por pagar relacionadas - 37.520
Provisiones 6.035 35470
Otras cuentas por pagar 24,399 15.341
Total 217,710 395 895

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

11.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017
en L5, ddlares
Impuesto a la Renta por pagar (1) 44,723 3.994
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 10.150 14,946
Retenclanes del Impuesto al Valor Agregado - IVA par pagar 29.026 17.389
Retenclones en la fuente del Impuesto a la Renta por pagar 12.407 8752
Total 96.306 45.081

{1} Al31de diciembre del 2018, corresponde a la provision del impuesto a la renta por pagar por US$70.959,
menos la compensacién con crédito tributario por US526.276; mientras que, al 31 de diciembre del 2017,
corresponde a la provisidn del impuesto a la renta por pagar por US549.117, menos la compensacitn can

crédito tributario por US$45,123.

ESPACIO EN BLANCO
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11.2 Concillecldn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad

segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2018 2017
en U.S. délares
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 267.332 155.578
Gastos no deducibles 16.665 67.280
Otras deducciones 2 -
Utilidad gravable 283,997 223.258
Impuesto a |a renta causado (1) 70,999 49.117
Impuesto 2 la renta cargado a resultados 70.999 49,117
Tasa de efectiva de impuestos 27% 31%

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%

(22% para el afio 2017) sobre las utilidades gravables.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de fa suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor que el

impuesto a la renta causado, este Ultimo debe ser declarado y pagado.

Para el afio 2018, la Compaita cargd a resultados US5570.999 equivalente al impuesto a la renta
causado del afio, en razin de que el anticipo calculado fue inferior al impuesto a Ja renta causado.

De conformidad con la legislacién vigente las declaraciones de impuestos correspandientes a los
afios 2015 a 2017 son susceptibles de revisién por parte de las autoridades tributarias,

11.3 Movimiento de |a previsidén para impuesto o la renta - Los movimientos de |a provision para impuesto a

la renta fueron como sigue:;

2018 2017
en US. délares
Saldas al comienzo del afio 3.894 24.133
Provisidn del afio 70.999 49,117
Pagos efectuados (1) (30.270) {69.256)

(1) En 2018 incluye la compensacién de crédito tributario por US526.276 (2017: U5545.123).
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11.4 Aspectos Tributarios

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley Orgdnica paro el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

» Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas con posterioridad al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacién de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

« Aplicacién de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con excepciones), servicios
basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Autdnomos Descentralizados - GADS,
empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares, Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguras, Contraloria General del Estado; y demds entidades que eventualmente pudieren
acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes dependiendo el tipo de entidad.

» Exoneracién del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores priorizados y sujeto a |a generacidn de
empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 afios), zonas no urbanas de Quito y
Guayaquil {por 12 afios) y sectores fronterizas (par 15 aiios), siempre que la inversidn se realice en un
periodo de 24 meses cantados desde la publicacidn de la Ley.

« Exoneracién del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacién de empleo neto, para industrias
bésicas en todo el pais {(por 15 afios) y sectores fronterizos (por 20 afios), siempre que la inversidn se
realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

« Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calculados después del pago del
IR, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. No aplica
exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que
distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

» Seestablecen cambios en fa aplicacion de la tarifa de IR del 28% a partir del afio 2019. El porcentaje 25%
se mantiene, asl como también el 22% para micro, pequefias empresas, exportadores habituales.

» Se establece el IR tnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

* Reduccidn tarifa IR en reinversion de utilidades, para impulsar el deporte, cultura, desarrollo ciencia,
tecnologia e innovacién.

* El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y ia tarifa de IR
aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible,

¢  Modificacién de la férmula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en
adelante.

»  Anticipo de IR. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo afio (tercera cuota
- abril del siguiente afio); se elimina devolucién del anticipo mediante el tipo impositive efectivo (TIE);
¥, se contempla la devolucidén del valor de! anticipo que sobrepase al valor del IR causado para
sociedades (eliminacidn impuesto minimao).
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» Se agregan bienes y serviclos con tarifa 0% de IVA, tales como: materia prima e insumos (semillas,
bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o adquiridos en el mercade
interno, y partes y piezas para tractores de lantas de hasta 200hp; y maquinaria de uso agropecuario,
acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los decretos que emita el Presidente, entre otros.

« Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

- IVA en compras: Usa de crédito tributario de IVA en compras locales e importaciones hasta dentro de
5 aiios desde la fecha de pago.

- Retenciones: Davolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro de
5 affos desde la fecha de pago.

- Exportacién de servicios: Devolucion de IVA en exportacion de servicios segin lo determine el Comité
de Politica Tributaria.

- Viviendas de interds sacial: Devolucién de IVA en construccidn de vivienda de interéds social.

- Medios electrénicos: Se elimina la devolucién de IVA por uso de medios de pago electrdnicos.

- Devolucién del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

« Se elimina a {a compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

« Devolucidn a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de ISD que sean
necesarios para la prestacién del servicio que se exparte, conforme las condiciones y limites que se
establezcan.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn, cuyos principoles puntos resumimaos a continuacion:

e Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRl detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o 1a prestacion del
servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material, directa o
indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.

« Establece las condiciones para la exoneracién de IR de microempresas.
« Dispaosiciones referentes a deduccidn de jubilacidn patronal y desahucio,

+ Condiciones para la deduccidén adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

« Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta de
crédito o débito que paguen a no residentes deberdn aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal, Suplemento No. 336, del 27 de septiembre de 2018,
se reformé el articulo correspondiente a retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior del
Reglamento paro la Aplicacicn de la Ley de Régimen Tributario Interno, estobleciendo que las sociedades
emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos
gravados a favor de personas no residentes deberdn efectuar la retencidn conforme las tarifas previstas en la
fey, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante
resolucion.
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+ Informe de Cumplimiento Tributaric (ICT), el SRi mediante resolucion establecerd quienes son los
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definiré el alcance de la revision del auditor.

« Se permite {a generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto no
deducible correspondiente a la provisién por Jubilacién patronal y desahucio el cual podrd ser utilizado
unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

11.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a I3 renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas focales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar e! estudio de
precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de [a Compafifa con partes relacionadas durante el
afio 2018 no supera el importe acumulado mencionado.

12. OBUGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2018 2017
en U.5. ddlares
Participacidn a trabajadores 47.176 27.526
Beneficios sociales 40.867 33.018
Otras 4,263 3.851

Participocidn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los
movimientos de la provisian para participacidn a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
en U.S, dolares
Saldos al comienzo del afio 27526 45.240
Provisién del afio 47.176 27526
Pagos efectuados {27.526) {45.240)
Saldas al finde afio _47175 27526
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la provisidn por beneficios a empleados es como sigue:

2018 2017
en U.S, ddlares
Jubliacidn patronal 18.705 10.743
Desahucio 13.021 9.927
Total 31726 20,670
13.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrédn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientas en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:
2018 2017
en U.5 délares
Saldos al comienzo del afio 10.743 33.793
Costo por servicio 4.285 13.494
Costo financiero 887 2.521
Pérdida {Utilidad} actuarial {Otro resultado
integral segin estudio actuarial) 4.245 {17.189)
Efecto de reducciones {1.455) {21.876)
Saldos al final del afio 18.705 10.743
13.2  Bonlficacidn por desahuclo - De acuerdo con disposicianes del Cédigo del Trabajo, en los casos de

terminacion de ia relacién laboral por deszhucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafifa entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2018 2017
en U.5 ddlares

Saldos al comienzo del afo 59.927 17.169
Costo por servicio 3.144 3.672
Costo financiero 901 1281
Costo por servicio ejercicios anteriores 1.136 =
Beneficios pagados segun cdlculo actuarial {1.412) (7.908)
{Utilidad) actuarial {Otro resuttado integral
segun estudfo actuarial) {675) {4.267)
Saldos al final del afo 13.021 9.927

El cdleuio actuarial del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos
fue realizado al 31 de diciembre de! 2018 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por servicio fueron calculados utilizando
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el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero
a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de sstos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad,

Las presunciones principales usadas para propdsitos del célculo actuarial, segin consta en el estudio del
profesional independiente son las siguientes:

2008 2017
% %
Tasa de descuento 7,72 B,26
Tasa esperada de! incremento salarlal 1,50 1,50
Tasa dero@cidn 18,41 21,94

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidn de riesgas financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més
o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos financieros y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia y una descripcién
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de fa Administracion, si es el casa,

14.1.1 Riesgo de crédito - El riasgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la
Compafiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales.

La Compaiiia tiene politicas establecidas para asegurar que la prestacion de servicios se haga a
clientes con adecuado historial de crédito y reconocida solvencia, adicionalmente mantiene un
adecuado control de {a antigiiedad de su cartera.

14.1.2 Riesgo de mercodo - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
corna las tasas de interés, precios de los productos o servicios, etc. afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de la Compaiiia no estdn sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes, inversiones financieras de corto plazo y
cuentas por cobrar.

14.1.3 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumsplir con
sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.
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i14.2

14.1.4

La Gerencia General a través de la Direccion Administrativa Financiera tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la Direccién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Compailia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital - La Compaiila gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus accionistas
a través de la adecuada gestion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 se detallan a
continuacidn:

Capital de trabajo US8465.232
indice de liquidez 2,14 veces
Pasivos totales /

patrimonio 0,88 veces

La administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
pardmetros adecuados para una organizacion del tamaiio y nivel de desarrollo de la Compafila.

Categorios de instrumentos finoncieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por
la Compafiia es como sigue:

2018 2017
en U.S. ddlares

Activos finanderos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 760.356 575.062
Inversiones financleras (Nota 7) 11.424 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 52.346 163.642
Total 324126 238.704

Pasivos finanderos medidos af costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar menos anticipos de clientes, de existir (Nota 10) 217.710 395.895

Total

——212710 395895,

La Compafila considera que los importas en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonabie, dadas sus caracteristicas
y plazos.
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15, PATRIMONIO

15.1

15.4

Copital sockdi - El capital social consiste en 50,800 acciones de US$1 valor neminal unitario, fas cuales

otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la vtilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultodos acumuiodos - Un detalle de los resuitados acumulados es como sigue:

2018 2017
en US. délares

utilidades del afio/ejercicio corriente 193.082 128.317
Utilidades acumuladas 231.316 102.999

Total 424398 231316

Dividendos - Durante el afio 2018 no existieron dividendos distribuidos a los accionistas.

A partir del aiio 2010, los dividendas distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domicilladas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor impasicidn, se

encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta.

16. INGRESQS

Un resumen de los ingresos de la Compaiila es como sigue:

2018 2017
en U.S. ddlares
Comisiones 478.863 331.759
Publicidad 1.317.0489 3.020.719
Relaciones Publicas 227.250 225.900
Producciones 119.546 66.657
BTL 447.321 37.602
Total —2590029 ___3 682 37



17. COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y de ventas reportados en los estados financieros es como

sigue:
Gastos de Tetal
Costodel servicio  Gastosdeventss  admipistracion
en LS. délares
Afio 2018
Costo del servicio{1) 944819 944,819
Gastos por sueldos, salarias y beneficios a los 738.247 738,247
empleados
Gastos de promocién y publicidad £63.395 63.895
Gastos dearriendo 49,600 49.600
Hanoraries y servitios 109.255 109.255
Gastos por depreciacidn y amortizatidn 9.885 32585 22470
Gastos de mantenitiento 49394 49394
Gastos de gestidn y viajes 962 103457 104429
Impuestos y contribuciones 4,152 4152
Otros gastos 123% 244 459 245694
Tetal 944819 75977 1.311.159 2.331.955
Gastos de Total
Costp del servici Gastos o \ministracis
en US. délares
alo 2017
Costo dd servicio (1) 1963563 1.963.563
Gastos por sueldas, salarios y beneficios a los 556,185 956,165
empleados
Gastos de promocidn y publicidad 81219 8289
Gastos de arriendo 61447 61.487
Honorarios y servitios 182,680 182,680
Gastos por depreciacidn y amortizacidn 16942 13.887 30829
Gastos de mantenimiento 56.885 56.885
Gastos de gestion y viajes 53137 53137
Impuestos y contribuciones 14898 14.098
Deterioro Adecuaciones 8370 4370
Otros gastos 124 222831 223555
Total 1.963.563 26895 1570360 3.560.818

(1} Caorresponde principalmente a costos incurridos por contratacién de servicios en medios publicitarios a
través de los cuales la Compaiiia realiza la prestacion de servicios a sus clientes.

La Compaiiia se encuentra analizando y mejorando su sistema de asignacién interna de costos y gastos.



Gastos por sueldos, salarios y beneficlos o empleados - Un detalle es como sigue:

2013 2017
en US. ddlares

Sueldos y salarios §17.692 713.593
Bonificaclén 17.185 7.000
Participacion a trabajadores 47.176 27526
Beneficios sociales 82.340 100.263
Beneficlos definidas 10.899 27.635
Aportes al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social - 1ESS 62945 __ 80168
Total 738.247 956.185

18. TRANSACCHONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comercloles - Durante los ejercicios 2018 y 2017, la Compafifa realizo fas siguientes
transacciones comerciales con entidades relacionadas (en U.5. ddlares):

igs recibi Disidend ;
20i8 017 1018 i

en US, ddlares en US. didares
Concepto Creativa Concres SA 48900 12.000 = 593.615
Valora - Ecuador ValoraEcua Gia. Lida. {1} 6.300 6.176 - -
Anaimas Andlisis Impl ementacidn Asesoria SA. 30.000 23.738 - -
Total 85,700 41914 - 593.615

Los siguientes saldas se encontraban pendientes al 31 da diciembre:

Saldos adeudados a partes Saldos adeudados por
refacionadas partes relacionadas
2018 2017 2018 2017
en US. délares en U.S. ddlares
Concepto Creativo Concrea SA. - 13.404 - -
Valora - Ecuador ValoraEcua Cla. ttda. (1) - - o 7456 (1)
Andlisls, Implementacion y Asesorfa Anaimas S.A - 24.116 - -
Tatal - 37520 - 7.456

(1) Saldo por pagos realizados por cuenta de Valora -Ecuador ValoraEcua Cia. Ltda.



18.2 Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacidn de los ejecutivos y otros miembros
clave de [a gerencia durante el afo fue la siguiente:

2018 2017

en U.S, dolares
Beneficios a corto plazo 86.964 144,445
Beneficios definidos - 10.871
Tatal 155.316 155.316

La compensacion del personal clave es determinada con base a las tendencias del mercado.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE £ QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 18 del 2019} no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Gerente General de Ia
Compaiiia el 18 de marzo del 2019 y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn
de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
madificaciones.

i‘j anya Valeriano Mosquera

Contadora
Livercostas S.A.
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