LIVERCOSTAS 5.A.

NOTAS A LOs ESTADOS FINANCIEROS _ _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.  INFORMACIGN GENERAL

Livercostas S.A. {la Compaiiia) &3 una sociedad andnima tonstituida en &) Ecuader. Su demicilio principal es
Carchi 702 v 9 de octubrg, edificio $alco, Tme. piso, oficina 700.

La Compafia fue constituida &l 4 de abril de 2013, con un plazo de duracion hasta el 4 de abril del 2063 y tiene
come objetlo principal 1a realizacion de campanas de comercializacion v otros servicios de publicidad.

Los ingresps de la Compaiiia previenen de un nimero determinado de clientes. ta administracion estd
tomando acciones para afmpliar su portafolio v diversificar sus ingresds en el futuro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de fa Compaitia alcanza 43 v 45 emplzados
respectivamenie.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracidn de cumplimients - Los estados financieros hah sido preparados de conformdad con las
Normas Internacionales de tnformacidn Financiers {NilF) para Pequenas v Medianas Entidades (PYMES)
emitidas por el Conisgje de Normas internacionales de Contabilidad {1AS8),

2.2 nionedo funcional - La moneda funicional de ta Compahia es ef Défar de 105 Estados Unidos de América
(L.5. ddlar), el cual es lamoneda de circwacion en et Ecuador.

2.3 Boses de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
el cual generalmente ¢orresponda al valor razonable a ld fecha de la transaccion.

El valor razonable es el precio gue sé recibiria por vender un activo ¢ el valor psgado para transierir un
pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de st ese
precio es directamente observable ¢ estimade ttilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, fa Compafia tiene en cuenta las caracleristicas del active & pasivo
que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivé 2 la fecha de
medicion,

A efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel
1, 2 0 2 con base en el grado de importancia de los insumas para (a medicién dei valor razonable en sy
totalidad, los cunles sé describen a continnacion:

Nivel 1: Son predios cotizados {sin ajustar) & mercados activos para sctivos o pasivos idénticos gue la
entidad puede acceder a {a fecha de thedicidn.

ivel Z: Insumos distintas a los precios cotizados incluides en ef Nivel 1 que sean observables para el
activo 0 pasivo, ya s8a directa ¢ indirectamente.

AAT

Nivel 3/ Insdmos con datos ne observables para el active o pasivo.
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2.4

2.5

2.6

A centinuacién s€ describen Jas principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de estos
estades financieros. Se han efectuado ciertas reciasificaciones a Ios saldos del ejeccicio 2015 para una
mejor comparabilidad con ios saldes de los estades financieros del 2016,

Efectivo y equivalentes de efectiva - Incluye aguellos actives financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamiemie en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.

Propiedades y equipos

2.51  Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y eguipos se
‘miiden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades ¥ equipos comprende el precio de adguisicién (valor de factura)
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precic, los aranceles de importacidn y los
impuéstos no recuperabtes. Asi también incluye fos éostas directamente atribuibles a la
ubicacidn det activo en ef tugar y en las condiciones necesarias para que pueda operaf de la
forma prevista por Iz administracidn.

2.5.2  Medicidn posterior df reconocimiento: models del easto - Déspuds del reconocimianto inicial,
las propiedades y equipos son registradas al €0sto menos la depreciacion acumulada v el
importe acomulada de las pérdidas de deteriord de valor, de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que se
producen.

2.5.3  Método de depreciacicn y vidos utiles - £l costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea redta. La vida Util estimada, valor residual v método de
depreciacién son revisados al final de cada afig, siendo el efecto de cualquier cambio en el
‘estimado registrado sobfe una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos v las vidas ttiles
usadas en el calcuto de la depreciacidn:

Tino Vida util

. {en zfios)
Equipos de computo 3
Equipos 3
Muebles y enseres 10
Adecuacionas 10

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos,

2.5.4  Retiro o venta de propledodes ¥ équipos - La wtilidad o pérdida gue suria del retiro & venia de
una partida de propiedades vy equipos s calculada como ta diferencia éntre el precio de venia
y et vaior en libros del activo ¥ reconocida en resultados.

Deteriora del valor de propiedode’s y equipos - Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores

en libros de sus propiedades v equipos a fin de determinar si existe algtn indicativo de que esios activos
han sufride alpuna pérdida por deterioro. En tal caso, se cabcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguria), A
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2.7

2.8

tas pérdidas y reversienes por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el active
se registra a un impaorte revaluado, en cuyo £aso se debe considerar la pérdida por deteriore como una
disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos - El gasto por impuesto a Ia renta se comgone de la suma del impuesto a la renta por pagar
corriante 'y el impuesto diferido. '

2.7.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de fa utilidad contable debido a3 las partidas de ingreses o gastos
imponibles o deducibles y partidas gueé no $6ran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizande las tasas fiscales vigentes
al final de cada periodo.

2.7.2  Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidas en les estados financieros v sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmiente para tedas las diferencias temporarias
imponibles,  Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulle probable gue la Compaitia disponga de
utitidades gravables futuras contra las que se podris cargsr esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en fioros de un active por impuestos diferidos debe sorneterse a revisidn al final de
cada periodo sobre el que se informe v se debe redudir, en la medida que estime probable que
no se dispondra de suficiente Utilidad gravable (tributaria} én el futuré como para permitis que
se recupere la totalidad & una parte del activo.

Los activos v pasives por impuestos diferides se midern empleands las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el active se realice o el pasive se cantele.

La Compaiiia compensa activos por implestos diferidos con pasivos por impusstos diferidos s,
y solo si, tiene reéconodido legalmente el derecho de compensar frente a la misma autoridad
fiscal los imiportes reconecidos en ésas pattidas vy la Compafia tiene la intencidn de liquidar
sus activos'y pasivos como netos.

Provisiones - e reconocen cuando fa Compaiia tiene una ohligacién pissente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compahia tenga qué desprenderse de recurses
que incorporen heneficios econdmicos pard candelar (a obligacidn, v puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necésario para
cancelar fa obligacién presente, al final de cada periodo, feniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres ¢correspondientes. Cuando sé mide una provisién usando e Huio de efectivo estimado
para cancelar ta obligation presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efective (cuando el éfecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuandg se espera la recuperacion de slgunos o todos los beneficios econdmicos requeridod para
cancelar una provision, se reconoce una cuenia por cobrar como in activo §i és virtualmente segufo gue
se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,




2.8

2.10

2.11

2.1z

2.13

Beneficios o empleados

2.9.1  Beneficios definidos: Jubilacion potronal y bonificacion por desghucio - El costo de los
beneficios definidos {jubilacion patronal v bonificacidn por desabucio) debe ser determinade,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Ver adicionalmente la Nota 13

2.8.2  Porticipacion a trobojadores - La Compadia reConace un pasive v un gasto por la partigipacion
de {os trabajadores en las utilidades de 1a Compafila. Este beneficio se calcula o la tasa del
15% de 1as utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se ¢atculan al valor razonable de Ja contraprestacion cobrada o por
cobrat, teniendd en tudntz el importe estimado de cualguier descuente, bonificacidn o rebaja comercial
que la Compafifa pueda otorgar. Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se
reconocen considerando el grado de realizacion de ta prestacion del servicio respectivo a la fecha de los
estados finandieros, siempre’'y cuande el imporie de los ingresos ordinarids y costos incurridos puedan
valorarse con fiabilidad. La Compahia al final de cada pericdo evalia el grade de prestacién de servicios
en base a las drdenes de trabajo abiertas 4 fin de provisionar el ingresc de acuerdo con lo establecido en
esta politica.

Las transacciones de prestacion de servicios cuyas condiciones para el reconacimienio como ingreésos ho
se han cumplido son registradas comd ingresos diferidos, y se reconoden en resultados en fa medida que

se prastan los servicios y se cumplen las demas condiciones de recondcimiento.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de 1a fecha en que sé hava realizado el page, v se registran en el

‘pericdo mds cercanoen el que se conocen.

Compensacién de saldes y transacciones - Como norfma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivgs, tarpoco o5 ingresos v gastos, salvo aquellos casos en fos que fa
compeiisacion sea requerida o permilida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 1a
esencia de Ha transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transdcciones gue, contractualmente o por uns norma legal,
contemplan 12 posibilidad de compensacidn y la Compahia tiené Is intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y procedér al pago del pasivo de forma simultdriea, se presentan ngtes en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos Tinancieres se reconocen y dan de baja a fa fecha de négediacién
cuando se realiza una comprz ¢ venta de un active financiers v son medidos iniciaimente al valor
razonable, mas los costos de 1a transaccisn, excepto por aquellos actives financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, 105 tuzles s6n iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos
c05t05 de a transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieras reconocidos son postediormente medidos af costo amorlizado o al valor
razonable y se presentan en actives no corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de {s fecha del es{ado de situacion financiera, que s presentan como
activos corrientes.

ta Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resultades, activos financieros mantenidos hasta sd vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
ciras cuéntas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. L3 clasificacion depende del
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propésito con el que se adguirieron los instrumentos financieros, ta administracién determina Iz
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del resenocimients inicial.

2.13.1

2.13.2

2.13.32

2.13.4

2.13.5

2.13.6

Activas financieros mantenidos haste su vencimiento - Son activos financierps ne derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracian de la Compafia tiéne
la intencidny la capacidad de mantener hasta st vencimiento. §ila Compafia vendiese un
importe significativo de Tos dctives financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa sé reclasificaria como disponible para la venta.

Estos actives financieros son medidos inicialmente al valor razonable mis ios costos de
transaccidn. Posteriormente, sen medidos al costo amortizado utilizando el mélodo de la tasa
de interés efectiva menos cualquigr deteriors.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrdr - Son ‘activos financieros ng
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en an mercado activo.

Después del reconocimients inicial, a valor razonable, sé miden al costo amortizado utitizando
el rnétodo de la tasa de interés efectivae, menos cualguier deterioro.

Deteriaro de activos financieros al dosto amortizedo - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado son probados pordeterioro al final de cada peéricdo.

Ei importe de Ja pérdida gor deterioro del valor para un active medido al costo amortizado es
{d diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo estimados futuros descontados a
{3 tasa de interés efectiva original del activo finandiero.

El valer en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para Jas cuentas comercialas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de uha cuenta de provision, Los cambios en ef imporie en libros de Ja cuenia de provision sa
reconcten en el estado de resuliados.

Baja de un activo financiero - La Compadia da de baja un activo financiere unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efettivo del activo finandero y se
transfiere de manera sustancial Jos rietgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. S5t la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos 105 rizsgos v
beneficios inherentes a la propiedad y continga reteniendc el control del active transferido, ia
Compafifa reconoce su participacidn en el activo y la obligacion dsociada por los valores que
tendria que pagar.

Pasivos financieros - Se ciasifican en; Pasivos financieros medidos at valor raionable v otros
pasivos financieros los cuales se reconecen inicialmente a su coste, neto de los costos que se
hayan incirride en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amdntizado vy
cualquier diferencia entre los fondos ohtenidos {nefo de los tostos necesarios para su
obtencion} y el valor del reambolso, se reconace én el estade de resultddos dufante ia vida del
acuerdo con el métedo de ia {asa de interés electiva,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados, con pagos Hjos o deferminables, gue no cotizan en ¢n mercado active.




Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizade utilizando
el método de la {asa de interés efectiva.

2.13.7 Bafa de un posive finonciero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, se ¢cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de tos presentes estados financieros en conformidad con MIE para PYMES requiere gue la
Administracion reéalice ciertas éstimationes v establezca algunos supuestos inherentes a 12 dcfividad.
econamicd de la éntidad, con el propdsito de determinar la valoacdn v presentacion de algunas partidas gue
forman parte de los estados financiercs. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la inférmacion disponible al momanto, Ios cuates podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se présentan las astimaciones y juicios contables ¢riticos que fa administracida de la Compariia
ha vtitizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioru de activos - A |a fecha de cierre de cada periedo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de gue dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun’ indicio se realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos identiticables gue no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la fecuperabilidad de la unidad generadera de
efectivo a la que pertenece et activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce bn cambio en las estimaciones sobre'su imporie recuperable incrementande e valor del aciivo
con abono a resultados con el lmite del valor en libros gue el activo hibiera tenido de no haberse
reconocido i3 pérdida por detericro.

Estimacion de vidas dtiles y valores residuales de propiedades y equipos- La estimacion de las vidag
utiles'y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de los activos 'y pasivos dé Ia Cormpadia se valoran a
su valor razonable pard propdsitos de revelacidn., 13 Compafia ha establecido un mecanismo de
valoracién paras determinar [8s técnicas y los datos de evaluacidn apropiados para las mediciones
reatizadas a valor razonable.

Al estimar ef valor razonable de un activa o un pasivo, 12 Compafiia otiliza datos ohservables en el
mercade en la medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no estdn
disponibles, la Combafifa désarrolla sus téenicas de wvaloracidn utilizando modelos internos.

Provisiones pora obligociones por beneficios definidas - Como se describe en la hota 13, la Compadia
para la medicién del valor razonable de 1a obligacidn devengada por concepio de beneficios definidos
utilizé un estudio actuarial realizado por un actuario. independiente, Dichd Nota detalla las hipdtesis
actuariales significativas utilizadas para la determinacién de 1as pbligaciones por beneficios definidos,




EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

e .S, délares
Caja chica 1.05¢ 1.050
Fondo rotativo 4.651 2,248
Baricos {1) 690 849 529,208
Total 5485 5480 B2 B0

{1} Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corsientes en
instituciones financieras locales,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuerntas por cebrar comerciales v otras cuenias por cobrar es como sigde;

2016 2035
‘en .S, dotares

Cuentos por cobrar comercioles:

Cuentas por cobrar clientes 473713 693,683

Cuentds por cobrar relacionadas 10.194 13.820

Provisidn para cuentas dudosas {1.242) (1.242}
Subtotal 482.665 706311

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 9.072 645

C(Hras cuentas por cobrar (1) 141.032 . 22.402

Subtotal 150,104 23.047

Yota} _ £32.769 729.358

(1) Corfesporide principalmente 2 provisiones de ingresos devengadas, a ser facturados en los primeros dias
del siguiente periodo.

Dado que no se ha identificado un cambic significativo en la probab%liiﬁad de recuperacién de los saldos, no ha
sido necesario que la Compafia actualice la provisién para deudas de dudoss cobro.

Antigliedad de las cuentas por cobrar clientes: Al 31 de diciembre del 2016 ia Compafia mantiene una cartera
cofrienie con una antigliedad promedic de 34 dias (64 dias en 2015).

ESPACIO EN BLANCO



6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2016 2015
an LS. dolares
Impuesto al Vaidr Agregado - VA 37.272 58.328
Retenciones del tmpuesto al Vator Agregado - IVA 16,231 137.389
Total .- 53.503 205717

7. QOTROS ACTIVOS

Un resumen de otros actives es com sigus:

2018 2015

en .S, délares
Servicios prepagados 18574 30.233
Garantias 6,207 6,207
Total 24.781 36.440

8. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

en .5 dotares -
Costo 232825 218.655%
Depreciacién acumulada y deteriora {165,107} {1.23.301)
Total L6718 95 354

Clasificacién:

Equipos de cdmputo 2.987 33.125
Muebles y enseres 25.847 34.779
Egquipos 8,268 16.682
Adecuaciones 9516 10.768

Total G6.218 95254
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10.

i1.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un résumen de cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar €5 como sigie:

2016 2015
en .S, délares

Cuentas por pagar proveedores 229.235 412.320
Cuentas pof pagar relacionadas - 7.84%
Provisiones 551 -

Otras cuentas por pagar 38.888 52.592
Total 2AR.674 472 787

INGRESOS DIFERIDOS

La Compafiia al 31 de diciembre del 2016 ha reconocido US$27.202 por ingresos diferidos refacionados con

servicios publicitarios que seran préstados a partir del mes de enero del afio 2017.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

11.1Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrigntes es como sigué:

2048 205
en .5, dolares
Imipuesto 3 la Renta por pagar {1} 24.133 41.370
Impuesto al Valor Agregade - VA por pagar 35.603 48225
Retenciones del iimpuesto al Valor Agregado - WA por pagar 2873727 36.1806
Contribucidn solidaria 933 -
Retenciones en la fuente def impussio a 12 Renta por pagar 15.663 16.052
Total 105459 142823

{1} Al 31 de diciembre del 2016, cotresponde & la provisién del impueslo a s renta por pagar por
USS67.320, mends la compensacidn con crédito tributario por US$43.187; mientras que al 31 de
diciembre del 2015, corresponde 2 1z provision del impuesto a la renta por pagar por USS85.0686,

menos la compensacion con crédito tributario por US543.696,

ESPACIO EN BLANCO
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11. 2Conciliacion tributaria - contable del impuesto a lo renta corriente - Una reconciliacion entre 1a utitidad
segln estados financiercs y el gasto por impuesto a la réiia corriente, 8s coma sigue:

2016 2015
en 1S, délares

Utitidad sepun estados financiergs antes deimpuestoa la

256358 35%.810
renta
Gastos no deduciblies 73605 49833
Otras deducciones {23.662) [18.981}
Utitidad gravable 206 0401 : IRGEAGD
Impuesto a la renta causado (1) o did 320 25 066
impuesto & la renta cargado a resultados 67.320 85.066
Tasa de efectiva deimpuesios 26% 23%

{1) De conformidad con disposiciongs legales, la tarifa paia el impuesto a la rénta, se caloula en un
22% sobre las utilidades gravables,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuests a la renta minimo el valor det anticips
catculado, el cual resulta de fa suma matematica del 0:4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados 'y 0.2% de costos v gastos deducibles. Si el anticipe calculado es menor que ¢l
impuesto a la renta causade, este tlimo debé ser declafado y pagado,

Para el afio 2016, la Compahia cargd a resultades US567.320 equivalente al imguestd a la renta
tausado del afic, en razon de que el aniicipo calculado fue inferior al impuesto a la renta causado.

De conformidad con la legislacion vigente fas declaraciones de impuéstos correspondientes a los
afios 2013 & 2015 son susceptibles de revisitn por parte de las sutoridades tributarias.

11.3Movimiento de lo provisién pare impuesto o lo reata - Los movimientos de 1a provisién para impuesto a
la renita fueron como sigue:

2018 o 2015
en LS. ddlares
Saldos al comianegs det afio f ejercicio 41370 41570
Provisién del afic &7.320 85.066
Pagos efectuados (1} (84.557) {85.066)
Saldos ai fin del afo 24133 41 370

(1) En 2016 incluye la compensacion ge érédito tribitaric por USS43.187 {2015 US543.696).
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11.4 Aspectos Tributarios

Ley Orgénica de Solidaridud y de Corresponsabilidad Civdodana- Con fecha 20 de mayo del 20186, se
emitidé la Ley Organica de Solidaridad v 'de Corrésponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reattivacion de las Zonas Afectadas por el Terrerncto dél 16 de abril de 2016, a continuacidn se detalfan
los aspectos mas importantés de la mencionada Ley:

Se establece 1a contribucian solidaria sobre hienes inmuebles v derachos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades né residentes én folador equivalents 3l 0.9% en
general v 1.8% al sujete pasivo que esta en parafso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria def 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a fag sociedades gue realicen aclividades econdmicas, y que fueren sujetos pasives de
impuesto a la renta. '

Exoneracion del pago del impueste a ia renta por cinco aios a las invérsiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuestc a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduanieros, a las importaciones
efeciuadas a favor de contribuyertes que hayan sufrido una afectacidn econdmica diracta en sus
activos productives como cohsecuencia del desastre natural y que tengan su domicilie en las
provincias de Manabi y Esméraldas,

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la fenta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a los
sujetos pasivos gue hayan sufrido une aféctacién directa én sus actives o actividad econémica,
como consecuancia del desastre hatural, cuyd domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrin derecho a la devolucién del mismo.

increimento de 1a tarifa del IVA 51 14% por &l periodo de un afo.

Devolucion o compensacion  de 2 puntos peorcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinerd electrénico.

Ley Orgénico de incentivos Tributarios- Con fecha 12 de octubire del 2016, se emitis fa Ley Organica de
Incentivos Tributarios para varios sectores productivas e interpretativa del Art. 547 det Codigo Orgdnice
de Organizacidn Territorial, Autonomia y Descentralizacidn gue astablecid éntre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del iCE, se éstablece tn cambio en la definicion del precio ex
aduand, gl cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondes y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los producios imporiados mas
el valor en aduana de los hienes.

Se establece que las compafias tendran una dedutcion adicional det 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o meditina prepagada contratades s favor de sus trabsiadores, siempre gue fa
cobeftura sea para la totalidad de los trabajadores.

Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prévencion del Froude Fiscal - Con fecho 28 de diciembre del
2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentives o fo Production v Prevenéidn del Froude Fiscol lo misma
que incliye entre otros aspectos tributarios los siguientes:



impuesto a la renta
Excepciones

: Se eliming la exoneracion para ta ganancia goasional proveniente de la enajenacidn de scciones o
participaciones. Las sociédades debersn informar este tipo de iransacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento sérd sancionado con una mulia del 3% del valar real de 1a transaccidn.

- 5 agrega una exoneracion para las nlevas inversiones en lod séctores econémicos delerminados
como “industrias basicas”, |a exoneracion serd de 10 afios contados a partir del primer afio &n que
se genéren ingresas atribuibles a dicha inversion.  §i las inversiones se realizan g0 cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

- Se estabiece una deduccidn del 150% adicional por un periode de dos afigs sobie las
remuneraciones y aportes que se realice al HESS para el case de adultdés mavores v migrantes
mayores de 40 afos que hayan retornado al pais. .

- Se eliminan Ias condiciones que actualmente dispohe ia Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacion de los créditos ticobrables v se establece gue las mismas se deferminarin via
Reglameanto,

- Se permite el reconocimiento de activas y pasives por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecerd los casos v condiciones. las normas tributarias prevalécerdn sobre las
contables y financieras.

¢ Via reglamento se establecerdn Ios limites para ls deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados entre partes refacicnadas.

- Enelcaso de activos revaluados, el gasto por depraciacidn de activos revaluados no serd deducible,

Tarifa de impueste a la renta

- Seintroducen reformas a la tarifa del Impuesto a Ia Renta para seciedades, estableciendo como
tarifa general del Impuiesto a @ Renta el 22%, no obstante la tarifa imposiliva se incrementa al 25%
sobré la proporcion de Iz base imponible que corresponda a la participacion divecta o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residerites en paraisos fiscales o fegimenes de
menor imposicion, Sidicha participacion excede del 50% latarifa aplicabie pars la sociedad serd del
25%.

Anticipo de impuesto a la rénta

- Para efectos del célculo del Anticipo de tmpuesio a la Renta, no se debera indluir en la fdrmula el
valor del revalic de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo v del
patiimonio.  Se excluird del cdlculo del Anticipo de Impugsto a fa Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nusvo emplec, adauisicidn de nuevos activos destinadas
a ta mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica v aquellas inversiones nuavas y productivas y
gastos efectivamente réalizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a [a Redta que reconoce el Codige de la Produccion.
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11.5 Precios de transfereéncia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, Jos contribuyenies sujetos al impugsto a ta renta que
hayan efectuado operacionss con partes relacionadas locales y/o del eéxterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumiviado superior a USS15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El imporie acemulado de las operaciones de la Compaftia can partes relacionadas
durante el afio 2016 no superz el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
2016 2015
en U.5. ddlares

Participacian a trabajadores 45.240 63.508
Beneficios sociales 83.353 £5.334
Otras 10613 e L2319
Total 138 206 . 141,159

Participucion o trabajaderes - De conformidad con disposiciones {egales, los Lrabajadores tenen derecho i
participar en las ufilidades de 12 empresa en un 15% aplicable a las wutilidedes liguidas o coniables. Los
movimientos de la provisidn para participacién a'trabajadores fueroh tomo sigue:

en U.S. délares
Saldos al comienzo det afo 63.506 162.308
Provisidn del afio 45240 62.790
Pagos efectuados {63.506) {161,592}
Saldes al fin de afio 45240 o B2506

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de fa provision por beneficios a empleades és coms sigue:
2016 2015

en US. ddlares

lubilacién patronal 33.793 25.488
Desahucio 17.189 13,211
Total aLas2 I8 £99

I
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15.1

13.2

Jubitacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios o mads hubieren prestado sus servicies en forma contintada ¢ interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde
en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron coimo sigue;

2018 2015
en S dolares

Saldos al comienzo del afc 25.488 -
Costo por sefvicia . 14.208 10,377
Costo financiern 1.687 856
(Utilidad) Pérdida actuarial (Otro resuliado

integral segun estudio actuarial} {7.587) 15,455
Efects de reducciones - {1.240)
Saldos al final del afio 33.793 25.488

Bonificocidn por desahucio - De acuerdo con disposiciongs del Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio selicitado por &l empleador © por el trabajador, la
Compaiifa entregard el 25% de |3 Ultima reminégracion mensual por cada uno de los aftos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fugron como sigue:

2016 2015
en U5 défares

Saldos al comienzo del afio 13.211 -
Costo por servicio 5.553 10.241
Costo tinanciero 855 186
Beneficios pagados (584} (540)
{Utitidad) Pérdida actuarial {Otro resuitado o

integral segun estudio agtuarial) (2.266) 3.324
Saldos al final del afio 17.169 . 13,211

El célculo actuarial del valor presenté de la obligacian devéngada por concepto de beneficios definidos
fue realizado al 31 de diciembre del 2016 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por contepto de beneficios definidos y los costos por sérvidio fueran calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este inétodo las benelicios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleade y basados en la {érmula del plan, de tal suerie que se
atribtiye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para catcular el valor presenie de dichos beneficios. Estas hipdtesis refigjan e valor de
dinerp d través del Uempo, el incremento salarial y las prebabifidades de pago de estos beneficios,

Las gapancias y pérdidas actuarizies que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos acluariales se cargan o abeonan a otro resultade integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incramento salarial esperado v la mortalidad.

j)
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14.

Las presunciones principales usadas para propdsitos del cdiculo actuarial, segin consta en el estudio
del profesional independiente son las siguientes:

2016 2035
% %%
Tasa de descuento 7.46 6,31
Tasa esperada del incremento saladial 3,00 3,00
Tasa deincremento pensiones 2,00 2,50
Tasa derotacidn 15,78 16,68

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, 1a
Compaiiia estd expuesia a distintos riesgos de naturaieza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor économicd de sus flujosy activos y, en conseclgncia, sus resultados.

A continuacidn se preserita una definicidon de los rigsgos que enfrentz la Compafia y una deseripcidn
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Administracion, si s el caso.

i4.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

Riesgo de crédito - £l riesgo de erédito es el riesgn que se origine una pérdida financiers para la
Compafiia si un clignte 0 contraparte de un instrumento financierd incumple con sus
obiigaciones contractuales.

La Compafia tiene politicas establecidas para asegurar que la prestacion de servicios se hagd a
clientes con adecuade historial de erédito v recondeida selvencia, adicionalimente mantiens un
adecuado contiol de [a antigliedad de su cartera.

Riesgo de mercado: £ fiesgo de mercado €5 gl riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de los productos o servicies, etc. afecten igs ingresos de la
Compahiia o el valor de sus activos financieros,

Los actives financieros de iz Compaiia no estdn sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efective v equivalenties y cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - E} riesgo de liquidez es ef riesgo de que 12 Compafila no pueda cumplir con
sus pbligadiones financieras cuando éstas sean requeridas.

L4 Gerencia General a través de la Direccion Administrativa Finandiera tiene la responsabilidad
final por la gestion de liguidez, y ha establecide un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquide: de manera que la Direccidn pueda manejar los requerimientos de financiamiento s
corto, medians y largo plazo asi como la gestidn de Equidez de la Compaiifa.

Li Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de irabajo adecuado y
menitoreando continuamente fos flujos efectivos proveciades'y réales.

Riesge de capital - La Compaiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
conptinuai como éempresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus
accionistas a través de la adecuada gestion de tos saldos de deuda'y patrimionic.

o}
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15.

Los principates indicadores financieros de la Compafia al 31 de diciembra del 2016 se detallan a
continuacién:

Capital de trabajo US55867.062
{ndice de liquidez 2,60veces
Pasivos totales /

patrimonio G,68veces

La administracion considera gue 1os indicadores financieros antes indicados estan dentzo de fos
parametrcs adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desairollo de la Compaiiia.

14.2 Cotegorios de instrumentos financieros - El detalle de los sctivos y pasivos financieros mantenidos por
ta Compafiia es como sigue:
en U5 délares
Activos finoncigros ol coste amortizado:
Efective y equivalentes de efectivo {Nota 4) 696.550 532,506
Cuentas por cobrar comerciates y otras cuantas por
cobrar menos anticipos 3 proveddores (Nota 8) 623.687 728713
Tatal ' 1320247 1263219
Pasivos financieros medidos. ol coste atmdrtizado:
Cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por
pagaf menos anticipos de clientes, de existir (Nota 9) 268,674 A72.757
Total 268 674 479 757
ia Compania considera gue los importes en libros de los activos y pasivos finandieros reconocidos al
costo amortizado en los estades financieros se aproximan a su vaior razgnable, dadas sus
caracteristicas y plazos.

PATRIMONIO

151 Capital social - £} capital social consiste en 56.80Caccionés de USS1 valor hominal unitario, 1as cuales
otorgain un voto por accidn y un derecho a loy dividendos.

15.2 Reserva legal - La Ley de Compafifas requiers gue por lo mencs el 10% de la utilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasta que ésta ¢omio minimo alcance ei 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser ¢apitalizada en su
tetzlidad,

15,3 Resultados acumulados - Un detalle de los fesultados acurmuiades es tome sigue;

2018 2013
en 1.5, dolares
Utilidades del afofejercicio corrienté 153619 257.197
Utilidades acumuladas . 6672.999 475.802

Totat 2965128 232,889




15.4  Dividendos-Los pagos de dividendos realizados en el 2016 son coms sigus;

ARp Valor Fecha de declaracion
en U.S. dolares

2015 30.000 Abril/16
2015 100.000 Mayo/16

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas parsanas naturales residentes
én el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran sujetos a fetencién para efectos del impuesto a la renta.

16. INGRESQS

Un resumen de fos ingresos de {a Compafiia s come sigue:

en LS. dofares
Comisiones 456,338 454.07 1
Publicidad 3.236.327 2.836.607
Relaciones Publicas 476570 512,230
Producciones 81.784 234,689
8TL - 499,111 484,648
Totat 4760130 A£27 245

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativas v de ventas reportados en los estados finandieros es como

sigue:
Gasios de
. . . al
Lotto ded sordeio  Gasios gevenias adminislracidn Tolal
en 1.8, dolares
Adp 2E16
Costo dal servitio (1) 2.714.589 2.714.599
Gast Sugd salari ficios 3 305 .
5105 pet Suetdos, salarios y beneficios 5 joy 1,287.385 1.287.355
empl eados
Gastos de promocion y pultticidag 11.440 11.440
Gasios de arriendo h7833 57831
Honararios yservicios 134595 134.595
Gastos por degreciacion y amirizazion 42,804 26450 69.656
Gasios de mantenimiento 31,788 11.789
Gasios de gestion v vidies 204954 20,954
Impuestas y contribuciones 15,353 15.35%
Ctras gastos 1081 163,701 .. 164782
Totat . 3714599 55327 1.738 258 4.508.784




Gastos de

Costodel servicio  Gastosdeyentys  administracidn
en U5, défares

Afig 2018

Costo del servicio {1} 2.122.382 2152382
Gastos por sueldos, salarios y beneficios a los 1 380975 1359975
empleados

‘Gasios de promocidny publicidad 404335 40.43%
Gastos da arriendo TE074 78.074
Honoranos y servicios 1174746 PEFR TS
‘Gasios por depraciacion y amortizacién 53192 27.761 78.853
{Gasios de mantanimisnio 1695 11727 33.422
Gasios de gestion yviajes 5524 93578 96,502
Impliestos v coniribuciones 13161 13161
Dtros pasios L) 195386 . 207927
Total 2122382 111887 2036738 4270207

{1} Corresponde principalmenie a costos incurridos por contratacion de servicios en medios publicitarios a
traveés de los cuales la Compahia realiza ta prestacidn de seevicios a sus clientes.

La Compafiia s encuentrs analizando v mejorando st sistema de asignacién interna de costos y gastos.

Curante £l 2016 se réalocaran ciertes rubios de pastds como codtod luego de un andlisis detallado de los
mismios.

Gustos por sueldos, solarios y beneficios a empleados - Un detalle es como sigue;

2016 2015
en U5, dotares

Sueldos y salarios 926.223 991.017
Bonificacidn 13,975 11.968
Participacidn s rabajadares 45 240 62.790
Beneficios sociales 165159 154546
Beneficios definidos 22 5666 19.346
Aportes 2l Instituio Ecuatoriano de

Seguridad Sécial - FESS 114,322 . 120.308
Total 1.287.385 1.359.975

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Tronsacciones Comerciales - Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Compaiiia realizd las siguientes
transacciones comerciales con entidades relacionadas {eh U.S. dolarés):

¥
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Smryipids prastadas servicios recibidas Revidensos tagadas

88 AR 2015 1213 205 2015
Concepta Creativa Concrea 5.4, . . 154000 191,078
Conepenuador {fa. Lada: ¢ £.300 22,000
Central Digital Digicentral S.A - 17385 50.877 29,288
Amaimas Anatisis Implementacion Asesoria 5.4, 3.21% 2687 47.072 : -
Torai 3215 4 4772 1034 056 V1289 104 (o0 930738

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al 31 de diciembre:

Satdes adeusdados & partes Satdos adeudados pot parles
relacichadas relacionadag
36 2018 016 2015
e LS. délares
Tendral Digital Digicontral 5.4 . 7.845 124 13,870
Anglisis, Implementacion y Asesdria Anaimas S.A. - L Anore {at -
Torsl 7845 10.594 13,878

{1} Incluve dprodmadamente USS7.000 por liguider tamporal entiegada 2 esta empresa relaciodada,

18.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compeénsacion de 105 ejecutives v otros miembros
clave de la gerencia durdnte &l afio fue la siguiente:

2016 2015
en L.S. datares
Beneficios a corfo plazo 316.260 378.933
Beneficios definidos 2,102 10749
Total

282,682

La compénsacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en et rendimiento de los
individuos y as tendencias del mercado.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 v 1a fecha de emisidn de los eéstados financieres {marzol del 2017} no se

produjeron eéventos que en Opinign de la Administracidn pudieran tener un efecte importanie sobre los
estados finandieras adjuntos,

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieres han sido aprobados y auiotizadas a ser émitidos por el Gerenle General de
la Compania el 1 de marzo del 2017 v serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacidn. En

opinidn de la Gerencia de fa Compaiiz, tos estados financieros serdn aprobados por la lunta de Accionistas sin
modificacionas.

_';ﬂ_,ﬁ_!jflaﬂ'?ﬂ*‘.“ :
T Tanya Valeriano Maosquera
Contadora
Livercostas S.A.
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