LIVERCOSTAS 5.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Livercostas 5.4, (la Compafia) es una sociedad antnima constituida en el Ecuador, Su domicilio principal es
Carchi 702 v 9 de octubre, edificioSalco, Bmo. Piso, oficina700.

La Compariia fue constituida el 4 de abril de 2013, con un plazo de duracian hasta el 4 de abril del 2063 y tiene
coma abjeto principalla realizacidn de campafias de comercializacidn y otros servicios de publicidad.

Los ingresos de la compafia provienen de un ndmero reducide de clientes. La administracidon esta
tomando acciones para ampliar su portafolio v diversificar sus ingresos en el futuro,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el personal total de la Compania alcanza 45 y 43 empleados
respectivamente,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros  han sido preparados de conformidac con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera(NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
IPYMES)emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {1ASB).

Maonedo funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de America
[L.5. dalar), el cual es la moneda de circulacicn en el Ecuadaor.,

Bases de preparacign - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histarico,
el cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transaccion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valar pagado para transferir un
pasiva entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente abservable o estimado utilizando otra técnica de valoracian. Al estimar | valor
razonable de un activa o un pasive, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
rmedician.

A efectos de informacian financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel
1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su

totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I1: 5on precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumas distintos a los precios cotizados incluidos en el MNivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo,



2.4

2.5

2.6

& continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieras, S5e han efectuado ciertas reclasificaciones a los saldos del ejercicio 2004 para una
mejor comparabilidad con los saldos de los estados financieros det 2015,

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aguellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
4 Tres meses.

Propiedades y equipos

251 Medicion en el momento del reconocimiente - Las partidas de propiedades y eguipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adguisicion {valor de factura)
después de deducir cualquier descuenta o rebaja del precio, los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables. Asl también incluye los costos directamente atribuibles a |a
uhicacion del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para gue pueda aperar de la
farma prevista por la administracion,

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo def costo - Despues del reconacimicento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos |la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir.

Las gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen.

2.5.3 Metodo de depreciacion y vidas utiles - [l costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, La vida Otil estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas Utiles
usadas en el cilculo de la depreciacion:

Tipo Wida util

[en anos)
Equipos de computo 3
Equipas 3
Muehles v enseres 10
Adecuaciones 10

Mo se ha establecido valores residuales por considerarse na significativos,

2.5.4  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o perdida gue surja del retiro o venta de
una partida de prapiedades y equipas es calculada como |a diferencia entre el precio de venta
v el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores
en libras de suspropiedades y equipas a fin de determinar si existe algun indicative de gue estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
algunal.



2.7

2.8

Las pérdidas y reversiones par deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un impaorte revaluadao, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriore como una
disminucién o un incremento en la revaluacian,

Impuestos - £l gasto por impuesto 3 la renta se componede |a suma del impuesto a la renta por pagar
carriente y el impuesto diferido.

2.7.1  Impuesto corriente - 5e basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles.  El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes
al final de cada periodo.

2.7.2  Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales, Un
pasivo por impuesto diferido se reconcce generalmente para tadas las diferencias temporarias
imponibles.  Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable gue |a Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

El importe en libres de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el gue se infarme v se debe reducir, en la medida que estime probable gue
no se dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro como para permitir gque
se recupere la totalidad o una parte del activa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafia compensa activos por impuestas diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
v solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencion de liquidar
SUs activos y pasivos coma netas,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compadiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicital
coma resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadia tenga que desprenderse de recursos
que incarporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacian
fiable del importe de la abligacian,

El imparte reconocido como provision debe ser |la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligaciaon presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectiva {cuando el efecto del valor del dineroc en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una pravision, se reconace una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso v el manto de |a cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,



2.9

2.10

2.11

2.12

2,13

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficlos definidas: Jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio - El costa de los
beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio) debe ser determinadao,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Ver adicionalmente la Nota 12.

2.8.2  Participacion a trabajodores - La Compafia reconace un pasivo y un gasto por la participacian
de los trabajadores en |as utilidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de |la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial
gue la Compafia pueda otorgar.los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se
reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacidn del servicio respectivo a la fecha de las
estados financieros, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos incurridos puedan
valorarse con fiabilidad. La Compafiia al final de cada periodo evalia el grado de prestacion de servicios
en base a las ordenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo establecido en
esta politica.

Costos y gostos - Se registran al costo histarico. Los costos y pastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el gue se conocen.

Compensacidn de saldos y tronsacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los actives y pasivos, tampaco los ingresos y gastos, salve aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma |egal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene |a intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos financieros dasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valar
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos ariginales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan comg
activos corrientes.

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resultados, actives financieros mantenidas hasta su vencimlento, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta, La clasificacion depende del
propasito con el gue se adquirieran los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacian de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimienta iniclal.

2.13.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracidn de la Compafiia tiene
la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un



2.13.2

2.13.3

2.13.4

2.13.5

2.13.6

2.13.7

importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieras son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualguier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cwentas por cobror - 5on activos financierns no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizandao
el método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros ol costo amortizrado - Los activos financicros que se miden al
costo amaortizado son probadaos por deterioro al final de cada periodo,

El importe de |a pérdida par deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el impaorte en libros y los flujos de efectivo estimadaos futuros descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libras del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves
de una cuenta de provision, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados,

Bojo de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financierc dnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del active financiero y se
transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. 5i la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad v continda reteniendao el control del active transferida, la
Compafia reconace su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores gue
tendria que pagar.

Pasivos financieros - Se clasifican en; Pasivos financierns medidos al valor razonable y otros
pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente 3 su costo, neto de los costos gue se
hayan incurride en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencian) y el valor del reembolso, se reconcce en ¢l estado de resultados durante la vida def
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 5Son pasivos financieros, no
derivados, can pagas fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amaortizado utilizandao
el método de la tasa de interés efectiva.

Bajo de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, se cancelan o cumplen sus ochligaciones,



3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES reguiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propositc de determinar Ia valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales,

A cantinuacian se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la administracion delaCompariia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de |los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de octivos - A |a fecha de cerre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de gue dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gque exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables gue no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pércdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidos utiles y valores residupoles de propiedodes y equipos- La estimacian de las vidas
utites y el valor residual se efectuan de acuerdeo a lo mencionada en la Nota 2.5.3.

Voluacion de los instrumentos finoncieros - Algunos de los actives y pasivos de la Compaiiia se valoran o
su valor razonable para propdsitos de revelacion. La Compafiia ha establecido un mecanisma de
valoracion para determinar las técnicas y los datos de evaluacion apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia utiliza datos observables en el
mercado en la medida en gue estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no estan
disponibles, la Compafia desarrolla sus técnicas de wvaloracion utilizando modelos internos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidas - Como se describe en la nota 12, la Compania
para la medicién del valor razonable de |la obligacian devengada por concepto de beneficios definidos
utilizo un estudio actuarial realizado por un actuario independiente. Dicha MNota detalla las hipdtesis
actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios definidos.

ESPACIO EN BLANCO



4. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014

on U.S. dalares

Caja chica 1.050 1.050
Fondo rotativo 2.248 1.076
Bancos (1) 529.208 1189730
Total 532 5006 1.191 856

(1) &1 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes en
instituciones financieras locales,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resurmen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comao sigue.

2015 2014

an LL5. dalares

Cuentas por cobrar comerciales;

Cuentas por cobrar clientes 6%3.683 258.367
Cuentas por cobrar relacionadas 13.870 +
Provision para cuentas dudosas [(1.242} (1.242)
Subtotal 706.311 257.125
Otros cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores Bd5 18.167
Oitras cuentas por cobrar 22402 54 048
Subtotal 23.047 T2:215
Total 720.358 329.340

La Compafiia no ha actualizade la una provisidn para deudas de dudoso cobro debida a gue no se ha
identificado un cambio significativo en la probabilidad de recuperacian de los saldos.

Antigliedad de las cuentas por cobrar clientes: Al 31 de diciembre del 2015 |a Compania mantieng una cariera
corriente con una antigledad promedio de 64 dias,

ESPACIO EN BLANCO



6.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014
en LS. dlares

Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 205.717 163928

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

2015 2014
en US. ddolares
Servicios prepagados 30.233 10.565
Garantias 6.20/ 5.161
Tatal A6.440 15726

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2015 2014
en LS. dolares

Costo 218.655 193 805
Depreciacion acumulada y deterioro (123,301} (541211
rotal 95354 139684
Clasificacion:

Equipos de computo 33125 56.753
Muebles y enseres 34,779 31.029
Equipos 16.682 18956
Adecuaciones 10.768 32946

Total 95 354 139,684
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar s comao sigue:

2015 2014
en LS. dolares
Cuentas por pagar proveedores 412.320 597477
Cuentas par pagar relacionadas 7.845 643
Frovisiones de gastos 533
Otras cuentas por pagar 52.592 13.276
lotal — 472757 .. 611929

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

10.1Pasivos del onoe corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes s como sigue:

2015 2014
en U.5. dolares

Impuesto a |a Renta por pagar (1) 41370 139,259
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 49225 51.865
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 35.186 8327
Retenciones en la fuente del impuesto a |a Renta por pagar 16052 18.215
Total 142 B33 217 666

(1) Al 31 de dicembre del 2015, corresponde a la provision del impuesto a la renta por pagar por
LS585.066, menos la compensacion con crédito tributario por US543.696.

(2] Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a la provision del impuesto a la renta por pagar por
US5130.142, menos la compensacion con crédito tributario por US540.044 y mas el saldo por ajuste en

la provision del impuesto a la renta por pagar correspondiente al afio 2013 la cual asciende a
Us549.161.

ESPACIO EN BLANCO

(2)



10.2Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la rentacorriente - Una reconciliacion entre la utilidad
segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014
en US. dolares

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la

155810 B30.9449
renta
Gastas na deducibles 49.R33 95.585
Otras deducciones (i ncremento neto de emplecados ) {18.981] (134.973)
Utilidad gravable 386662 591 550
Impuesto a la renta causado (1) — - 111 430142
Impuesto a la renta cargado a resultados B5.066 130.142
Tasa de efectiva de impuestos 23% 20%

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades gravables,

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimao el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdatica del 0.4% del activa, 0.2% del patrimanio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, 5i el anticipo calculado es menor que el
impuesto a la renta causado, este Gltimo debe ser declarado y pagado.

Para el afio 2015, la Compafiia cargd a resultados USSES.066 equivalente al impuesto a la renta
causado del afio, en razdn de que el anticipo calculado fue inferior al impuesto a la renta causado,

Las declaraciones de impuestos de los anos 2012, 2013 y 2014no han sido revisadas por las
autoridades tributarias.

10.3Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para impuesto a
la renta fueron como sigue:

2015 2014
en L5 dalares
Saldos al comienzo del afio / ejercicio 130,142 THRT4A
Provizian del afo B5.060 130,142
Pagaos efectuadaos (1) {173.838) (79 R74)
Saldos al fin del afio S & U%. ¥« —— [+ I U

{1} En 2015 incluye la compensacion de crédito tributario por USS 43.696.

10.4 Aspectos Tributorios



Ley Orgdnica de Incentivos o la Produccidén y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del
2014 se promulgo la Ley Organico de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal lo misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Impuesto o la renta

Excepciones

Se ehimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de acciones o
participaciones. Las sotiedades deberan informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se agrega una exgneracion para las nuevas inversiones en los sectores economicos determinades
como “industrias basicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a partir del primer afio en que
se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afos sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayares y migrantes
mayores de 40 afios gue hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacion de los créditos incobrables vy se establece gue las mismas se determinaran via
Reglamento,

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos diferidos, determinando gue el
Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados entre partes relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera deducible.

Tarifa de impuesto a lo renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de l1a base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menar impasiclon, Sidicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del
25%,

Anticipo de impuesto o lo renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesio a la Renta, no se deberd incluir en la farmula el
valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio. Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adguisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacion tecnologica v aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta gue reconoce el Codigo de la Produccian,

Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas - Con fecha 18 de diciembre de 2015
se emitid la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con
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el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacidn
publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento productiva, la inversian
nacional y la inversidn extranjera, la misma gue incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Las inversiones para la gjecucion de proyectos publicos en la moedalidad de asociacion publico
privada podran abtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los
tributas al comercio exterior,

. Las sociedades gue se creen o estructuren para el desarrolle de proyectos publicas en asociacian
publico-privada, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de
10 anos.

. Estardan exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depositos a
plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija
que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil,

10.5 Precios de transferencio

De conformidad con disposicianes legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuestc a la renta gue
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un misma
perinda fiscal por un imparte acumulado superior a US515 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Companfia con partes relacionadas
durante el afio 2015 no supera el imparte acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de ohligaciones acumuladas es como sigue;
2015 2014
en L5, dalares

Participacion a trabajadores €3.506 (1) 162308
Beneficios sociales 65.334 50437
Otras 1:2:319 f.344
Total 141,159 220089

(1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye USS716 correspondientesa un saldo del 2014,



Participacion a trabajadores = De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liqguidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue;

2015 2014
en S, dolares
Saldos al comienzo del afo 162.308 100,645
Provision del afio 62.790 162,308
Pagos efectuados {161.592) (100.645)
saldos al fin de aiio 03008 e 162 308

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la provision por beneficios a empleados es como sigue:

2015 2014
en U5, délares
lubilacidn patronal 25488
Desahucio 13.211
Total ====-m e {1}

(1} Al 31 de diciembre del afic 2014, la Compafia no reconocio provisiones por beneficios definidos a
empleados debido a que las mismas no serian significativas, en razon de que la Compania inicio sus
aperaciones en el afa 2013,

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como sigue:

201%
o LS dolares

Saldos al comienzo del afio -

Costo por serviclo 10.377
Costo financiero HEE
Peérdida actuarial (Otro resultado integral segin estudio

actuarial) 15.495
Eectlo de reducciones [1.240D)
saldos al final del afo 25488

12.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador a por el trabajador, la
Compaiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afas de servicio,
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron coma sigue:

2015

en U5 dalares

Saldos al comienzo del afo

Costo por servicio 10.241
Costo financliero 186
Beneficios pagados (540)
Pérdida actuarial {Otro resultado integral segun

estudio actuarial) 3.324
Saldos al final del afio 12.211

El calculo actuarial del valor presente de la obligacion devengada por concepte de beneficios definidos
fue realizado al 31 de diciembre del 2015 por un actuario independiente.  El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por servicio fueren calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte gque se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuarlales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral,

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD} son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos del calculo actuarial son las siguientes;

2015
W
Tasa de descuenio 631
Tasa esperada del incremento salarial 300
Tasa de incremento pensiones 2,50
Tasa de rotacion 16,68

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
laCompariia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta laCompafniay una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte delaAdministracion, si es el caso.

13.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida linanciera para la
Compafiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.



13.2

13.1.2

13.1.3

13.1.4

La Compaiiia tiene politicas establecidas para asegurar gue la prestacion de servicios se haga a
clientes con adecuado historial de crédito y reconocida solvencia, adicionalmente mantiene un
adecuado control de la antigliedad de su cartera,

Riesgo de mercado- El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
comao las tasas de interés, precios de los productos o servicios, etc, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de la Compania no estan sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cabrar.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Gerencia General a través de |3 Direccion Administrativa Financiera tiene la responsabilidad
final por la gestion de liguidez, y ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestion
de liguidez de manera que la Direccion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liguidez de la Compafia.

La Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
maonitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales.

Riesgo de capital - LaCompafia gestiona su capital para asegurar gue estard en capacidad de
continuar como emprésa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus
accionistas a través de la adecuada gestionde los saldos de deuda y patrimonio,

Los principales indicadores financieros de la Compadia al 31 de diciembre del 2015 se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo LISS747.272
Indice de liguidez 1,98veces
Pasivas totales /

patrimonio 0,98veces

La administracion considera gue los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de desarrollo de la Compania.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los actives y pasivos financieros mantenidos por
laCompafia es como sigue;



2015 2014
en US. ddlares

Activos financieros al costo omortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Mota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5)

532.506 1.191.856

728.713 311173

1261219 1.503.029

Total

Pasivas financieros medidoes al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por

pagar menos anticlpos de clientes, de existir (Nota 9) 472.757 £11.929

dil.0a] bllday

Total

La Companiia considera gue los importes en libros de los activas y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su wvalor razonable, dadas sus

caracteristicas y plazos.

14. PATRIMONIO

14.1 Copital social - El capital social consiste en 50_800acciones de USS1 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por accian y un derecho a los dividendos.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compafilas reguiere que por lo menos el 10% de la wutilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

14.3 Resultados acumulados - |Un detalle de los resultados acumulados es como sigue:

2015 2014
en LS. délares
Utilidades del afio/ejercicio corriente 257.197 500.802
Utilidades acumuladas 475,802 23B.E48
Total ——aid98,  739.650

14.4 Dividendos-Los pagos de dividendos realizado en el 2015 son como sigue:

ARo Valor Fecha de declaracion
en U.S. dolares

2013 238.848 Julio/15

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
impasician, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.



INGRESOS

Un resumen de los ingresos delaCompafiaes como sigue:

2015 2014
en LS, dolares

Comisiones 454.071 711876
Fublicidad 2.936.607 1.649 858
Relaciones Publicas 512.230 444 904
Producciones 234 G6R9 450.704
BTL 484648  490.775
Tatal 4622245 I TFS5HISF

COSTOS ¥ GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y de ventas reportadas en los estados financieros es como
SigUe;

zastos de

Costodel servicio  Gastgs dewestas  adminsstracion i
e k5 ddlares

Ajig 2015

Costo del servicin 1) 2122382 2122382
Gastos por oeneticios 3 Ins empleados 13559575 1.359.975
Gastos de promos any aublicidad 40,435 40435
Gastos de ar-endo TE.074 73.074
Honorarios y servicio: 237176 237175
Gastos por deprec acion y amortizacian £1.192 27761 Fa.951
Gastos de mentenimiento 15935 31727 33a22
Gastos de gestidn y vajes 3524 93,578 02.502
impueEtos v contribucionss 13.161 13.161
Qtros gastos 12.441 195286 207727
Tatal 2.122.382 111 687 2056738 4270807

(1) Corresponde principalmente a costos incurridos por contratacidn de servicios en medios publicitarios a
través de los cuales la Compafiia realiza la prestacion de servicios a sus clientes,



Costoded Gastos de

seryicio Gastos devenias  adminsirac on ki
en S ddlares

Afg 2014

Costodel servicio [1) 1192852 1.192 652
Gastos nor benef oios a los empleados 072.80% 972505
Gastos depromacian y aubiicidad 6,064 5068
Gastos dearriendo 14024 T4.024
Honnraros y servicios 00,291 600291
Gastos pordepreciacion Jga2y isezy
Gastos de mantenimientn 17622 1762l
Gastos de gestion y viajes 35317 24,166 Go4dd
'mpuestos y cantribucicnes 7558 f.558
Otroz g=sios - 39349 110.827 170176
Total 1.192.652 139.6h1 1807143 3.139.706

La Compania se encuentra analizando y mejorando su sistema de asignacion interna de coslos y gastos.

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:
2015 14
en U5 délares

Sueldos yselarios 491017 R73.515

Beniticacian 449,044 21,923

Participacion 4 tabajadores 62,790 111.343

Rensficios soziales BG.539 T0.0435

Apoarzes al Institete Ecuatariano ag

sepuridad Sacial 1L58 170580 0607%

Total 1358375 972505

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones Comerciales - Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Companfia realizo las siguientes
transacciones comerciales con entidades relacionadas (en U.S. dolares):

Servicios prostados Serwicios recibidas Dividendes pagados
2015 014 4015 4014 205 Pt
Concepto Lreative Contraa b A - - 17t 514 191078 200958
Coneperuadm Cla, Lida, 42,000
Central Digital Digicentral §.4 12385 449,354
Anairmas Andlisis |mpl ementacion Ayecoria 54, 2087 93052

Total 14471 71254 dETRIT 191078 J00-35R
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Los siguientes saldos se encantraban pendientes al 31 de diciembre:

Saldns adesdados 2 partes Saldot adevdados por
refacionadas marrbis relacionadas
2015 0]a 2015 2014
en LS dolares
Central Digital Digicentral 5.4 7.845 13,870
Cl}n:uph:: Croativo Cancrea SA - f,i'a] E
Tota FHAS 543 13870 .

17.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros miembros
clave de la gerencia durante el ano fue la siguiente:

2015 2014
en LS. dolares

Benelicios a corto plazo 378933 A27.4719
Beneficios delinidos 10.749 -
Total 389.682 427479

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisian de los estados financieros(abrill3 del 2016) no se
produjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estadaos financierosadjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estadaos financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Gerente General de
la Compafia el 13 de abril del 2016 y serdn presentados a la Junta de Accianistas en esta misma fecha para su
aprobacian, En opinion de la Gerenclade la Compaiila, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.

(e L O W ¥ e |

Lanya Valeriano Mosquera
Contadora
Livercostas S.A,




