
LIVERCOSTAS S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

Lwercostas S.A (la Compañía) es una sociedad anónima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es 
Carchi 702 y 9 de octubre, edificioSalco, 6mo Piso, oficina700 

La Compañia fue constituida el 4 de abril de 2013 con un plazo de duracion hasta el 4 de abril del 2063 y tiene 
como objeto principalla realizacion de campañas de comercializacion y otros servicios de publicidad 

Los ingresos de la compañia provienen de un numero reducido de cientes La adrnmnistracion esta 
tomando acciones para ampliar su portafolio y diversificar sus imgresos en el futuro 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compañía alcanza 45 y 43 empleados 
respectivamente 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera(NIIF) para Pequeñas y Medianas Entidades 
(PYMES)emmtidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dolar de los Estados Unidos de América 
(US dolar) el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

23 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, 
el cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transaccion 

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un 
pasivo entre parucipantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese 
precio es directamente observable o estimado utilizando otra tecnica de valoracion Al estimar el valor 
razonable de un activo o Un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo 
que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medición 

A efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 
1, 2 9 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su 
totalidad, los cuales se describen a continuación 

Mel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actos o pasivos identicos que la 
entidad puede acceder a la fecha de medición 

Mel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el 
activo O paso ya sea chrecta o indirectamente 

Mel 3 Insumos con datos no observables para el activo o pasivo
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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros Se han efectuado ciertas reclasificaciones a los saldos del ejercicio 2014 para una 
mejor comparabilidad con los saldos de los estados financieros del 2015 

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o 
inverstones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior 
a tres meses. 

Propiedades y equipos 

251 — Medición en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades y equipos se 
miden inicialmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisición (valor de factura) 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importación y los 
impuestos no recuperables Así tambien incluye los costos directamente atribuibles a la 
ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 
forma prevista por la administración 

25.2 — Medición posterior al reconocimiento modelo del costo Después del reconocimiento inicial 
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen 

2.5.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de 
acuerdo con el metodo de linea recta La vida util esumada, valor residual y metodo de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas útiles 
usadas en el calculo de la depreciación 

  Tipo. Vida util 
(en años) 

Equipos de computo 3 
Equipos 3 
Muebles y enseres 10 
Adecuaciones 10 

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos 

254 Retiro o venta de propiedades y equipos La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de 
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta 
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

Deterioro del valor de propiedades y equipos Al final de cada período, la Compañía evalua los valores 
en libros de suspropiedades y equipos a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos 
han sufrido alguna perdida por deterioro En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o 
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber 
alguna)
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Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo 
se registra a un importe revaluado en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una 
disminución o un incremento en la revalvacion 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se componede la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido 

2.7.1 — Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año La 
utilidad gravable cifiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y parudas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes 
al final de cada periodo 

2.7.2. Impuesto diferido Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor 
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles — Un actwo por impuesto difendo se reconoce por todas las diferencias 
temporanias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias 
deducibles 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de 
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que 
no se dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro como para permitir que 
se recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivas por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos sí 
y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar frente a la misma autoridad 
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intencion de liquidar 
sus activos y pasivos como netos 

  

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) 
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañra tenga que desprenderse de recursos 
que incorporen beneficios economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimación 
fiable del importe de la obligacion 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado. 
para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de 
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos para 
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo s1 es virtualmente seguro 
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad
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Beneficios a empleados 

2.9.1 — Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio — El costo de los 
beneficios definidos (Jubilación patronal y bonificación por desahucio) debe ser determinado, 
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo Ver adicionalmente la Nota 12 

2.92 — Participación a trabajadores La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participacion 
de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 
15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial 
que la Compañía pueda otorgar Los ingresos ordinarios asociados a la prestación de servicios se 
reconocen considerando el grado de realización de la prestación del servicio respectivo a la fecha de los 
estados financieros, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos incurridos puedan 
valorarse con fiabilidad. La Compañía al final de cada periodo evalua el grado de prestación de servicios 
en base alas ordenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el greso de acuerdo con lo establecido en 
esta política 

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
periodo más cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la 
esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados 

Activos financieros - Todos los actos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion 
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor 
razonable, más los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos 
costos de la transacción se reconocen en resultados 

  

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor 
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales 
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como 
activos corrientes 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías A valor razonable con cambios 
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y 
Otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del 
propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la 
dlasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento Inicial 

2.13.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados 
¿con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la Compañra tiene 
la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compañia vendiese un
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importe significativo de los activas financieros mantenidos hasta su vencimiento. la categoría 
completa se reclasificaría como disponible para la venta 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de 
transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa 
de interes efectiva menos cualquier deterioro 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo amortzado utilizando 
el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado Los activos financieros que se miden al 
costo amortizado son probados por deterioro al final de cada período 

zado es   Elimporte de la perdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amo! 
la chferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a 
la tasa de interés efectiva original del activo financiero 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves 
de una cuenta de provision Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se 
reconocen en el estado de resultados 

Baja de un activo financiero La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando. 
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efecto del activo financiero y se 
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero — Si la Compañia no transfiere mi retiene sustancialmente todos los nesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 
Compañia reconoce su participacion en el activo y la obligación asociada por los valores que 
tendria que pagar 

Pasios financieros Se clasifican en Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros 
pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se 
hayan incurrido en la transacción — Posteriormente, se miden a su costo amortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 
obtencion] y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del 
acuerdo con el metodo de la tasa de interes efectiva 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Son pasivos financieros, no 
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el metodo de la tasa de interes efectiva 

Baja de un paso financiero La Compañía da de baja un pasivo financiero s1, y solo SI, 
expiran, se cancelan o cumplen sus obligaciones



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIlF para PYMES requiere que la 
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros En opinion de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 
diferr de sus efectos finales, 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administracion delaCompañía 
ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro En caso de que exista algun indicio se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan 
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 
con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deterioro 

  

3.2. Estimación de vidas útiles y valores residuales de propiedades y equipos- La estimacion de las vidas 
utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 5 3 

33 Valuación de los instrumentos financieros Algunos de los activos y pasivos de la Compañia se valoran a 
su valor razonable para propósitos de revelación La Compañía ha establecido un mecanismo de 
valoración para determinar las técnicas y los datos de evaluación apropiados para las mediciones 
realizadas a valor razonable. 

Al estimar el valor razonable de un actwo o un pasivo, la Compañía utiliza datos observables en el 
mercado en la medida en que estén disponibles Cuando los indicadores del mvel 1 no estan 
dispomibles, la Compañía desarrolla sus tecnicas de valoración utilizando modelos internos. 

3.4 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Como se describe en la nota 12, la Compañia 
para la medición del valor razonable de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos 
utilizo un estudio actuarial realizado por un actuario independiente. Dicha Nota detalla las hipótesis 
actuanales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por beneficios definidos 

ESPACIO EN BLANCO



A EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2915 2014 
en US dolares 

Caja chica 1050 1050 
Fondo rotativo 2248 1076 

Bancos (1) 529.208 _ 1189730 

Total 532506 1191856 

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes en 
instituciones financieras locales 

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

2015 2014 
en US. dolares 

  

Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar clientes 693.683 258 367 
Cuentas por cobrar relacionadas 13.870 
Provision para cuentas dudosas 1242) (1242) 

Subtotal 706 311 257125 
Otros cuentas por cobrar 
Anticipos a proveedores 645 18167 
Otras cuentas por cobrar 22402 54 048 

Subtotal 23047 72215 

Total 129358 329 340 
  

La Compañía no ha actualizado la una provision para deudas de dudoso cobro debido a que no se ha 
identificado un cambio significativo en la probabilidad de recuperacion de los saldos 

Antiguedad de las cuentas por cobrar clientes Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía mantiene una cartera 
corriente con una antiguedad promedio de 64 días 

ESPACIO EN BLANCO



6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue 

Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue 

Servicios prepagados 
Garantías 

Total 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Costo 
Depreciación acumulada y deterioro 

Total 

Clasificación 
Equipos de cómputo 
Muebles y enseres 
Equipos 
Adecuaciones 

Total 

2015 

205717 

2015 

2014 
en US, dólares 

163 928 

2014 
en US. dólares 

30233 10.565 
6207 5161 

36.440 

2015 

15726 

2014 
en US dólaros 

218655 193 805 

A 

33125 
34779 
16.682 
10768 

56.753 
31.029 
18.956 
32.946
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9. 

10. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

2015 2014 
en US dólares 

Cuentas por pagar proveedores 412320 597477 
Cuentas por pagar relacionadas 7845 643 
Provisiones de gastos 533 
Otras cuentas por pagar 52,592 2.276 

Total LLL LLO 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

10.1Pasivos del año corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue. 

2015 2014 
enUS dolares 

Impuesto a la Renta por pagar (1) 41370 139259 (2) 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 49225 51.865 
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado . IVA por pagar 36186 8327 
Retenciones en la fuente del impuesto a la Renta por pagar 16.052 18215 

Total 142.833 217.666 

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a la provisión del impuesto a la renta por pagar por 
US$85.066, menos la compensación con credito tributario por US543.696, 

(2) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a la provision del impuesto a la renta por pagar por 
US$130 142, menos la compensación con credito tributario por US$40.044 y mas el saldo por ajuste en 
la provision del impuesto a la renta por pagar correspondiente al año 2013 la cual asciende a 
US$49 161 

ESPACIO EN BLANCO



10.2Conciliación tributaria - contable del impuesto a la rentacorriente - Una reconciliación entre la utilidad 
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue 

2015 2018 
enUS dólares 

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la as 355.810 630.344 

Gastos no deducibles 40833 95 585 
Otras deducciones (incremento neto de empleados) 18981) (239973 

Uulidad gravable 666 591555 

Impuesto a la renta causado (1) 506, AZ 

Impuesto a la renta cargado a resultados 55.066 130 142 

Tasa de electiva de impuestos 22 20% 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 
22% sobre las utilidades gravables 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, O 2% del patrimonio, O 4% de 
ingresos gravados y O 2% de costos y gastos deducibles Si el anticipo calculado es menor que el 
impuesto a la renta causado, este último debe ser declarado y pagado 

  

  Para el año 2015, la Compañia cargó a resultados US$85 066 equivalente al impuesto a la renta 
causado del año, en razón de que el anticipo calculado fue inferior al impuesto a la renta causado 

Las declaraciones de impuestos de los años 2012, 2013 y 2014no han sido revisadas por las 
autoridades tributarias. 

10.3Movimiento de la provisión para impuesto a la renta Los movimientos de la provision para impuesto a 
la renta fueron como sigue 

2015 2014 
en US dolares 

Saldos al comienzo del año / ejercicio 130 142 79 874 
Provisión del año 85.066 130142 
Pagos efectuados (1) (173.838) 79.874) 

Saldos al fin del año 31.320 130.142 

(1) En 2015 incluye la compensación de credito tributario por US$ 43.696 

10.4 Aspectos Tributarios



  

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 
2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal la misma 
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes 

Impuesto a la renta 

Excepciones 

Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación de acciones o. 
participaciones Las sociedades deberán informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su 
incumplimiento será sancionado con una multa del 5% del valor real de la transacción. 
Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados 
¡como “industrias básicas”, la exoneración sera de 10 años contados a partir del primer año en que 
se generen ingresos atribuibles a dicha inversion — Si las inversiones se realizan en cantones 
fronterizos del país el plazo se amplia dos años mas 

Deducibilidad de gastos 

  

Se establece una deducción del 150% adicional por un periodo de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS para el caso de adultos mayores y migrantes 
mayores de 40 años que hayan retornado al pais 
Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la 
eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinarán vía 
Reglamento 
Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el 
Reglamento establecerá los casos y condiciones Las normas tributarias prevalecerán sobre las 
contables y financieras 
Via reglamento se establecerán los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios 
técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuados entre partes relacionadas 
En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no sera deducible 

de impuesto a la renta 

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como 
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% 
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de 
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes de 
menor imposición Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 
25% 

Anticipo de impuesto a la renta 

Para electos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir en la fórmula el 
valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIF, tanto para el rubro del acto y del 
patrimonio Se exclutrá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referdos a gastos 
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinados a la 
mejora de productividad e innovación tecnologica y aquellas inversiones nuevas y productivas y 
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del 
Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Producción. 

Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Público-Privadas - Con fecha 18 de diciembre de 2015 
se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Publico Privadas y la Inversión Extranjera, con



el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociación 
público privada y establecer incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversión 
nacional y la inversión extranjera, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes 

+ Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion publico 
privada podrán obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de duisas y a los 
tributos al comercio exterior 

+ Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en asociación 
publico privada gozaran de una exoneración del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 
10años 

+ — Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depositos a 
plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija 
que se negocien a traves de las bolsas de valores del país o del Registro Especial Bursatl 

10.5 Precios de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el 
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de 
plena competencia El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas 
durante el año 2015 no supera el importe acumulado mencionado 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue 
2015 2018 

en US, dolares 

Participacion a trabajadores 63506 (1) 162308 
Beneficios sociales 65334 50.437 
Otras 2319 1340 

Total 41159 220089. 

(1) 31 de diciembre del 2015, incluye US$716 correspondientesa un saldo del 2014



pe 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los 
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue 

2015 2018 
enUS dólares 

Saldos al comienzo del año 162 308 100.645 
Provisión del año 62790 162 308 
Pagos efectuados (161 592) (100.645, 

Saldos al fin deaño BA AL 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la provisión por beneficios a empleados es como sigue 
2015 2014 

en US dólares 

Jubilación patronal 25.488 
Desahucio 13210 

Total ——6 m   

  

(1) Al 31 de diciembre del año 2014, la Compañía no reconoció provisiones por beneficios definidos a 
empleados debido a que las mismas no serían significativas, en razón de que la Compañía inició sus 
operaciones en el año 2013 

  

121 — Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 
veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada O interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde 
en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilación patronal fueron como sigue 

2015 
en Us dólares 

Saldos al comienzo del año 
Costo por servicio. 10.377 

Costo financiero 856 
Pérdida actuarial (Otro resultado integral según estudio 

actuarial) 15.495 
Electo de reducciones ————11:49) 
Saldos al final del año o 

122 — Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio



Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificación por desahucio fueron como sigue 

2015 
en US dólares 

Saldos al comienzo dol año 
Costo por servicio 10241 
Costo financiero 186 
Beneficios pagados (540) 
Perdida actuarial (Otro resultado integral según 
estudio actuarial) 3324 

Saldos al final del año 13211 

El calculo actuarial del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos 
fue realizado al 31 de diciembre del 2015 por un actuario independiente El valor presente de las 
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por servicio fueron calculados utilizando 
el metodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se 
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipotesis 
actuariles para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de 
dinero a través del tiempo, el incremento sala y las probabilidades de pago de estos beneficios, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento incremento salarial esperado y la mortalidad 

Las presunciones principales usadas para propositos del cálculo actuarial son las siguientes 

2015 
% 

Tasa de descuento 631 
Tasa esperada del incremento salarial 3,00 
Tasa de incremento pensiones 2,50 
Tasa de rotación 16,68 

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

13.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, 
laCompañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 
mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta laCompañíay una descripcion de 
las medidas de mitigación actualmente en uso por parte delaAdministración, si es el caso 

13.1. Riesgo de crédito - El riesgo de credito es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la 
Compañia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus 
obligaciones contractuales.



La Compañra tiene políticas establecidas para asegurar que la prestacion de servicios se haga a 
clientes con adecuado historial de crédito y reconocida solvencia, adicionalmente mantiene un 
adecuado control de la antigúedad de su cartera 

1312 Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, 
como las tasas de interés, precios de los productos o servicios, etc. afecten los ingresos de la 
Compañía o el valor de sus activos financieros 

Los activos financieros de la Compañía no están sujetos a las variaciones de los precios en el 
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar 

13.13. Riesgo de liquidez - El iesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con 
sus obligaciones financieras cuando estas sean requeridas 

La Gerencia General a través de la Direccion Administrativa Financiera tiene la responsabilidad 
final por la gestión de liquidez, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión 
de liquidez de manera que la Dirección pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 
corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. 

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y 
imonitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales 

13.14 Riesgo de capital - LaCompañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus 
accionistas a través de la adecuada gestiónde los saldos de deuda y patrimonio 

Los principales indicadores financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 se detallan a 
continuacion 

Capital de trabajo US$747 272 
Índice de liquidez 1,98veces 
Pasivos totales / 

patrimonio 0 MBveces 

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 
parametros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañia. 

13.2 — Categorías de instrumentos financieros El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por 
laCompañta es como sigue



2015 2018 
en US dólares 

Activos financieros al costo amortizado 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

532506 1191856 

cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 728 713 311173 

Total 1261219 503.029 

Paswos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por. 
pagar menos anticipos de clientes, de existir (Nota 9) 472.757 611929 

Total 72.751 511.929 

La Compañía considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus 
caractensticas y plazos 

14. PATRIMONIO 

14.1 Copital social - El capital social consiste en 50.800acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales 
otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos 

14.2. Reserva legal - La Loy de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad 

14.3. Resultados acumulados - Un detalle de los resultados acumulados es como sigue 

2015 2014 
en US dólares 

Utilidades del año/ejercicio corriente 257197 500.802 
Utilidades acumuladas 475802 238.848 

  

Total 732.999 739.650 

14.4 Dnidendos-Los pagos de dividendos realizado en el 2015 son como sigue 

Año Valor Fecha de declaración 
en US dólares 

2013 238.848 Julio/15 

A partr del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes 
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor 
imposición, se encuentran Sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta 

 



INGRESOS 

Un resumen de los ingresos delaCompañraes como sigue 

2015 2014 
en US dolares 

  

Comisiones 454.071 711876 
Publicidad 2.936 607 1649 898 
Relaciones Publicas 512230 444.904 

Producciones 234 689 460704 
en 484648 490775 

Total 4.622.245 3.758.157 

  

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos, gastos administrativos y de ventas reportados en los estados financieros es como 
sigue 

    

      
   

    

Gastos de 
Costocelseracio — Gastosdeveas — admnstración Jul 

US. dólares 
Año 2015 

Costo del servicio (1 2122382 212382 
Gastos par senchicios os empleados. 1359975 13599; 
Gastos de promos ón y aublidad 40435 40435 

Gastos dea ¡endo 7807 18074 
Hanoranios y servicios 27176 237106 
Gestos por deprec ación y amort zación 7761 18953 
Gastos de mantenimiento 31727 33022 
Gastos deestón y vajes 93578 9 
mguestos y contribuciones 13161 13161 

Otros gastos aa 195286 207721 

Total 2030738 42708 

  

(1) Corresponde principalmente a costos incurridos por contratacion de servicios en medios publicitarios a 
través de los cuales la Compañia realiza la prestación de servicios a sus clientes



17. 

  

Cosiodel. Gastos de: E 
senicio — Gastosdeventas — administración 

enUS dólares 
Año 2014 

Costo delsevcio (1 1192662 1192652 
Gastos gor benet cos los empleados 972905 372905 

Gastos de promocion y aub cidad 6068 6068 
Gastos dearriendo 110% 74024 
Hanorar os y servicios 600291 500281 
Gastos por depreciación 18927 38927 
Gastos de mantenimiento 152 162 
Gastos de gestion y wajes 35317 24166 59483 
impuestos y contribuciones 1558 158 
Otras gastos 939 10827 170176 

Tol 1192652 130.561 1807393, 3139706 

La Compañía se encuentra analizando y mejorando su sistema de asignación interna de costos y gastos 

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue 

2015 20 
sn US dólares 

Sueldos ysalaros 9017 ess 
Bonificación 19049 21913 
Partcpación a abajadotes 62790 10303 
Benefcios sociales 80539 70043 
Aporzes al Insur Ecuatoriano de 

Seguridad Social 155 170580 9607 

Teal 1359915 7905 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

17.1 Transacciones Comercioles - Durante los ejercicios 2015 y 2014, la Compañia realizó las siguientes 
transacciones comerciales con entidades relacionadas (en U.S dolares) 

Concepto Creativo Concrea 5 
Coreperuador Cia Liga 
Censral Dia! Dgicemral 54. 
Ansimas Análisis Implementación Asesora 54 

coral 

Semcios prestados 
2015 20la 

2087 

359 

Servicios ceibuos. 
2015 aa 2 

19535 1108 
22000 
40750 

  

191078 

Dovidendos pagados 
2014 

200958 

200958



Los siguientes saldos se encontraban pendientes al 31 de diciembre 

  

SsIdos adeudacos a partes Saldos adeudados po" 
relacionadas is relacionadas 

2015 2018 2015 2010 
nus dólares 

Central Digital Digucentral 5 7845 13870 
Concepto Creativo Concres 52. 6a3 E 

  

osa E 543 13870 

17.2 Compensación del personal clave de la gerencia. La compensacion de los ejecutivos y otros miembros 
clave de la gerencia durante el año fue la siguiente 

0: 14 
en US dólares 

Beneficios a corto plazo 378.933 427.479 
Beneficios definidos 10749 .s 

Total 389.682 427.479 

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los 
individuos y las tendencias del mercado 

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros(abril13 del 2016) no se 
produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los 
estados financierosadjuntos 

19 — APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Gerente General de 
la Compañía el 13 de abril del 2016 y serán presentados a la Junta de Accionistas en esta misma fecha para su 
aprobacion En opinión de la Gerenciade la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de 
Accionistas sin modificaciones 

Tanya Valeriano Mosquera 
Contadora 
Livercostas S.A. 

  

 


