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edificio Louvre Suites, piso 1, oficina 8, Quito - Ecuador.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accianistas de Livercostas S.A.

Quito, 27 de abril del 2015

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Livercostas S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de
tambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La Gerencia de Livercostas S.A. es responsable de |a preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y
Medianas Entidades (PYMES), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estadas financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados finandieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencla de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, €l auditor toma en consideracidn los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pere no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la
evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de Ja presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

a.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencicnados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de Livercostas S.A. al 31 de diciembre del 2014 y el resultado de
sus operacionas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Enlidades {FYMES).
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Otro asunto

5. Los estados finandieros de Livercostas S.A. al 31 de diciembre del 2013 y por el periodo inicial comprendido
entre el 4 de abril y el 31 de diciembre del 2013, no fueron auditados por nosotros debido a que fue el primer
afio en el cu Compaiiia operd; consecuentemente, no exXprasamos una opinidn sobre los mismos.

AR.M.S. ALditares vy Asesgres Cia. Ltda.
Registro Np. 89

Xavjer Erazo

Registro No. 25985




LIVERCOSTAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

No auditado

» ACTIVOS Notas 2014 2013
. . en U.S. ddlares

J ACTIVOS CORRIENTES:
. Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1.191.856 509.459
Cuentas por cobrar comerciales y 5 320.340 387.501
otras cuentas por cobrar
‘ Activos por impuestos corrientes 6 163.928 456.854
Otros activos 7 15,726 5.030
Total activos corrientes 1.700.850 1.358.844
ACTIVOS NO CORRIENTES:
P Propiedades y equipos y total activos no 8 139.684 84.490
corrientes
3
TOTAL — 1840534 1443334

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

(Mo J,'!y e,

Carlos Balda Tanya Valeriano
Director Administrativo Contadora General
Financiero

ente General




' LIVERCOSTAS S.A.

. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

4 No auditado

BASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
en U.S. délares

B PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 9 611.929 429.013
, por pagar
Pasivos por impuestos corrientes 10 217.666 397.349
td Obligaciones acumuladas 11 220.089 125.729
Total pasivos corrientes y total pasivos 1.049.684 952.091
! PATRIMONIO: 13
} Capital social 50.800 800
. Reserva legal 400 -
’ Resultados acumulados 739,650 490,443
) Total patrimonio 790,850 __ 491,243
TOTAL 1840534 1443334

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

dlelbuerno

Ivédn Corrga Carlos Balda Tanya Valeriano
Gerente General Director Administrativo Contadora General
Financiero




LIVERCOSTAS S.A.

- ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL
A POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

No auditado
- Del 4 de abrilal 31
- de diciembre del

Notas 2014 2013
en U.5. ddlares

INGRESOS 14 3.758.157 2,763,769

'} COSTO DEL SERVICIO 15 1.192.652 1.585.995
MARGEN BRUTO 2.565.505 1.177.774
. Gastos de administracion 15 (1.807.393) {526.295)
i Gastos de ventas 15 {139.661) (171.684)
! Gastos financieros (1.300) (885)

: Otros ingresos 13.793 91.407
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 630.944 570.317

Gasto por impuesto a la renta 10 (130.142) {79.874)

UTILDAD NETAY RESULTADO INTEGRAL DEL ARIO Y
PERIODO

500.802 490.443

Las notas a los estados financieros scn parte integrante de los mismos.

o Udbuiro

Carlos Balda Tanya Val€riano
Tente General Director Administrativo Contadora General
Financiero




LIVERCOSTAS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aporte de capital inicial {4 de abri) del
2013)

Resultado del gjercicio inicial del 4 de
abril al 31 de diciembre del 2013

capital soclal

800

Reserva Le

Saldos al 31 de diciembre del 2013 {(No
auditado)

Transferencia de resultados acumulados
Pago de dividendos

Aporte de capital (28 de mayo del 2014)
Apropiacion dereserva legal de utilidades
del afio 2013

Resultado del afio

800

Saldos al 21 de diciembre del 2014

50.800

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

erente General

Carlos Bald

Director Adminis

Financiera




LIVERCOSTAS 5.A.

ESTADO DE FLLWOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

No auditado
Del 4 de abril al 31
de diciembre del

Nota 2014 2013
en U.5. délares

FLWIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
Utilidad del afo 500.802 490.443
Depreciacién de propiedades y equipos 8 38.927 15.1%4
Provisidn para cuentas de dudosa recuperacion - 1.242
Cambios en activos y pasivos
Disminucidn en cuentas comerciales por cobrar

y otras cuentas por cobrar 58.161 {388.743)
Disminucion neta en activos par impuestos
corrientes y otros activos 282.230 (461.884)
Aumento en cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 182.916 429.013
Disminucién neta en pasivos por impuestos
corrientes y obligaciones acumuladas (85.323) 523.078
Otros - (83.420)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacién —877.713 524.923
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN:
Adquisicién de propiedades y equipo (94.121) (16.264)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversién (94.121}) (16.264)

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

Carlos Balda
Director Administrativo
Financiero

g

/ il %
anya Valeriano
Contadora General




LIVERCOSTAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO [Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

No auditado

Del 4 de abril al 31
de diciembre del

2013
Nota 2014
en U.S. ddlares
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividencos pagados a les accionistas (251.195) -
Aporte de capital inicial BOO
Aumento de capital 50.000 -
Flujo neto de efectivo proveniente de {utilizado
en) actividades de financiamiento {201.195) 800
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto en efectivo y equivalentes de
efectivo 682,397 509.459
Saldos al comienzo del afio y periedeo 509.459 -
SALDOS AL FIN DEL ANO Y PERIODO 4 1.151.856 509.459

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

o Bl

Z’/ Ivan Cérrea — Carlos Balda Valeriano
Gerente General Director Administrativo Contadora General
Financiero




LIVERCOSTAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Livercostas S.A. (la Compafifa) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es
Av. de las Ameéricas, edificio Las Américas, 5t0. Piso, oficina 503.

La Compafiia fue constituida el 4 de abril de 2013, con un plazo de duracidn hasta el 4 de abril del 2063 y tiene
como objeto principal la realizacién de campafas de comercializacion y otros servicios de publicidad.

A la fecha, los ingresos de la compaiia provienen de un cliente principal y otros menores, La
administracién estd tomando acciones para ampliar su portafolio y diversificar sus ingresos en el futuro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia alcanza 43 y 27 empleades
respectivamente.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiente - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América
(U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados scbre las bases del costo histérico,
el cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de Ia transaccion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los Insumos para la medicién del
valor razonahle en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: San precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a |z fecha de medicién,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.




2.4

2.5

2.6

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |3 preparacidn de estos
estados financieros. Se han efectuadoe ciertas reclasificaciones a los saldos del gjercicio 2013 para una
mejor comparabilidad con los saldos de los estados financieros del 2014,

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros [iquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transfarmar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses.

Propiedades y equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.54

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicidn (valor de factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, tos aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracidn.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
imparte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir.

Las gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Meétodo de depreclacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con ef método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sabre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas atiles
usadas en el calculo de la depreciacidn:

Tipa Vida itil
{en afios)
Equipos de computo 3
Equipos 3
Muebles y enseres 10
Adecuaciones 10

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compabiia evaltia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calculs el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

10




Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucidn o un intcremento en la revaluacién.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corrlente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a Jas partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes
al final de cada periodo.

2.7.2  Impuesto diferide - No se ha determinado valor alguno por impuesto diferido.

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente {ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar Iz obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valar del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o tedos los beneficios ecanomicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fizbilidad.

2.9 Beneficios a empleados

291 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal v bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) debe ser determinado,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

La Compafiia no ha realizado las correspondientes provisicnes par Jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio debido a que las mismas no serian significativas, en razén de que la
Compaiifa tiene poco tiempe de haber iniciado sus operaciones.

2.9.2  Porticipacién o trabojadores - La Compafiia reconace un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo can disposiciones legales.

2,10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1 Prestacidn de Servicios - Los ingresos ordinarios asociades a la prestacion de servicios se
reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacidn del servicio respectivo a la

SABY. 0




2.11

2,12

2.13

fecha de los estados financieros, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y
costos incurridos puedan valorarse con fiabilidad, La Compafiia al final de cada periodo evalia
el grado de prestacién de servicios en base a las drdenes de trabajo abiertas a fin de
provisionar el ingreso de acuerdo con lo establecido en esta politica.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de Ja fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salva aquellos cases en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan 1a posibilidad de compensacion v la Compafia tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financiergs se reconocen y dan de bajz a la fecha de negociacidn
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero ¥ son medidos inicialmente al valor
razonable, més los costos de a transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razanable can cambios en resultadaos, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de [a transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar ¥ activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
propdsito can el que se adguirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Activos financieros mantenidos hosta su vencimiento - Son activos financieros no derivados
con pagos fijes o determinables y vencimientoe fijo, que la administracién de la Compaiifa tiene
la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. $i la Compafija vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccién. Posteriarmente, son medidos al costo amortizado utilizanda e} método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizado utilizando
el método de la tasa de interés efactiva, menos cualquier deterioro.



2.13.3 Deterioro de activos financieros al coste amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amoertizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un active medido al costo amortizado es
la diferencia entre ¢l importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo finantiero.

E! valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para [as cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisidn. Los cambios en el imparte en libros de la cuenta de provisidn se
reconocen en el estado de resultados.

2.13.4 Bafo de un activo financiere - La Compafifa da de baja un activo financiero ¢nicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiero y se
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. 5i la Compaiila no transflere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiifa reconoce su participacién en el activo y la obligacidn asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.13.5 Ppaosivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros
pasives financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de |os costos que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondes obtenidos {neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante |a vida del
acuerdo con el métado de la tasa de interés efectiva.

2.13.6 Cuentas por pagar comercioles y otras cuentas por pagor - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.7 Baje de un pasivo financiero - la Compaiia da e baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, se cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad eon NUF para PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
ecendmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que 1a administracién de la Campafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una
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3.2
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estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido 12 pérdida por deterioro.

Estimacidn de vidas itiles de propiedodes y equipos - La estimacién de las vidas (tiles y el valor residual
se efectiian de acuerdo a le mencionado en la Nota 2.5.3,

Valuacidn de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la Compaiiia se valoran a
su valor razonable para propdsitos de revelacién. Lz Compafila ha establecido un mecanismo de
valoracign para determinar las técnicas y los datos de evaluacién apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa utiliza datos observables en el
mercado en la medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no estdn
disponibles, la Compafiia desarrolla sus técnicas de valoracién utilizande modelos internos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

No auditade
2014 2013
en U.S. ddlares
Caja chica 1.050 1.050
Fondo Rotativo 1.076 268
Bancos (1) ~1.189.730 S508.141
Total 1.191 856 509.459

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes en

instituciones financieras locales.




5.

6.

AP

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

No auditado
2014 2013
en LS. dolares

Cuentas por cobrar comerdales:

Cuentas por cobrar clientes 258.367 121.528
Pravision para cuentas dudosas {1.242) i1.242)
Subtotal 257.125 120.286
Otras cuentas por cobrar

Anticipos a provegdares 18.167 257.215
Otras cuentas por cobrar 54.048 10.000
Subtotal 72215 267.215
Total 329.340 387.501

La Compafifa ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar
con una antigiiedad superior a los 360 dfas.

Antigitedad de las cuentas por cobrar clientes: Al 31 de diciembre del 2014 la Compafila mantiene una cartera
corriente con una antigiledad promedio de 18 dias.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

No auditado
2014 2013
en US. ddlares

Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta - 179.150
Retenciones del impuesto al valor agregado - IVA 163.028 277.664
Total 163.928 456.854




CTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Servicios prepagados
Garantias

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacidn acurulada

Total

Clasificacion:
Equipos de computo
Muebles y enseres
Equipos
Adecuaciones

Total

No auditado
2014 2013
en U.S. dolares

10.565 -
—  5a6l1 . 5.030

15.726 5.030
No auditado
2014 2013

en LS. ddlares

193.805 99.684
— (54321} {15,104}

139 684 84.490,
56.753 55.568
31.029 26.484
18.956 2.437
32.946 -

139684 24,490,

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo:
Movimientos durante el 2013:

Adquisiciones
Donaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2013 {No auditado)
Adquisiciones

Saldos al 31 dediciembre de 2014

D iocid ada -

Movimientos durante el 2013:
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2013 {No auditado)
Gasto por depreciacidn afio 2014

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Muebles y Equipos de
enserag computo

947 12.729
33.049 50.371
33.956 63.100
9.037 28.278
43.033 91.378
(7.512) (7.534)
{7.512) {7.531
(2.492) (27.094|
|
{12.004) (34.625]




CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas par pagar es como sigue:

No auditado
2014 2013
en U.S, ddlares
Proveedores 598.120 240.671
Provisiones de gastos 533 73.168
Otras cuentas por pagar 13276 115,174
Total A11.929 420013

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

10.1 Pasivas del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

No auditade
2014 2043
en U.S. ddlares
Impuesto a la renta por pagar (1) 139.259 50.134
Impuesto al Valor Agregado - |VA por pagar 51.865 333.584
Retenciones del Impuesto al valor agregado - VA por pagar 8327 1216
Retenciones en fa fuente del impuesto a la renta por pagar _ 18215 _ 12.415,
Total 217.666 397.349

(1) Al 31 de diciembre del 2014, comprende a la provision del impuesto a la renta por pagar por
U$$130,142, menos |la compensacion con crédito tributario per US540,044 y mads el saldo por ajuste en
la provisién del impuesto a la renta por pagar correspondiente al aiic 2013 la cual asciende a
US$49,161.

10.2 Congiliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre 1a utilidad
seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:




=H880.

Utilidad segttn estados financieros antes deimpuesto a la
renta

Gastos no deducibles
Ingresos sujetos al impuesto a las donaciones
Otras deducciones {incremente neto de empleados)

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Impuesto a la renta cargado a resultados (2)

No auditado
2014 2013
en U.S, délares

630,944 570317
85,585 29.500
- (83.420)
(134.973) {(153.335)
591.556 363 0DRZ
130.142 79874

130.142 79.874

(1} De confermidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un

22% sobre las utilidades gravables.

(2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimaonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor gue el
impuesto a la renta causado, este (ltimo debe ser declarado y pagado.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2013 y 2014 no han sido revisadas por las autoridades

tributarias.

10.3 Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para impuesto a

{a renta fueron como sigue:

Mo auditado
2014 2013
en U.S. délares
Saldos al comienzo del afio / gjercicio 79.874 -
Provisién del afo 130142 79874
Pagos efectuados {79.874) -
Saldos al fin del afio 120142 79874

10.4 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre
del 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de tncentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la

misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:




impuesto a la renta

Excepciones

Se elimina la exoneracion para la ganancia ccasional proveniente de la enajenacion de acclones o
participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de [a transaccian.

Se agrega una exoneracidn para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados
comoe “industrias basicas”, la exeneracién serd de 10 afios contados a partir del primer afio en que
se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios més.

Deducibilidad de gastos

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y apartes gue se realice al IESS para el caso de adultes mayores y migrantes
mavyores de 40 afios que hayan retornado al pafs.

Se eliminan fas condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacién de los créditos incobrables v se establece que las mismas. se determinaran wia
Reglamento.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd deducible.

Tarifa de impuesto a fa renta

Se introducen refermas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién, Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para [a sociedad sera del
25%.

Anticipo de impuesto a o renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la férmula el
valor del revallo de las activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activa y del
patrimonio.

Se excluiréd del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Rentz los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo emplec, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e Innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

20




11,

12.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

No auditado
2014 2013
en LS. délares
Participacidn a trabajadores 162308 100.645
Beneficios sociales 50.437 20171
Otras 7,344 4913
Total 220 089 126729

Participacién a Trabajadores - De conformidad cen disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los

movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

No auditado
2014 2013
en U.S. délares

Saldos al comienzo del afio/periodo 100,645 -
Provisién del afo / periodo(1) 162,308 100,645

Pagos efectuados __ {100,645} ol
Saldos al fin del afio 172 308 100,645

{1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye el valor correspondiente al ajuste de la provision de participacién a

trabajadores del afio 2013 la cual asciende a US550,965.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS

12.1 Gestidn de rlesgos financieros - En el curso narmal de sus negocios y actividades de financiamiento, la

Compafija estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuitados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa y una descripcion
de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Administracidn, si es el caso.

12.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se arigine una pérdida financiera para la

Compafia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Compaiiia tiene politicas establecidas para asegurar que la prestacién de servicios se haga a

clientes con adecuado historial de crédito y reconocida solvencia, adicionalmente mantiene un
adecuado control de la antigliedad de su cartera.
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12,12 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,

121.3

12.1.4

como las tasas de interés, precios de los productos o servicios, etc. afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de sus activos financieros.

Los activos financteros de la Compafiia no estdn sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar,

Riesgo de liguidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir can
sus obligaciones financieras cuande éstas sean requeridas.

La Gerencia General a través de la Direccidn Administrativa Financiera tiene la respensabilidad
final por la gestion de liquidez, vy ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la Direccidn pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compaiifa.

La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales,

Riesgo de copital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresg en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus
accionistas a través de la adecuada gestién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadaores financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 se detallan a
continuacidn:

Capital de trabajo U55651,166
[ndice de liquidez 1,62 veces

Pasivos totales /

patrimonio 1,33 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
pardmetros adecuados para una organizacién del tamario y nivel de desarrollo de la Compahia.

12.2 Categorfus de instrumentos financieros - £l detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos

por la Compafiia es como sigue:
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No auditado
2414 2013
en U.S. ddlares

Activos financieros ol costo amortizado:

Efectivo vy equivalentes de efectivo (Nota 4) 1.191.856 509.459
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 311.173 120.286
Total 1503009 ___ 639745
Posivos finoncieros medidos ol costo omortizodo:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar menos anticipes de clientes, de existir {Nota 9) 511.929 429.013
Total £11.929 429013

La Compaiifa considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amartizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus

caracteristicas y plazos.

13. PATRIMONIO

13.1

13.2

13.3

13.4

Capitol Sociol - El capital social consiste en 50.800 acciones de US31 valor naminal unitario, las cuales
otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos,

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiadoe como reserva legal hasta que ésta como minimao alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

Resuftados acumulados - Un detalle de los resultados acumufados es como sigue:

No auditado
2014 2013
en U.5. délares
Utilidades del afio/ejercicio corriente 500.802 490.443
Utilidades acumuladas 238.848 -
Total 739.650 490443

Dividendos - Los pagos de dividendos son comao sigue:

Afo Valor Fecha de declaracidn
en U.S. dolares

2013 251,195 Mayo/14
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14.

15.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

INGRESQS

Un resumen de |os ingresos de la Compafia es como sigue:

No auditado
2014 2013
en U.S. délares
Comisiones 1.690.311 1.011.952
Publicidad 371.463 1.250.991 (1}
Relaciones Publicas 444,904 33,986
Producciones 460.704 204.680
BTL 790.775 262.160
Total 3758 I1RT 2. 263,769

{1) Del 4 de abril al 31 de diciembre del 2013 comprenden ingresos de Relaciones Pablicas, Producciones y
BTL registrados como publicidad. En el afio 2014 estos rubros fueren reconocidos de acuerdo al tipo de
ingresos al cual corresponden.

COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

Costodel Gastos da Towal
ici 5 Jmini i
en U.S. ddlares

Affio 2014

Coste del servicio (1) 1.192.652 1,192,652
Gastos por heneficios a [os empleados 972905 972.905
Gastos de promocidn y publicidad 6.068 6.068
Gastos dearviendo 74024 74.024
Honararios y servicios 600.291 600.291
Gastos por depreciacién 18927 38927
Gastos de manteni miento 17622 17622
Gastos de gestidn y viajes 35.317 24.166 59.483
Impuestos y contribuciones 7558 7.558
Otros gastos - £0.348 110827 170,176
Total 1192 /52 139,661 1807393 3,139,706

(1) Corresponde principalmente a costos incurridas par contratacion de servicios en medios publicitarios a
través de los cuales la Compaiiia realiza |a prestacién de servicios a sus clientes.
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15.

Eierdido infdlal {No guditado)

Costo del servicio (1)

Gastos por beneficios a los empleados
Gastos de promocién y publicidad
Gastos dearriendo

Honorarlos y servicios

Gastos por depreciacion

Gastos demantenimiento

Gastos de gestidn y viajes

Impuestos y contribuciones

Qtros gastos

Total

Gastos de

: e servicio G (minisiracis Jotal

en U5 dblares

1585.995 1.585.995

420308 420.308

80.000 80.000

26.957 26.957

6.183 £.183

15.194 15.194

3,588 3588

917 11,026 11.943

1421 1421

- 75.573 56812 132,385

1585985 171 ERA 525 295 2 2R3 974

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

No auditado
2014 2013
en .S dblares

Sueldos y salarios 673.515 262253
Bonificacidn 21923 7.562
Participacidn a trabajadores 111343 100645
Beneficios sociales 70,045 17.827
Aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social -1ESS 86.079 32031
Total 972,905 420308

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Tronsacciones Comerciales - Durante los eferciclos 2014 y 2013, la Compaiiiz realizo las siguientes

transacciones comerciales con entidades relacionadas:

Concepto Creativo Concrea 5.A.
Anaimas Anélisis Implementacién Asesoria 5.4

Total

Servidos recibidos Dividendas pagacos
Noauditado No auditado
2014 2013 2014 2013
en LLS. dilares
116,741 96,789 200,958
93,092 £,349 -
205,833 103,138 200,958
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17.

18.

Los sigutentes saldos se encontraban pendientes al 31 de diciembre del 2014:

Saldos adeudados a partes Saldos adeudados por
relacionadas partes relacionadas
No auditado Mo auditads
2014 2033 2014 2013
en US. ddlares
Cencepte Creativo Concrea S.A 643 - - -
Total 643 - - -

16.2 Compensacion del personal cfave de la gerencia - La compensacion de [os ejecutivos y otros miembros
clave de [a gerencia durante el afio fue |a siguiente:

No auditado
2014 2013
en U.S. ddlares

Beneficios a corto plazo y total compensacidn 427.479 179.152
La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros {abril 27 del 2015) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Gerente General de
la Compafiia el 27 de abril del 2015 y serdn presentados a la Junta de Accionistas el 28 de abril del 2015 para

su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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