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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas de Livercostas S.A

Quito, 31 de marzo del 2020

i

Hemot auditado lo: estados financieras que se adjuntan de Livercostas S.A, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2019 y loa correspondientes estados de resultado Integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efective por el aflo terminado en e3a fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que Incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros arrba mencionados presentan razonablemente, en todos lot azpectos

significativos, la situacion financiera de Uivercostas S A al 31 de diciernbre del 2019 y el resultado de sus operaciones
v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de Informacidn
Financiera (NiiF) para Peguefias y Medisnas Entidades (PYMES).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra suditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas 1e describen mas adelante en la seccidn Responsabilidad del Auditor
en relacion con la suditoria de los estados financieros. Somos inde pendientes de la Compalia de conformidad con los
requenimientos de ética aplicables a nuestra siaditoria de los estados financieros en Ecuador v hemios cumplido las
demas responsabilidades de é&tica de conformidad con estos requerimientos. Comiideramos que la evidencia de
suditoria gue hemos obtenido es suficiente y sproplads pars proporcionar una base para nuestrs opinidn de auditoria.

Responsabilidad de lo Gerencia y de los encorpodos del gobierno corporativo en relocion con los estodos financieros

La Gerencla de Livercostas 5.A. es responsable de la preparadén y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con MNormas Internacionales de Informacdn Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades [PYMES), y del contral interno que considere necesario para permitic la preparacidn de estados financieros
que estén libre: de distorsiones ugnificativas sea debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencla es responsable de la valoracion de la capacidad de la
Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando, segun cormesponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en marcha y utilizando el principlo comable de empresa en marcha excepto 3l la Gerencia tiene Intencion de
Eguidar la Compaflia o de ceszar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Los encargados del goblerno de |a entidad son responsables de la supervisidn del proceso de informacidn financiera
de la Compafiia.

Responsabilidod del Auditor en relocidn con lo auditonio de los estodos financicros

Nuestro objetivo €3 obtener una seguridad raronable de gue los estados financieros en su conjunto estan libres de
distorsiones ugnificativas, ya sean debidaz a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinion. Scguridad raronable ez un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una puditoria realizeda de
eonformidsd con las Normas internacionales de Auditonia detecte siempre una distoruién significativa cuands ésta
exista. Las distorsiones puecden deberse o fraude o error v se consideran significativas =i, individuslmente o de forma
asregada, pucde preverse ragonablemente que Influyan en las decislones ecendmicas que los usuarios tomen
bassdndose en loz estados financieros.

Como parte de nuestra suditoria de conformidad con Normas Internacionales de Avdtoria, aplicamos nuestro e

profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la suditoria. También, entre otras
cotos:

= dentificamos v evaluamos los resgos de distorsiones significativas en los estados fimancieros, orginadas por
fraude o error, dsefamos v aplicamos procedimientos de auditoria pars responder & dichos riesgos y
abtenemos evidencia de suditoria gue &3 suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El nesso de no detoctar distonionc: significativaz onginadas en fraudes o= més elevado que en el
caso de ermores, va gue e froude puede Involucrar colusidn, falsificacdn. oemisiones deliberadas.
manifestaciones: intencicnalmente erroness o ls vulneracion de control iInterno.

= Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la suditoris con el fin de dizefiar

procedimicntos de suditoria adecuados a las circunstancias, pero no con e propdasito de expresar una opinidn
sobre la eficacia del control Interno de la Compafiia,

=  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones, asi como
Is correspondiente informacian revelada por la Adminsstracion,

= Concluimos sobre lo adecuado de que la Administracidn hava wtilizado la base contable de empresa en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria recopilads, obtenemos una condusidn acerca de 3l exlste
o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones gue puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compailis para continuar como empresa en marcha. 31 concluimos que
existe una incerudumbre significativa, e requiere que llamemaos la atencidn en nuestro informe de sudioria
sobre la cormrespondiente Informacion revelada en los estados financieros o, 31 dichas revelaciones no son
adecundas, gue expresemas una opinidén modificada. Nuestras condusiones se basan en la evidencia de
suditoris obtenidas hasts la fecha de nuestre Informe de suditoria.  Sin embargo, hechos o condiciones
posteriones pucden st causa de que la Compaflia no continde comMO UNa eMpresa en marcha.

-  Evaluamoz la presentacion gensral en u conjunto, la estructura vy el contenido de loz estados financieros,
incluyendo la informacidn revelada, v 31 los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera raronable.
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- Noz comunicamos con los encargados del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cucitiones, el
slcance y la oportunidad de los procedimientos de suditoria; y, cuando fuere aplicable, sobre los hallazgos
significativos de la suditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el contrel iInterno de la Compaflia
identificads en el transcurso de nuestra suditonia.

ARMN.S Auditores v Asesones Cia. Lida.
Regittro No. 897

Registro No. 23983
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LIVERCOSTAS §.A.

ESTADLQ DE SITLACKIN FILANCIERA
AL 31 DE DICJEMBRE DEL 2019

ACTVDS MNatas 2019 2013

en LS. ddlares

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1302226 760.356
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 205.954 53.296
ACtivos POr impuesios TOTTienies & 22.220 30,070
Inversiones financieras 7 11,7277 11424
Otros activos 7 18416 16408
Total activos corrientes 1.560.602 271,554
ACTINGOS MO CORRIEHTES:
Inversiones en acciones 3 25.245 25.245
Propiedades y equipos ] 59.567 41.847
Total activos no corrientes £4.812 67.092

TOTAL 1645414 938,646

Las notas 7 los estades financieros son parte integrante de los mismos,

Carlps Balda Tanya YValeriano
ente Cieneral Director Adrminisrative Contadora General
Financiera




LIVERCOSTAS S5.A.

ESTACD DE SITUACION FINANCIERA {Continuacion...}
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

PASIV ATRIMO Notas 2019 2011
en U5, dalares

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar cormerciales y atras

10 776,138 217710
cuentas por pagar
Pasivos par impuestos corrientes 11 93,690 96.306
Obligaciones acumuladas 12 107.977 92306
Tetal pasives corrientes 877 806 4063312
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 13 38.095 31.726
Total pasivos no corrientes 38.098 31,726
Total pasivos 1.015.904 438.048
PATRIMONID:, 15
Capital social 50800 50.800
Reserva legal 25400 25400
Resultados acumulados 553.310 424395
Total patrimonio 629510 500 598
TOTAL 1645 &!i EEE Eﬂﬁ

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismes.

“ E ;:ﬂ,’:@i‘{l‘i‘i Lo r_':
; _ Curlos Balda Tanya Valeriano
g Ceneral Director Administrativo Contadora General

Financiero
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LIVERCOSTAS 5.A.

ESTADS DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADG ELL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

Notas 2015 2018
en L5, dolares
INGRESOS 16 3.001.939 2.590.029
COSTO DEL SERVICIO 17 {1.520.636) {944 819}
MARGEN BRLITC 1.4581.353 1645210
Gastos de administracian 17 {1.284.842) (1.311.159)
Gastos de ventas 17 [33.931} (75.977)
Gastos financieros (1.705) {2.040)
Cras ingresos 149786 11.298
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 310.661 267332
Impuests a la renta corriante 11 [53.793) (71.999)
UTILI DAL HEL ARO 226,868 196,333

OTROS RESULTADOS INTESGRALES DEL ARNO
MNuevas mediciongs de obligaciones
por benefi cios definidas 131y 13.2 £ 043 {3.251)

UTILIDAD NETA ¥ RESULTADO | NTEGRAL DEL A0 231911 193 .082

Las notas a los estados financieros son parte integrante de las mismos.

= L@%Q_

Carlos Balda Tanya Valeriano
|¥irector Adrinistrativeo Contadora General
Tinanciero




LIVERCOSTAS 5.A.

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Resultados acumulados

Resultados Resuitado del
e WS ddlares
Saldos al 31 de diciembre dal 2017 50,8200 25 .40 102.992 128,317 307516
Transferencia a resultados acurmuladas - 128317 [128.217) -
Utilidad neta tel afia - - 126,333 196.321
Otro resultada Integral del afo {Notas 13.1 v 13 2) - - - [3.251) [3.251)
Saldas al 321 de diclembre dal 2018 50,800 25 .400 2321.216 193.082 500,598
Transferencid a resultados acumulados - 193 082 [193.082) -
Pago de dividendos [|unla de accionistas del 8 de enero del 2019) {102.999) {102 9949)
Utilidad neta del afo - - - 236.668 226 REH
Oliro resuitado integral del apo (Notas 12.1 v 13.2) - - - 5.043 L33
Saldas al 31 de diciermbre del 2019 50.800 25.400 321.399 231 911 A5 510

Las notas a fos gstades financieros spn parte integrante de 0§ mismcs.

Carlns Bulda

Financiers

I rector Administrative

e L B
lM'anva Valerlano
Contadora Creneral



LIVERCOSTAS 5.4,
ESTADD: DE FLUIDE DF EFECTIVD

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

il dad neta v resultado integral del afo

Depreciacion de propiedades  equipos

Deteriorn de cuentas por cobrat (provisign cuentas dudosas)

gendficias deffnidos

Combios en ef cupitel de trobajo

{Aumento) Disminucidn en cuentas por cobrar camerciales

¥ Otras cuentas por cobrar

[Harminycion {Aumento] en activos por impuestos

carrientes y otrgs activos
LAuonenka) en ingersiones Timancieras

Avrnento {Dlsminucidon) en cuentas por pagar carmerciales y oiras

cuentas pod pagar

Aumchto nato Ch pasivos por i mpuestos corriantes

y Obligacionos acumuladas

Flujo neto de efective provenicnte de actividades de operacion

FLUIOS [E EFECTIVO EN ACTIY| DADES DE [NVERSION

Adquisiclan de propiedades y 2quipos

Fluio newo de efectivo wilizadd en actividades de Inversion

FLUIDS DE EFECTIWD EM ACTIVIDADES DE FINANCIARENTO:

Lividendos pagados a los accionlstas y flulo neto de efecrvo

utilizadeo en actividades de financiamienta

EFELTND o BELUWALENTES DE EFECTIVO:

incremente neto en cfectivo y equivalentes de efectlvo

taldos al comienzo del afio

saldos al fin de afin

Las notas a los estades financieros son parte integrante de los mismos.

. T

ala Firihy
gn 1.5, dalares

231911 193082
17.525 9 BES
1.442 11.117)

R.377 11.0546
{154,100) 116.500
5833 {(%.286)
{353} {11.424}
553,429 [178.185)
13055 78,136

_ B80.114 209.647
!35.2-‘15] {24,353}
{35.245) {24.353}

_ tipz2.995) -

541870 185,294
TRl.356 ST5 02
1302126 7B0.3%6

Carlos Balda
Director Administrative
Finangier

r"‘”gwiqo;z@gﬁ

T~ Tmyavatertam

Contadora {icneral



LIVERCOSTAS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GEMERAL

Livercostas 3.4, {la Compafia) es una sociedad ancnima constituida en el Ecuadar, Su domicilio principal es
Circunvaluacion Sur 112 v victor Emilice Estrada, Urdesa Central.

La Compafiia fue constituida el 4 de abril de 2013, con ua plazo de duracign hasta el 4 de abril del 2063 y tiene
coma abjeto principsl |3 realizacion de campafias de comergializacion y otros servicios de nublicidad,

Lers ingresos de la Compafia provienen da un numero determinado de glieptes. La Administracion esta tamands
accignas para amphiar su portafolio y diversificar sus ingresos en el futuro.

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 36y 32 empleados respectivaments,

2. POLITICAS COMTAELES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

2.3

Decloracidn de curpplimients - Los estados financieros han sido preparagdos de conformidad con las
Mormas Internacignales de Informacion Financiera (NIIF} para Pequedas v Medianas Entidades [PYMES]
emitidas par el Consejo de Mormas internacionales de Contabilidad {1A58).

Manedo funclonol - La moneda funcional de |a Compafiia es el ddlar de Ios Estados Unidos de Amérlca
tl.5 dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preporacidh - Los estados Financieros han sida prenaradegs sotire las hases del eosto histaricn, el
cual generalrmente corresponde al valor razanable a |2 fecha de |z transacion,

El valor razonable es el pregio que se recibiria por vender un agtive o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mersado en la facha de valoracion, independientemende de §i ese precio
es directamente abservable o estimado Utilizando otra bécnica de valoracidn, Alestimarel valorrazcnable
de wn potr o un pasie '3 Compaiia tiene BT coeTa 1@y coracteristicas et active o pasivo que 104
participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicion,

A efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadsas a valor razonable se clasifican an gl nlve!
1, 2 o 3 con base er el grado de importancia de los insumncs para la medicidn del valar razonable en su
totalidad, 105 cuales se describen a continuadidn:

Mived 1; Son precios cotizados (sin gjustar] en mereados activas para activos o pasivos idénticos gue la
enfidad puede acceder a {3 fecha de medicicn.

Mivel 2: Insumaos distintos a 1os precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean observables para el activo
Q pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nive! 3: Insurmeos con datos no observatiles para el activo 0 pasivo.

A tontinuacian, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

g



2.4

2.5

2.6

2.7

Efectivo y equivalentes de efectivg - Incluye aguellas activos financierss iquidos, depdsitos o inversignas
financieras hguidas, Jue s pueden transformar rapidamente en efectivo en wn plazo inferior a tres meses.

Inversienes en geckones - Asociadas son entidades en las que |la Compafiia participa pero no centrola y par
tantq tiene derecho 3 los rendimientos variables procedentes de su fmplicacion en la participada, Las
inyersiones de la Companiia en asociadas se reconocen por el meétodg del casta.

Las acciones de las asociadas na cotizan publicamente y sobre su sabdao al 31 de diciembre del 2019 y 2018
no se han identificade indicios de deteriorg.

Propiedodes y equipos

2.68.1

262

2.6.3

2.6.4

Medicién en ef momento del reconocimienta - Las partidas de propiedades v equipas se miden

imigialmente por su costo,

El costo de propledades y equipss comprende el precio de adguisicion [valor de factura)
despues o deducit cuslguer destuerio o Tebala del predio, los aramceles de imponadon yios
impuestos no recuperables. Asi tambien incluye o8 costos directamente atribuibles 3 |3
ubicacion del activo en ef lugar v en las condiciones necesarias para que puada operar de la
farma prevista por la administracicn.

Medicion posterior af reconocimiento: madela del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos fa depreciacidn acumulada v el
importe acwnulado de las pérdidas de deteriorn de valor, de existin.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se
producen.

Méroda de depreciacidn y vidas utiles - E| costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta.  La vidz dtil estimada, valor residual y método de
depreciacitn son revisades al final de cada afo, siendo el efecto de cuslguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospactiva.

A continuacian, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas (tiles
usadds en el calculo de la depreciacidn;

Tipa Vida nil
{en afash
Equipos de camputo 3
Equipos E
Muebiles y enseres 10
Adecuaciones 110

Mo se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos.

Retiva & vento de propiedodes v equipos - La utilidact o pérdida gue surja del retirg o venta de
una partida de propiedades y equipns es calculada come la diferencia entre el precio de venta
¥ el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

Deterioro del volor de propiedades v equipas - Al final de cada periodo, |la Campafila evalia los valores
en libros de sus propiedades v equipos a fin de determinar si existe algon indicativa de que estos activos

10
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2.8

2.9

han sufrido aleuna pérdida por deteriorn. En talcaso, secaliulael importa recuperable del activo o enidad
generadors de efectiva a fin de deterrninar el alcance de la pérdida por deteripra {de haber algunal.,

Las pérditas ¥ reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salva si el activo se
registra a un importa revaluado, en cuyo caso se debe considerar |a pérdida por deterioro como una
disminucidan @ un incrementa en la revaluacion.

mpiestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de |3 suma del impuesto a 13 renta por pagar
carriente y &l impuesto diferida.

28.1  Ilmpuesto cormente - Se basa en 13 utilidad gravable [tributarial registrada durante el afo, La
urldad gravahle difiere de |a utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasive de |3 Compafia
por concepto dal impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes 4l final de
cada periodo,

2.8.2 Impuesto diferido - 5a reconote sobre |as diferencias temporanias determinadas entre gl valor
en libros de lps activos y pasivos incluidos en los estades financieros ¥ sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesta diferide se reconoce generalmente para todas 13s diferencias temporarias
impanibles. Un active por impuesto diferida se reconace por todas las diferencias temporarias
deduniles, en 8 medids en gue resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravablfes futuras contra las que se podrla cargar esas diferencias temporarias dedocibles.

El importe &n libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisian al final de
cada perigdo sobre €l gue se informe v se deba raduci, en s rmedida que se estime probable ques
no se dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el future como para permitis que
se recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestes diferidos se miden empleando |as tasas fiscales gue 52 espera
seat OE aplicacién ea g periodo an el gue el activo 3e realice o €l pasivo se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferides con pasivos par impuestos diferidos si, y
solo 5, tiene reconocido legalmente el derecha de compensar, frente a la misma gutoridad fiscal,
los impartes reconoeidos en esas partidas v 1 Compafiia tiene la intenoon de liguidar sus actives
¥ PAsv0s COmo RETos.

Provisiones - 5 reconocen cuando |a Companila tene una ohligacion presente (ya sea legal o implicita)
come resultado de un suceso pasado, ¢s probable gue la Compafia tenga que desprenderse de recursos
e incarporen beneficos econdmicos Pars tancelar ia Othigacion, ¥ puede hacerse una estimacion tiable
del importe de la obligacion,

El importe reconocide come provisidn debe ser |2 mejor estimacion del desembolso necesario para
cancedar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los rigsgos vy las
incertidurnbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando € fujo de efective estimadeo
para cancetar la obligacidn presents, su importe ed libros representa el valor actual de dicho fluje de
efectivo fcuando ef efecto del valor del dinero en ef tiempe es mareriail),

Cugndo se @spera |a recopearacian de alpunas o todos los benefitios econtricos fequenidos pars cancelar
Una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar coma un activa si es virtualmenta segura que se recibird
el desembelso y el monto de |a cuenta por cobrar puede ser medido con fabilidad.
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2.12

2.13

Z2.14

Eenefitios o empleodos

2.10.1  Beneficles definidos: fubifocidn patranal yp bonificarion por desahocio - El casto de los beneficios
definidos {jubilecidn patronal y bonificacién por desabuciol debe ser determinade con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo, ver adicionalmente la Nota 13.

2.10.2 Participacidn a trabgjaderes - Lz Compaiiia reconoce un pasivo v UN gasto por la participacion
e los trabajadores en las wtilidades de |2 Compafia. Este beneficio se calcula ala tasa dael 15%
de [as utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan 3l valor razonable de |a cantraprestacidn cabrada o par cobrar,
teniendn en cuenta ef importe estimado de cualguier descuents, bonificacidn o rebaja comercial gue la
Compafiia pueda otorgar. Los ingresos ordinarios asociados a la prestacidn de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacidn de |a prestacidn del servicio respectivo a la fecha de los estados
financieros, siempre y cuando el importe de 05 ingresos ordinarios y costas incurridos puedan valararse
can fiabilldad. La Compaiiia al final da cada perlodo evalia el grade de prestacidn de servicios en base a
kas gidenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo establecids en esta
politica.

Las transacciones de prestacion de servicios cuyas condiciones para el reconocimiento come ingresos no
se han cumnplido son registradas como ingresos diferidos, v se recanocen en resultados en [a medlda gue
se prestan fog servicios y se cumplen las demas condiciones de reconocimienta.

Costos p gostos - Se ragistran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientementa da la fecha en que se haya realizado & pago, ¥ & registran en el periado
mas cercano en el que se conocen.

Compensociin de sofdos y transacciones - Coma norma general en los estados financieros no se
compansan [0s activos v pasivos, tampeoco los ingresos y gastos, salvo agquellos casos en los que |la
compensacidn sed requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y g35t08 Con origen en transacciones gue, contractualmente o por ung norma [egal,
cantemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compadiia tiene la intencidn de liquidar por su imperte
nete o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de farma simultinea, se presentan netos en
rasultados.

Activos fingncieras - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacidn
tuando se realiza una compra o venta de un active financierg y so0 medidos inicialmente al valor
razanable, mas los costos de |a transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales <on inicialmente medidos al valor razonable v cuyos
costos de |3 transaccidn s recanocen en resultadas,

Todas los activos financieros reconocidos son posteriormente medides al costo amortizado a al valor
razonable y s presentan en activos no corrientes, excepto aquellos convencimientas originales inferiores
a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan corno activos
corrientes,

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: & valor razonable con cambios

en resultados, actives financieros mantenidos hasta su vencimients, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos finangiergs disponibles para la venta, La clasificacidn depende del
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propdsite con el que se adguirieron 103 instrumentos financieros.  La Adrnindstracion determina la
clasificacion de sus instrumentaos financieros en el momento del reconocimients inicial,

2.13.2  Activos finonciercs mantenfdes hosta su vencimienta - Son activos financieras na derivados, con
pagas fijos o determinables y vencimiento fijo, que fa administracion de la Compafia tiene la
intension y la capacidad de mantener hasta su vencimlento, Sila Compafia vendiese un importe
significative de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa
se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccign. Postariormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de |a tasa
de interés efectiva menos cualquigr deteriara,

£.14.2 Cuentos por cobror comercigles y ofros cuentas per cobror - Son activas financieros no
derivados, con pagos fijos o determinahbles, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado wtilizando
el rmeétodn de la tasa de interds efectiva, menss cualguier deterioro,

2.14.3 Deterforo de actives finarcieros al costo amortizode - Los activos financieros gue se miden al
costo amartizado son probados por deterioro al final de cada periodao,

Elimparte de la pérdida por deterioro del valor para un active medido al costo amortizado &5 |3
diferencia entre el importe en libros y 1os flujes de efective estimados futuros descontados a da
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor an libros del active financiero se reduce por la pérdida por deteriorg diractamente,
excepta para las cuantas comercialas por cobrar, donde gl importe en libros se reduce a través
de una cuenta de prowision. Los cambios en el importe en lbros de |a cuenta de provisidn se
recenocen en el estado de resultado integral,

2.14.4 EBajs de un ochivg finpnciers - L2 Compaiia da de baja un activg financiero Onicamente cuandeo
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero y se
transfieran de manera sustancial |os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiers, Sila Compafilano transfiere ni retiene sustancalmente bodos 1os riesgos y beneficios
inherentas a2 la propiedad y continga reteniendo al control del active transferida, 1a Compania
reconoce su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores gque tendria que
pagar.

2.15 Posivos financieres - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonakle y otros pasivos
financieros los cuaies se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidas [neta de los costos necesarios para su obtencion] v el valor del reembalso, & reconoce en el
estado de resultado integral durante la vida del acuerds con el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.1 Cuenlos por pagor comerciofes y otras cuentas per pagar - Son pasivos financieros, no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade active,

Gespues del reconocimiento inicial, a valor razonable, e miden al costo amontizado utikizando
el métoda de la tasa de interds efectiva,
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2.15.2 Bajade un pasivo financiero - La Comparifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
e cancelan o eumplen sus obligaciones.

ESTIM ACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de [os presentes estados financiercs en conformidad con NIF para PYMES requierg que [a
adrrimistracion realice clertas estimaciones v establezca algunes supuestos inherentes a la actividad ecanomica
de |3 entidad, con el propdsite de determinar |a valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supestos estuvieron basados
enta mejor Witizacén Oe ta informacdien disponitle 2l momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales,

A, cOntinLaTiON, 5@ PreseTaT 185 estimaciones y JLicios contables criticos gue |a administractdn de la Compariia
ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables;

ir

3.2

33
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Deterioro de ortivos - & 'afecha de derre de cada perioda, o en aquella fecha gue se considere necesario,
se analiza el valor de |os activos para determinar si existe afgon indicio de que dichos activos hubieran
sufrigo una pérdida por deterigro.  En caso de que exista algdn indicio se realiza upa estimacion del
imparte recunerable de titho activo. 51 setrata de activos identificables gue no genaran flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenace el activa.

Las pérdidas por deterioro raconoridas en un aclivo en periodos anteriores son revertidas ceando se
praduce un cambyio en las estimaciones sabire su importe recuperable incrementanda el valar del activao
con ahang a resultados ton e Hrite deb wolor en libros que &l active hubiera tepido de no haberse
recorofido |a perdida por deteriora,

Estimocidn de vidas (itiles y valvres resiguates de propiedades y equipos - La estimacidn de las vidas dtites
w al yalor resigual se efectian de acverde alo menconada en la Nota 2.6.3,

Valuacion de fos instrumentos finoncierps - Mpunol de los activos y pasivos de la Compariia se valoran a
s valor razonable para propositos de revelacion. La Compafila ba establecido un meeanismo de
valpracion para deterrninar las técnicas v 105 datos de evaluacion apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonahle.

Al gstimar el valor razapable de un activo o wn pasivo, la Compaliia utiliza datos chservables en el mercado
en la medida en gue estén disponiblas, Cusndo s indicatores o8l nivel 1 ne estdn disponibles, |a
Compaiia desarrolla s tegnicas de  wvaloracidn wtilizando rmodelos internps,

Provisiones paro obiigaciones por Beneficios definfdos - Come we gestribe gn ia nata 13, 1a Compalis
para [a medicion del valer razonable de la obligaciéin devengada por concepto de beneficios definidas
utilizé un estudio acruarial realizado por un actuarig independiente.  Dicha Nota detalfg [as hipétesis
actuartales significativas utilizadas para la derermipacidn de les obligationes por benefidios definidos.




4.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

2019 2018
en U5, dilares
Caja chiga 1.050 1.050
Fonda rof@tvg 1.271 10,387
Bancos {1) 1.0649.922 GE2.IBE
Inversiones [2) 229.983 186.631
Tota| 1302276 .. 760356

{1) Al 21 de diciembre del 2019y 2014, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corfientes en instituciones
financieras locales.

[2} Al 31 de diciembre de 2019 |a Compafla mantiene certificados de depdsite, con una tasa de interés fija,

Cuyo vencimiento gs marzo del 2020, Al cierre del 2018 corresponden a certificados de defuisitn cob wie
tasa e interds fija, cuyo vencimientg fue angro def 2019,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y 2TRAS CUENTAS POR COBRAR

Liow resuhe™ O taBTas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar £5 comao sigus:

2019 PALRE ]
en .5 dalgres

Cuentas por cobrar comarciales:

Cuentas por cobrar clientes (1) 147,352 500.508
Prowisidn nara cuentas dudosas [1.547}) (505}
Subtakgl 145 405 50.003
Otros cyen s por cabrar

Anticipos a proveedares 2531 450
Citras coentas por cobrar (2) 519138 2243
subtotal 61.549 3,293
Tortal 205954 53.296

{i] Lacartera rota aproximadaments cada 17 oias en &) 2019y 14 dias en el 2018,

(2} Incluye US550.0000 par préstame realizade a un tercera, dicho préstama devenga gn interds anua) el
5.75% y Yieng un plazo de vedcimients de un ana,




6.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de agtives por iMpuestos Corrientes £s Coma $igue:

P} ) plrak]
en LL3. délares

bnpuecho 3l Waler Agregado - WA 13.607 26395

Retenciones del Impuastc al Valor Agregado - 1WA 8.622 3675

Tatal 22229 30.070
OTROS ACTIVDS

U resumen de ofros activos 8s como Sigue:

2019 2018
en WS dilares
Servicias anticipados 15.066G 16.058
Garantias 350 A50
Total 18414 16,408

Inyersiones financieras

Al 31 de diclembre del 2019 |a Compariiz mantiene certificados de depasitg por US$11.777, con una tasa de
interés fija del 4,05%, cuyo vencimienta es junic del 2020, Al 31 de diciembre del 2015 |a Corngadia mantiens

certificados de deposito por Us511.424, con una tasa de interés fija del 4, 05%, cuyo ventimiento fue septiembre
del 2118,

INVERSIONES EN ACCIONES

Ln resumen de las inversiones e acciDnes es orirmea Sigue’

2019 2018
en LS. dalares
Anaimas Analisis Implementacion Asesoria 5.4, 5.24 245
Tatal 25 ZA% £5.24%




Las estadas financieros de |a asociada muestran 13s siguientes cifras al 31 de diciembre del 2019 y 2018

2019 20]18
en US. délares

Artivns 5142 123,937
Paslvos 18,307 265930
Patrimanio 65841 155953
Ingresas 181.016 193 8BS
Lhilidad neta 2842 25311

9.  PROFIEDADES Y EQUIPOS

211G 2018
en .5 ddiares

Costo 235519 200,274
Depreciacian acumulada y deteriorn (1759521 (158427
Tatal 25.207, 11847
Clasificacion:

Equlpas de computo 25 EED 21.5656
ruebles v enzeres 19.371 18 898
Equipos 14.313 1.283
Tortal 1 Y 31847

ESPACIO EN BLANCO

A )



Los movimientos de propiedades v equipes fuergh como sigue;

k] a3

Szhdos a) 31 de diciemore oe 2017
Adquisiciones

saldos al 31 dediciembre de 2018

Adguisiciones

waldos al 31 dediciembre de 2019

Saldos ot 31 de diciembre B 2017
Gasto por depreciacidn afig 2018

Saldos al 3ldediciembre de 2018

Gasto por depreciacidn ano 2015

saldos al 31 de diciembre de 2018

Muebles y Egquipos de
Ensgres cimiputo Equipos Adeclaciongs Iotal
en 5. dalares

33413 Te023 131660 81373 ITES2Y
- 24.353 - - 24.353
25413 100.282 19.106 41.3713 200.274
5,000 16,561 13.684 - 35.245
44.413 116943 32.790 41373 235,519
{15 and} (72 T {17 205} £41 373 (148 542}
{4,211} 15.146] 1528) - [9.885]
(20515 F2714] 17 gzil Al.373} (1584271
{4527 _[12.344) {654} - {17.525]
(25.042) {91.060) {18.477) {41.373) {175.952)
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CUENTAS PR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR FAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cughtas por pagar es comao sigue:

2019 20L&
en L5 dalares
Cuentas por pagar provesdores 749.437 187276
Pravisioneas 25538 6035
QOtras cuentas por pagar 1.014 24 3945
Tatal J36. 139 217,110

FASNGS POR WIPUESTOS CORRIENTES

11.1 Pasives del offe cordente - Un resurmen de pasivos por impoestos correntes @5 como sigue:

2013 g
et LS. dddares
Impuesto a la Renta por pagar {1} £3.054 44723
Impuesto al Valor Agregadds - 1V por pagar 14.139 101506
FrotencioTres det Y Inpuestg a1 Valar Agregado - |WA por pagar 11.687 29025
Fetenciones en |2 fuente del Impuresto a la Renta par pagar f.H08 12407
Tomal 33,590 06 306

{1) Al 31 de diciemnbre del 2019, carresponde 3 la provision del impuesto a la renta por pagar por US5A3 793,
Menas ia compensacién con crédito tributario por U5524.737; migntras que, al 31 de diciembre del 2018
correspende a la provisidn del impuesto 3 & renta por pagar por US570.995, menos 13 compensacidn con

crédito tributario por US526,276.

ESPACIO EN BELANCO




GV

segln estados finanderos y el gasto por impuesto a la renta corriente, es ¢coma sigue:

Utilidad seguin estados financieros antes de impuesto ala

renta

Gastos no deducibles
Imgresos exentos

Gastas no deducibles por ingresos gxentos

Utifidad gravahle

Impuesta a la renta causada {13

Impuesto a la renta cargado 2 resyltados

Tasa de efectiva de impuestos

2013 2

Uis

gn L5, ddtares

310,661 267.332
26.627 16.665
(20,9004 -
17.885 -
335.173 283.997
53793 TS
3793 70.939
27% 27%

11.2 Conciliaoian tributaria - contoble def impuesto o o renda corriente - Una reconciliacion entre |a utilidad

1] Deconformidad con disposiciones legales, |a 1arifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%

sobre las utilidades gravables.

& partir del afio 2010 v hasta el 31 de diciembre del 2019 se debe considerar coma Impuesto a la
renta minirne €l valor del anticlpe calculado, el cual resulta de la surna matematica del 0.4% del
fcties, 0.2% del paknimenio, O.4% Oe ngresos gravados v 002% de costos y gastos deducibles. 56 el

anticipo caloulado es menor gue el impuesto 3 [a renta cawsade, este ditimo debe ser declarado y

pagado,

Para al afio 2019, la Cornpafia cargd & resultados WE583.793 equivalentie al impuesto a ia renta
causado del o, en razon de gue el anticipo calculade fue inferior al impuesto a la renta causado.

De conformidad con la legislacion vigente |as declaraciones de impuestas correspondientes a los
afios 20016 a 2019 son susceptibdes de rovisidn por parte de las autoridades tributarias,

la renta fueron como sigue:

saldos al comienzo del afo

Provisidn del afio
Pagos efectuados 1)

taldos al fin del afo

2019 2018

en L5 dalares

44723 2994
23793 70,999
{53 4504 20 270
59056 44723

11.3 Movimiento de lo provisién para impiesto a fo renta - Los movimientos de |a provisidn para impuesto a
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{11 En 2019 incluye |a compensacion de crédito tributaria por US524.737 (2018: US526.276),
11.4 Agpactos Tribitarios

E! 21 da diciemnbre del 2019 se publicd |a “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencignada
TuRTp \egal sonlas siguientes;

»  Seelimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrd anticiparse de forma voluntaria
¥ serd eduialente 2 500G o8l irnpuesto 2 1a Renta causadeo del efercicio fiscal anterior, menos ias
retancicgnes en |a fuente efectuadas en diche ejercicio fiscal.

e Eopred una cootribucidn Goice v termporel {2020, 2021 v 2022) pard sociedades que nayan generado
ingresos brutos superiores a 1 miltan de dolares en el aho 2018 de acusrdo con los siguientes niveles
de ingrasos; entré 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5 v 10 millones impuesto del 0,15%; v,
mas de 10 millongs impuesta del 0,20%,, Esta cantrigudidn no puede wet wiilizade corng créditg
tributario, ni como gasta deducible para |3 determinacion v liquidacidn de atros tributos durante los
aitos 2020, 2021 v 2022,

«  Paraque sean deduciblas |94 interages provenientes de créditos atorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que No $ean hangos, companias aseguradoras v entidades
de |a econamia popular y solidaria el manto total de interés neto no deberd ser mayar al 206 da la
utifidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciacionss y amarizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

+  Seinciuye un nueva tratamiento tributario para la distribucidn de dividendos. Se consitdera como
ingrese gravada el 40% del monta distribuide, Solo estaran exongrados los dividendos distribuidos a
sociedatles residentes en Ecuadar.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana 185 provistones efectuadas para atender € pago de
jubilzcidn patronal ¢ desahucic gue hayan side utilizagas como pasto deducible conforme lo

dispuesto 2nesta ey v que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los hepeficiarios de tal
provision,

= Seeptiende pac damicilic de s personas juritices v de ey sociedades nadionales y extranjeras Gue
son sujetos pasives del impuests de patentes municipales v metropalitanas v del 1.5 por mil sobre
s activos totales, al sefialado en |3 escritura de constitugién de la compafia, sus respectivos
estatut s o dogumentos constitutivios, ¥ paca establecimients, anoel o agoellos s se encuentren
registrados comg sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentas, conforme |2 infarmacian reportada por &f Servicia ¢e Rentas Internas.

11.5 Precios de transferencia

L conformidad con disposiciones legales vigentes, 108 rontribiLyentes sujetos al impuestd 2 14 renta que
hayan efectugdo oparaeiones con partes relacicnadas [ecales yo del exterior, dentrg de ur mismo pericdo
fiscal por un importe acumulade superdor a WS515 millones, estdn obligados a presentar el estudic de
precias de transferencia que determine si tales aperaciongs han sido efectyadas g valores de plana
compeiencia, T importe acumulado de 135 operaciones de @ Compadia con partes relacionadas durante
los afios 2019 v 2018 no supera &l manto acumuolade mencionado,
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13.

ODBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligacicnes acurmdladas es como sigye:

2019 2018
en L5 ddiares
Participacidna trabaiadaras 54343 47176
Beneficios sociales A8 400 40867
Qtras 4,748 4263
Toral 17877 G2 arE

Participacién o trobafodores - De conformidad con disposicianes legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las ufilidades de |2 empresa en un 15% aplicable a las utilidages liguidas o contables. Los
mowimientos de g provisidn para participacion 3 trabajadores fuerpn como sigue:

2015 20148
en L5 délares
Satdos al comignzo del afo 47,178 27.526
Frovizidn det afio 54 823 47.17%
Pagos efectuadas [47.178) [27.52a]
Saldgs al finda afio E4 223 47176

OELIGACIONES POR BENEFICIDS DEFINIDGS

Un resurmen de |g provisidn por beneficics a empleados es como sigue:

2019 2018
gn U5 dolares
Iubilacion patronal 21995 18.705
Desahutia 1£.102 13021
Total 38098 3172

131  Jubilacidn potronal - De acuerdo con disposicianes del Codiga del Trabajo, los trabajagores que par
weinTe y Cinca afos o mas hubieren prestade sus servicios en farma continuada o interrumpida, tendran
verecno & $er Jubilados por sus empleadares sin perjuicio de |a jubilacion que les corresponds en su
condicién de afiliados al Institute Fouatoriang de Seguridad Social.

Los movimientos en ef valar presente de |3 eblipacitn de jubilacian patronal fueron como sigue;



Al

13.2

X119 2018

an USddlares

Saldos al comlernze del aho 18705 10.743

Costo por servicio 5.302 4280

Costa financisrg 1.444 o7

Pardida {Utlidad) actuarial [Qtro reseltado

integral segun cstudio actuariall LS vl 4,245
Efectn de reduccicnes (1) L {813} [1.455}
Saldos al fingl del afo 11.996 i8.705

{1] Enelafio 201% |a Compaidija considerd los efectos de reducciones como otro resultado integral,
tonsiderando ef criterio utilizado por el actuario ingependiente.

Bonificacién por desghuclp - De acuerdo con Jisposiciones del Cidiga del Trabaje, en log casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitada por el emplesdor o por el trabajador, |a
Cormpahia entregard ¢) 25% de |a dltima remuneracidn mensual por cada uno de las afas de servicio,

Los mavimientos en ef valor presente de obligacion de hopificacion por desahucio fueran como sigea:

2019 2018
en L5 ddlares

Saldos al comienzs del afia 13.021 9.927
Costo por setvicio 3,433 3.144
Cosit Hinannitio Sad =]ny |
Costo por cervicio sjercicios anteriores - 1.136
Beneficios pagados segin cdleulo actuarial [B5d) {1.412]
(Lhilidadl actsanial (Do reswitado integra)l

sepin estudic actuariai} - {498} [675)
Saldos al final del anao 16.102 13.021

El ciiculo actyarial del valor prgsente de la obligacidn devengada par concepto de beneficios definidos
fue realizado al 21 de diciembre del 2019 v 2018 por un actuario independienta. El valor presenta de
ias pbligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos por servicio fueron calculades
utilizanda &l meétgdo de la unidad de crédito provectads. Bajo este método fos beneficios definidos
deben ser atribuidos 5| periodo de sernvicio del empleado v basados enla faromula dal plan de 12 suerie
que 2 atribuye |3 misma cantidad de beneficio a cada afg de senvicio, consideranda el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor prasente de dichos beneficios, Estas hipdtesis reflefan el valor de dinaro
a traves del tiempeo, ¢ incremento salarial y las probabilidades de gago de estos beneficios.

Las ganangias v pérdidas actuariales gue surjan de |os ajustes por la experienciz ¥ cambios en |gs
supuestos actlariales s& cargan © abonan @ otro resultada integeal,

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por beneficins
definfdos {QOBD) son |a tasa de descuentd, incrermenta saladial esparade ¢ e snomalidad,
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Las presunciones principales wsadas para propdsitos del cdleulo actuarial, segun cansta en €l estudio del
profesional independiente son las siguienteas;

2019 2018
3 .
Tasa de dascuenko 521 7,72
Tasa esperada del incremento solarial 1,50 1,50
Tasza de rotacion 18,35 12,41

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1  Gestion de rigsgos finonciergs - En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamients, la
Compania estd expuesta a distintgs riesgos de naturalera financiera gue pueden afectar de manera mas
o mends significativa al valor econdmico de sus flUjos ¥ activos financieros v, en conseCUenca, sus
resultadas,

A continuagion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrentg la Compafila y una descripoion
de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Administracion, segin saa el caso,

i4.1.1

i4.1.2

14.1.3

Riesgo de crédita - B riesgo de crédit es el riesgo que s origing una pardida financiera para la
Compahla s uncliente o contraparte de un instrumento financiere incumple £on sus obligaciones
CONTracoyales,

La Compafiia tiene paliticas establecidas para asegurar que la prestacidn da sesvitios se haga 2
clientes con adecuada historial de crédito y reconocida solvencia, adicionalmente mantiene un
adecyade contral de la antigiiedad de su cartera. Coloca sus disposibilidades en entidades con
calificaciones de riesgo gue denoten splvencia y cumplimienta,

Riesgo de mercado - El riesgd de mercado s €l riesgo que los cambios de precios de mercade,
corme las tasas de interés, precios de los productas o sarvicios, eto. afecten los ingresos de la
Compafia o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de la Companda ng estan sujetos a las variaciones de los precios en e
rercadn, PUes s tata de BfRCUve ¢ eguivaientes, inversiones financieras de corto plazo v
cuentas por cobrar.

Riesgo de figuidez - El riesgo de liguidez es el riesge de que la Compaiia no pueda cumplir con
sus abligationes financieras cuando éstas sean regueridas,

La Gersncia General g troyas de la Direeeidn Adrninistrativa Binandiera 1iene 'a responsaniiidad
final por la gesticn de liquider, ¥ ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
e liguidez de manera que la Direccidn pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
cortn, mediano y largo plaze.

La Compafiia administra el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
monitoredndo continuamente |os fluios efectivas prayectadas ¢ reales.



14.1.4 Rlesgo de copital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
contingar Como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus accionistas
atraves ge |a adecuada gestidn de los saldos de deuda y patrimonio.

Las principales indicadores financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 s& detallan a
continuagion:

Capital de trabajo USL582 796
[nelice de lfquitez 1,60 veces

Fasivos totales Fi

patrirngnio 1,61 veces

La Administracidn considera gue los indicadases financiengs antds indicado: estan Dentro de hos
pardmetros adecuados para una organizacidn del tamafio y nivel de desarrollo de da Compafia.

14.2 Categorios de instrumentos financieros - £ detalle de 135 activas y pasivos financieros mantenidos par
ta Campafiia es como sigue:

205 2018
en U5 ddlares

Activas financieras of costo amartizada;

Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 4) 1.302.226 7e0.356
Inverstanes financieras (Nota 7) 11.777 11.424
TCuentas par cobrar comerciales ¥ olras cuentas por
cabrar menos: anbicipos a proveedores (Nota 9 197323 52.346
Total 1511326 824108

FPasivas finangieras medidos of coste amartizoda;
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por
papar mengs anticipos de clientes, de exlstir (Nota 10) o F76.1329 _ 217710

Total F76.1329 217.710

La Compaiiiz considerz gue las impartes an libwas de los aotings 3 pasives fimantiens retinboridos al
coste amortizads en los estados financieros se aprogiman a su valor razonable, dadas sus Caracteristicas
¥ plazos,

PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social consiste en 50.800 acciones de US51 valor nominal unitaria, s cuales
OTargan un verd Por accian y un derecho a los dividendas.

15.2 Reservo Jegol - La Ley de Compaiiias regquiere gue por ko menos el 10% de la utilidad anual sea apropiade
romo reservs |egal hasta que ésta como minimo alcance €l 50%: del capital social. Esta resenva no eg
disponible parg &l pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su Intalidad.



15.%

15.4

fesultodos prumplodos - Un detalle de los resultados acumulados es como sigue;

2019 2018
en U.S, dalares
Utllidades del afiefejercicio corrmente 231911 1935 082
Utilidades acumuladas 321399 231.216
Total 003,310 424 393

fividendes - Los preEes de dividendos Teslizatdos en el 2000 son como $1gue;

Afio Yalor Fecha de declaracion
en L5, ddlares

2015 102,995 Energf19
A partir del afo 2010, o5 dividendos distribuidas a favor de accionistas personas naturales residentes en

el Ecuadory de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdiccianes de mengr imposicion, se
encuUentran sujetos & retencidn para efectos del impuesto a la renta.

16, INGRESOS

Un resumen de fos ingresas de la CompaRia 8% como sigue:

2012 2012
en WS dolares
Camisiones 280,645 473,863
Publicldad 1.90%.143 1.317.0490
Relaciones Publicas 141 700 227.250
Frodudciones 198.177 119546
BTL 476321 447,321
Total 301,089 2.590.029
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COSTOS ¥ GASTDS POR SU NATURALEZA
LIr resurnen de |os costos, gastos administrativos y de ventas reportados en los estados financieros es como
sigue;
bastos e Tatal
Costodd gervicin  Gastos dewertas  administracidn
en L5, dilares

Afig 2034
Cosko el servicio (1) 1520636 1510636
Gastos par sueldas, salarios v heneficios a |

POr SEIGAs, £alarlas v hene o 243208 843 852
empleados
Gastos de promoci dn y publicigad 159 2155
Gastps de arrienda Bi.Z00 61 290
Hoaorari s y servicios 75264 T5.344
Gt o dagraaitn ¢ BTRAT D YL 14.442 11987
Gastos de mantenimienty 40407 40,00z
Gastas de gestion y viajes T 53403 Bd.103
Impuestos y canirihpcinnes 6.9 E.748
Oros gastos 1047 135,294 136341
Total 152043 13931 11E4.242 2839400

E-as.t-::us dn?. Total
L | servicio  Gas wentgs  admimstrasicn
e 115, dolargs

Afig 201k
Costn del servicig 1] 844 814 044,814
Gastos por suefdos, salarios v beneficios a los 38247 TIR247
ernpl 23 dos
astos de pramodidn y putlicidad B3R5 £3.855
Gastos dearriendn 49,400 49,600
Hongrarigs y senvicios 109,255 109.255
(535105 por deprediacsdn ¥ amortizacidn 9445 12,585 22470
Gaskas derrantenimiento 40,394 48,394
Eastos degastion yviajes 63 102 467 104 429
Impuesbos y contriBucion s 4,152 4.152
(s gastos 1235 144,455 145604
Total 444,819 T5.477 Li1L1%4 1131855

(1} Corresponde principalmente a costos incureridos por contratacion de servicios en medios publicitarios a

traves de los cuales la Compariia realiza |3 prestacidn de servicios a sus dientes.
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La Compaiiia s¢ encuentra anafizands y mejorando su sisterma de asignacion interna de costas y gastos,

Gostos por susldas, saforios y benieficios a empleados - Un detalle es como sigue:

2015 2013
en U5 dolares

Sueldos v salarios 579477 517692
fSonificacian 32787 17.195
Farticipacion a trabajadores 54223 47,176
Beneficios sociales 93541 #2340
Bereficios definidgs (1) 12.905 EDB9%
Aportes al Instituto Ecuatoriang de

Seguridad Sacial - |ESS 70265 62945
Total 443.8498 735,247

(1} Enel afio 2019 incluye USS640 por valares ne provisionados y que fueron pagados por ta Compafia en

liguidaciones de haberes.

TRANSACCIDNES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Compafiia realizd las siguigntes
transaccipnes comerciales con entidades relacionadas (en W5, dalares):

Cericin eibi Ly . i —_—
ma L] 2019 L] 018 g
Bt LIS, 5% areg af .5 ddlaes et LS. dilarac
Conzephe Jreative Consres 54, 52490 48000 10:5E - -
¥alora - Eouader Va arakcaa Cia, Luda. - A.500 - - -
braiTeys Anzlisis I mplemertacidr: Azesoria SA Ga.00 30.004 - - 20000
Tl £2 £40 43700 10z484 - Ja0aa

Al 31 de diciembra del 2009 y 2018 no existieron saldos pendientes con partes relacionadas,

18.2 Compensoacidn del persanafl clave de fo gerencia - La compensacian de los efecutivos y otros miembros

clave de la gerencia durante el afio fue la siguients:
2019 018

an L).5. didlares

Beneficios a corto plazo

&
=]
L=y]
N9

856.964

Total 86,0964

:

La compensacion del personal clave es determinada con base a las tendencias del mercado.

28



19. HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SCBRE EL CIUE SE INFORMA,

Entre £l 31 de diciembre del 2019 v 13 fecha de emision de los estados financieras {marzo 31 del 2020] no se
produjeran eventos que en ppinidn de la Administracion pudleran tener un efecta impartante sobre (05 estados
financieros adjuntos,

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financierds han sido aprobadoes y autorizades a ser emitidos par el Gerente General de 13
Compafifa el 31 de marzo del 2030y seran presentadas 3 1a Junta de Adtionistas para su aprobacidn. En opinidn

de la Gerencia de la Compania, los estados financieros =erdn aprobados por |2 funta de Accionistas sin
meodificaciongs.




