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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de Livercostas S.A. 

Quito, 11 de abril del 2018 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Livercostas 5.A., que comprenden el estado de 

situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como tas notas explicativas de los 

estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos 

significativos, la situación financiera de Livercostas S.A. al 31 de diciembre del 2017 y el resuliado de sus 

operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 

internacionales de Información Financiera (NIF) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES). 

Fundamento de Ja opinión 

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras 

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descríben más adelante en fa sección Responsabilidad del 

Auditor en relación con la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Compañía de 

conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador 

y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con estos requerimientos. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 

una base para nuestra opinión de auditoría. 

Responsabilidad de ta Gerencia y de los encorgados del gobierno corporativo en relación con los estados financieros 

4. La Gerencia de Livercostas S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera (NIF) para Pequeñas y 

Medianas Entidades (PYMES), y del control interno que considere necesario para permitir la preparación de 
estados financieros que están libres de distorsiones significativas sea debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoración de la capacidad de la 

Compañía de continuar como empresa en marcha, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas 

con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la Gerencia tiene 

intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 
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Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de información 

financiera de ta Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

7. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están libres 

de distorsiones significativas, ya sean debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contenga 
nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 

realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría detecte siempre una distorsión 

significativa cuando ésta exista. Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas 

si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones 

económicas que los usuarios tomen basándose en los estados Ánancieros. 

Como parte de nuestra auditoría de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro 

juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También, 

entre otras cosas: 

- identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, originadas por 

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y 

obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 

opinión. El riesgo de no detectar distorsiones significativas originadas en fraudes es más elevado que en el 

caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 

manifestaciones intencionalmente erróneas o la vulneración del control interno, 

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 

sobre la eficacia del control interno de la Compañía. 

-  Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones, así como 

la correspondiente información revelada por la Administración 

- Concluimos sobre lo adecuado de que la Administración haya utibzado la base contable de empresa en 

marcha y, basándonos en la evidencia de auditoria recopilada, obtenemos una conclusión acerca de si existe 

o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas 

significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. 51 concluimos que 

existe una incertidumbre significativa, $e requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría 

sobre ta correspondiente información revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 

adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 

auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, Sin embargo, hechos o condiciones 

posteriores pueden ser causa de que la Compañía no continúe como una empresa en marcha. 
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- — Evaluamos la presentación general en su conjunto, la estructura y el contenido de tos estados financieros, 

incluyendo la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos 

subyacentes de una manera razonable. 

- Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la entidad en relación con, entre otras cuestiones, el 

alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoría; y, cuando fuere aplicable, sobre los hallazgos 

significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa en el control interno de la Compañía 

identificada en el transcurso de nuestra auditoria. 

AR.M.S Adcitor s y Asesores Cía. Lída. 

  

Xavief Erazp 

Socio - Representante Legal 

Registro No, 25985 

 



LIVERCOSTAS S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

ACTIV: Notas 2017 2916 

en US. dólares 

    

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 575.062 696.550 

Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 5 168.679 632.769 

Activos por impuestos corrientes 6 15.844 53.503 

Otros activos 7 21.348 24.781 

Total activos corrientes 780.933 1.407.603 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Inversiones en acciones 8 25.245 - 

Propiedades y equipos 9 27.379 56.718 

Total activos no corrientes 52.624 56.718 

TOTAL ———-3833.552 1464321 

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. 
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LIVERCOSTAS 5.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA [Continuación...) 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 a 

PASIVOS Y PATRIMONI 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar 

Ingresos diferidos 

Pasivos par impuestos corrientes 

Obligaciones acumuladas 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Obligaciones por beneficios definidos 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 

Capital social 

Reserva legal 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

TOTAL 

Notas 2017 2016 
en U.S. dólares 

10 395.895 268.674 

. 27.202 

11 45.081 105.459 

12 64,395 139.206 

505.371 540,541 

13 20.670 50.962 

20.670 50.962 

526.041 591.503 

15 

50.800 50.800 

25.400 25.400 

231316 796.618 

307.516 872.818 

== — 333552 1484321 

Las notas alos estados financieros son parte integrante de los mismos. 
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UIVERCOSTAS 5.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Notas 2017 2016 
en U.S. dólares 

INGRESOS 16 3.682.637 4.760.130 

COSTO DEL SERVICIO 17 (1.963.563) (2.714 599) 

MARGEN BRUTO 1.719.074 2.045.531 

Gastos de administración 17 (1.570.360) 11.738.858) 

Gastos de ventas 17 (26.895) (55.327) 

Gastos financieros (2.483) 11.605) 
Otros ingresos 36,642 6617 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 155.978 256.358 

Impuesto o la rento. 

Corriente 11 (49.117) (67.320) 

Diferido ¡qx AAA AA424%4%4 5) 

UTILIDAD DEL AÑO 106.861 183.766 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL AÑO 

Nuevas mediciones de obligaciones 

por beneficios definidos 131y132 21.456 9.853 

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DELAÑO a 128.317 193 619 

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. 
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LIVERCOSTAS S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 

POR. EL. AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE 1 DEL POT 
  

  

  

Resultados acurmutados 

Resultado del Resultadas 

  

  

  

  
  

  

  

Caritalsocial  Resemvalegal acumulados ejercicio Total 
en t)S dólares 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 50 800 25.400 475 802 257.197 809 199 

Transferencia de resultados acumulador - 257 197 (257 197) 
Pago de dividendos (junta de accionistas del 13 de - . 2 . 30.00 
abril del 2016) (30 000) (30.090) 
Pago de dividendos ¿unta de accionistas de 5 de . > (100 000) - (100.000) mayo del 2018) 
Vtlidad neta del año - > - 183 766 183766 

Otro resultado integral del año (Notas 13 1 y 13.2) - - - 9.853 9853 

Saldos 01 31 de diciembre del 2016 50.800 25 400 602 999 193 619 872.818 

Transferencia de resultados acumulados - - 193 639 (193 619) - 
Pago de dividendos (junta de acceonistas del 3 de . . (500 000) - (500.000) 
enero del 2017) 
Pago de dividendos (junta de accronistas del 8 de - (193.619) (193.612) 
agosto del 2017) 
Utilidad neta del año - - - 106 861 106.861 

Otro resultado mtegra! del año (Notas 13 1y13 2) - 21.456 21486 

Saldos al 32 de dicrembre del 2017 50.800, 25,400 102.999 128,317, 307 516 

Las notas y los estados financieros son parte mtegrame de 'os mismos 

s A A LADO E SD Pircagal da 
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sereme General 
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Director Administrativo 
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LIVERCOSTAS S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO Et 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utilidad neta y resultado integral del año 

Depreciación de propiedades y equipos 

Deterioro de propiedades y equipos 

Deterioro de cuentas por cobrar (provisión cuentas dudosas) 

Beneficios definidos 

Ingresos diferidos 

Donación equipas 

Cambios en el capital de trabajo 

Disminución en cuentas por cobrar comerciales 

y otras cuentas por cobrar 

Disrmiinución neta en activos por impuestos 

corrientes y otros activos 

Aumento (Disminución) en cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar 

(Disminución) Aumento en ingresos diferidos 

(Disminución) neta en pasivos por impuestos 

corrientes y obligaciones acumuladas 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

inversiones en asociadas 

Adquisición de propiedades y equipos 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Dividendos pagados a los accionistas y flujo neto de efectivo 

utilizado en actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

Incremento (Disminución) neto en efectivo y equivalentes de 

efectivo 

Saldos al comienzo del año 

Saldos al fin de año 

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. 

O aa 

Iva» Coyfea SY Carlos Balda 
te General -- Director Administrativo 

Financiero 

  

en US. dólares 

128.317 193.619 

16.942 42.806 
8,370 . 

380 - 
(30.292) 12.263 

- 5,272 
10.038 . 

463.710 36.589 

41.092 163.873 

127.221 (204 083) 
(27 202) 27.202 

(135.189) (39.327) 

603.387 298 214 

(25.245) 

SD) 170) 

131.256) 4.170) 

693.619) 1130.000) 

(121 488) 164.044 

$95.550 532.506 

575.062 $96.550 

Tanya Valeriano 

Contadora General



LIVERCOSTAS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Livercostas 54 (la Compañia) es una sociedad anónima constituida en el Ecuador, Su domiciho principal es 

Circunvaluación Sur 112 y Victor Ermlio Estrada, Urdesa Central. 

La Compañía fue constituida el 4 de abril de 2013, con un plazo de duración hasta el 4 de abril del 2063 y tiene 

como objeta principal la realización de campañas de comercialización y otros servicios de publicidad. 

Los ingresos de la Compañía provienen de un número determinado de clientes. La administración está tomando 
acciones para ampliar su portafolio y diversificar sus ingresos en el futuro. 

Durante el año 2017, la Compañía reorganizó parte de sus operaciones disminuyendo sus ingresos, costos y 

personal. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanza 23 y 43 empleados respectivamente. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

2.2 

2.3 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las 

Normas Internacionales de información Financiera (NRF) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES] 

emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (1ASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América 

(U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre tas bases del costo histórico, el 
cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transacción. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un 

pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese precio 

es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable 
de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los 

participantes del mercado considerarían al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

A efectos de información financiera, tas mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 
1, 20 3 con base en el grado de impartancia de los insumos para la medición del valor razonable en su 
totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la 

entidad puede acceder 8 la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo 
O pasivo, ya sea directa o indirectamente.



2.4 

2.5 

2.6 

Nivel 3: insumos con datos no observables para el activo o pasivo 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 

financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

Inversiones en occiones - Asociadas son entidades en las que la Compañía participa pero ho controla y por 

tanto tiene derecho a los rendimientos variables procedentes de su implicación en la participada. Las 

inversiones de la Compañía en asociadas se reconocen por el método del costo. 

Las acciones de las asociadas no cotizan públicamente y sobre su saldo al 31 de diciembre del 2017 no se 

ha identificado indicios de daterioro. 

Propiedades y equipos 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se miden 
inicialmente por su costo. 

£l costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisición (valor de factura) 

después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importación y los 

impuestos no recuperables. Así también incluye los costos directamente atribuibles a la 

ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 

forma prevista por la administración. 

2.6.2 Medición pasterior al reconocimiento: modelo del casto - Después del reconocimiento inicral, 

las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 

importe acumulado de las pérdidas de deteriora de valor, de existir, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos 5e imputan a resultados an el período en que se 

producen. 

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de 

acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 

estimado registrado sobre una base prospectiva, 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la depreciación: 

Tipo Vida útil 
len años) 

Equipos de cómputo 3 

Equipos 3 

Muebles y enseres 19 

Adecuaciones 10 

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos.



2.7 

2.8 

2.9 

2.64 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de 

una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta 

y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

Deterioro del valor de propiedodes y equipos - Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores 

en libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe algún indicativo de que estos activos 

han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula elimporte recuperable del activo o unidad 

generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se 

registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una 

disminución o un incremento en ta revaluación. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a la renta por pagar 

corriente y el impuesto diferido. 

28.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos 

imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía 

por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes al final de 

cada periodo. 

2.8.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor 

en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 

imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 

Bravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de 

cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que 
no se dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro como para permitir que 

se recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activas y pasivos por impuestos difenndos se miden empleando las tasas fiscales que 5e espera 

sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasos por impuestos diferidos Si, y 

solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la misma autoridad fiscal, 

los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos 

y pasivos como netos. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente [ya sea legal o implícita) 

como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 

que incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 

del importe de fa obligación, 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 

cancelar ta obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado 

para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de 
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

rl



  

2.10 

2.11 

2.12 

2.13 

2.14 

Cuando se espera la recuperación de algunos o tados los beneficios económicos requeridos para cancelar 
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se 

recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Beneficios a empleados 

2,10,1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de los beneficios 
definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) debe ser determinado con 

valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo, Ver adicionalmente la Nota 13. 

2.10.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación 

de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% 

de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 

Compañía pueda otorgar. Los ingresos ordinarios asociados a la prestación de servicios se reconocen 

considerando el grado de realización de la prestación del servicio respectivo a la fecha de los estados 

financieros, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos incurridos puedan valorarse 

con fiabilidad. La Compañía al final de cada período evalúa el grado de prestación de servicios en base a 
las órdenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo establecido en esta 

política. 

Las transacciones de prestación de servicios cuyas condiciones para el reconocimiento como ingresos no 

se han cumplido son registradas como ingresos diferidos, y se reconocen en resultados en la medida que 

se prestan los servicios y se cumplen las demás condiciones de reconocimiento. 

Costos y gastos - 5e registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen 3 medida que son 

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo 

más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 

compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 

compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 

de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente e por una norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 

resultados. 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 

cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor 

razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 

razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos 

costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos $9n posteriormente medidos al costo amortizado o al valor 

razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores 

a 12 meses a partic de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como activos 

corrientes.



La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: A valor razonable con cambios 

en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del 

propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la 

clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial 

2.141 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados con 

2.14.2 

2.14,3 

2.14.4 

2.14,.5 

2.14.6 

pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la Compañía tiene la 

intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Sila Compañía vendiese un importe 

significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa 

se reclasificaría como disponible para la venta. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 

transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa 

de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no 

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

Deteriora de activos financieros al costo amortizada - Los activos financieros que $e miden al 

costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amartizado es la 

diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la 

tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activa financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 

excepto para Jas cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través 

de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de ta cuenta de provisión se 

reconocen en el estado de resultado integral. 

Baja de un activa financiera - La Compañía da de baja un activo financiera únicamente cuando 

expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se 

transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 

financiero. Sila Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 

inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 

reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que 
pagar. 

Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros 

pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se 

hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 

diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el 

valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el 
metodo de la tasa de interés efectiva. 

Cuentas por pogar comerciales y otras cuentos por pegar - Son pasivos financieros, no 

derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva. 

2.14.7 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero sí, y soto si, expiran, 

se cancelan o cumplen sus obligaciones. 

3. — ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF para PYMES requiere que la 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica 

de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 

de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados 

en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos 

finales. 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administración de la Compañía 

ha utilizado en el proceso de aplicación de tos criterios contables: 

3.1 

3.2 

33 

3.4 

Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, 

se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 

importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo 

de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 

pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se 

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 

con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deterioro. 

Estimación de vidas útiles y valores residuales de propiedades y equipos - La estimación de las vidas útiles 

y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3. 

Valuación de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la Compañía se valoran a 

su valor razonable para propósitos de revelación. la Compañía ha establecido un mecanismo de 

valoración para determinar las técnicas y los datos de evaluación apropiados para las mediciones 

realizadas a valor razonable. 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía utiliza datos observables en el mercado 

en la medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no están disponibles, la 

Compañia desarrolla 5us técnicas de valoración utilizando modelos internos. 

Provisiones pora obligaciones por beneficios definidos - Como se describe en la nota 13, la Compañía 

para la medición del valor razonable de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos 

utilizó un estudio actuarial realizado por un actuario independiente. Dicha Nota detalla las hipótesis 

actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por beneficios definidos.



EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2017 2016 

en U.S. dólares 

Caja chica 1.050 1.050 

Fondo rotativo 647 4.651 

Bantos (1) 313,382 690,849 

Total e =a25.062, 826.550. 

(1) Al31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a saldos mantenidos en cuentas correntes en instituciones 

financieras locales. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

2017 2015 

en US. dólares 

Cuentos por cobrar comerciales: 

Cuentas por cobrar clientes (1) 152.406 473.713 

Cuentas por cobrar relacionadas 7.456 10.194 

Provisión para cuentas dudosas (2) 1.622) (1.242) 

Subtotal 158.240 482.665 

Otros cuentos por cobrar: 

Anticipos a proveedores 5.037 39.072 

Otras cuentas por cobrar (3) 5.402 141.032 

Subtotal 10.439 150,104 

Total 168.679 $32.769 

(1) La cartera rota aproximadamente cada 31 días en el 2017 y 44 días en el 2016, 

(2) Dado queno se ha identificado un cambio significativo en la probabilidad de recuperación de tos saldos, no 

ha sido necesario que la Compañía actualice de forma relevante Ja provisión para deudas de dudoso cabro. 

(3) En el año 2016 corresponde principalmente a provisiones de ingresos devengados, a ser facturados en los 

primeros días del siguiente periodo. 
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6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue: 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 

Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 

Total 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

Servicios anticipados 

Garantias 

Tota! 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Un resumen de Jas inversiones en acciones es como sigue: 

Anaimas Análisis Implementación Asesoria S.A. 

Tota) 

2017 2016 

en Us. dólares 

10.837 37.272 

5.007 16.231 

15.844 53.503 
  

2012 2016 

en U.S. dólares 

14.918 18.574 

21.348 24.781 

2017 2016 

en U.S. dólares 

25,245 

25.245 

Con fecha 28 de marzo del 2017 la Compañía adgurrió parte de las acones de Anaimas Análisis Implementación 

Asesoría $.A., cuyo Objeto es desarrollar actividades de marketing. La participación de Livercostas S.A, en dicha 

Compañía al 31 de diciembre del 2017 es del 20%. 

ESPACIO EN BLANCO 
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Los estados financieros de la asociada muestran las siguientes cifras al 31 de diciembre del 2017 y 2016: 

2017 2018 

en U.S. dólares 

Activos 132.599 186.703 

Pasivos 4.911 60.484 

Patrimonio 127.688 126.219 

ingresos 266.729 322.190 

Utilidad/pérdida neta 1.469 (4,745) 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

2017 2016 

en U.S. dólares 

Costo 175.921 222.825 
Depreciación acumulada y deterioro (148.542) (166.107) 

Total eL LTA o F6,2.1,8, 
  

Clasificoción: 

Equipos de cómputo 2.459 8.987 

Muebles y enseres 23109 29.847 

Equipos 1.811 8.368 

Adecuaciones z 9.516 

Total O EY E EN 
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Los movimientos de propredades y equipos tueron como sigue 

Costo 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 

Adquisicrones 

Satdos al 31 de diciembre de 2016 

  

  

  

Adquisiciones 

Donación 
  

Saldos al 31 de diciembre de 2017 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 

Gasto por depreciación año 2016 

      

  

Saldos 3131 de diciembre de 2016 
  

Deterioro 

Donacion 

Gasto por depreviocion año 2017 
  

Saldos al 31 de diciembre de 2017 

Muebles y Equinos de 

LOANS Eauipos Adecuaciones Toral 
en US dólares 

45 853 100 781 30 848 41373 218 655 
- 2.740 1430 - 2170 

45653 103 521 32.278 41373 222,825 

3.059 2952 6011 

19.299) (30 444) (13.172) - (82,915) 

39413 75 029 9 106 41373 a 17392 

(10874) (67 656) (14 166) (30 605) 1123 301) 
(4,232) (26878) 19.744) 11252) (42 808) 

115.808) (94 534) (23910) 131.897) 1156 107) 
- - - (8 370) (8 370) 

3306 27 387 11 634 42877 
(4,309) 16423) (5,069) 11.146) (16942) 

115 304) (13.570) 47298 (11373) (118 542) 
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10. 

11, 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

2017 2016 

en US. dólares 

Cuentas por pagar proveedores 307.564 229.235 

Cuentas por pagar relacionadas 37.520 - 

Provistones 35.470 551 

Otras cuentas por pagar 15.341 38.888 

Total 295,895, 268.674 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

11.1 Pasivos del año corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

2017 2016 

en US. dólares 

Impuesto a la Renta por pagar (1) 3.994 24.133 

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 14.946 35.603 

Retenciones del impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 17.389 29.727 

Contribución solidaria . 933 

Retenciones en la fuente del impuesto a la Renta por pagar 8.752 15.063 

Total 45.081 105.459 

(1) AL31 de diciembre del 2017, corresponde a la provisión del impuesto a la renta por pagar por US$49.117, 

menos la compensación con crédito tributario por US$45.123; mientras que, af 31 de diciembre del 2016, 

corresponde a la provisión del impuesto a la renta por pagar por US$67.320, menos la compensación con 

crédito tributario por US$43.187. 
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11.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre la utilidad 

según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto a la 

renta 

Gastos no deducibles 

Otras deducciones 

Utilidad gravable 

Impuesto a la renta causado (1) 

impuesto a ta renta cargado a resultados 

Tasa de efectiva de impuestos 

2017 2016 

en U.S, dólares 

155 978 256 358 

67.280 73.605 
- (23.982) 

223258. 06001 

ATL LO 

49.117 67.320 

31% 26% 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% 

sobre las utilidades gravables. 

Á partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 

calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0,4% de 

ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor que el 
impuesto a la renta causado, este último debe ser declarado y pagado. 

Para el año 2017, la Compañía cargó a resultados US$49.117 equivalente al impuesto a la renta 

causado del año, en razón de que el anticipo calculado fue inferior al impuesto a la centa causado. 

De conformidad con la legisiación vigente las declaraciones de impuestos correspondientes a los 

años 2014 a 2016 son susceptibles de revisión por parte de las autoridades tributarias. 

11.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de ta provisión para impuesto a 

la renta fueron como sigue: 

Saldos al comienzo del año / ejercicio 

Provisión del año 

Pagos efectuados (1) 

Saldos al fin del año 

2017 2016 
en US. dólares 

24.133 41.370 

49.117 67.320 

63 256) 24.557) 

AL ———24.. 133 

(1) En 2017 incluye la compensación de credito tributario por US$45 123 (2016: US$43.187). 
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11.4 Aspectos Tributarios 

Ley Orgánico para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de 

la Gestión Financiera - Con fecha 29 de diciembre del 2017, se publicó la Ley Orgánica para la Reactivación 

de la Economía, Fortalecimiento de fa Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, a continuación 

se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Las nuevas microempresas, que inicien su actividad económica a partir de la vigencia de esta Ley, 

estarán exentas del impuesto a la renta durante 3 años, desde el primer año en el que generen 

ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en 

sus procesos productivos. 

Serán considerados deducibles para el cáfculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y 

jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles 

ono) 

Se establece que las normas de la determinación presuntiva podrán ser aplicadas en la emisión de 

liquidaciones de pago por diferencias en la declaración o resolución de aplicación de diferencias, 

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando la sociedad 

tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes O 

establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el 

deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, 

ta tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el 

beneficiario efectivo no es un titular nominal o forma! bajo régimen jurídico especifico. 

Para establecer la base imponible de impuesto a la renta de las microempresas, se establece como 

deducción un valor equivalente a una fracción básica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta 

para personas naturates (US$11,290 año 2017). 

Se establece el concepto de reinversión de utilidades (10% porcentuales menos en la tarifa de 
impuesto ala renta) solo para sociedades exportadores habituales, de turismo receptivo y sociedades 

dedicadas a producción de bienes, que posean 50% o más de componente nacional. 

Se establece que la reducción de la tanta del impuesto a la renta para el desarrolla económico 

responsable y sustentable de la ciencia, tecnología e innovación, aplica soto para sociedades 
productoras de bienes sobre el valor reinvertido. 

tas sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así tomo las que tengan la 

condición de exportadores habituales (que mantengan o incrementen el empleo), tendrán una rebaja 

de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta, 

Para el cálculo det anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden disminuwr 

los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales. 

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, se actuafiza la posibilidad de que, de los rubros 

activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos 

incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos activos productivos que 

permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de producción.



Se establece como un requisito para la devolución del excedente entre el anticipo pagado y tipo 

impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el empleo, 

No tendrá el carácter de reservada la información relacionada con actas de determinación y 

liquidaciones de pago por diferencias en declaraciones o resoluciones de aplicación de diferencias, 

efectuadas por la administración tributaria. 

La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envía 

anualmente a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros debe incluir tanto los 

propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares internacionales de 
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilícitas. 

Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabitidad Ciudadana - Con fecha 20 de mayo del 2016, se emitió 

la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de 

las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se detallan los aspectos más 
importantes de la mencionada Ley: 

Se establece la contribución solidaría sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital 

existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en 

general y 1.8% al sujeto pasivo que está en paraiso fiscal. 

Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscat 2015, 

aplicado a las sociedades que realicen actividades económicas, y que fueren sujetos pasivos de 

impuesto a la renta. 

Exoneración del pago del impuesto 3 la renta por cinco años a las inversiones realizadas en las 
provincias de Manabi y Esmeraldas. 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas 15D y aranceles aduaneros, a las importaciones 

efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación económica directa en sus 

activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las 

provincias de Manabi y Esmeraldas. 

Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a los 

sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus activos o actividad económica, coma 

consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que 

ya hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del mismo. 

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año. 

Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las 

transacciones realizadas con dinero electrónico. 

Ley Orgánica de Incentivos Tributorios- Con fecha 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de 

Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Código Orgánico de 

Organización Territorial, Autonomía y Descentrahzación que estableció entre otros lo siguiente: 

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definición del precio ex 

aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas 
por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados más el valor en 

aduana de los bienes. 
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12. 

+ Se establece que las compañias tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros 
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la 

cobertura sea para la totalidad de los trabajadores. 

11.5 Precios de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que 

hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo período 

fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de 

precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el 

año 2017 no supera el importe acumulado mencionado. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

2047 2016 

en U.S. dólares 

Participación a trabajadores 27.526 45.230 

Beneficios sociales 33.018 83.353 

Otras 3.851 —— 10,613. 

Total eS, smc ZE, 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, ios trabajadores tienen derecho a 

participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades tíquidas o contables. Los 
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

2017 2016 

en U.S. dólares 

Saldos al comienzo del año 45.240 63.506 

Provisión del año 27.526 45.240 

Pagos efectuados (45.240) (63.506) 

Saldos al fin de año RR 5240 

ESPACIO EN BLANCO 
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resurnen de la provisión por beneficios a empleados es como sigue: 

2017 2016 

en U.S. dólares 

Jubilación patronal 10.743 33.793 

Desahucio 9.927 17.169 

Total == BELO rr, 

13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 

veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida, tendrán 

derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 

condición de afiliedos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue: 

2012 2016 
en Us dólares 

Saldos af comienzo del año 33.793 25.488 

Costo por servicio 13.494 14 205 

2.521 1.687 Costo financiero 

(Utilidad) actuarial (Otro resultado integral según 

estudio actuarial) (17.189) (7.587) 

Efecto de reducciones (21,878) A 

Saldos a! final del año 10.743 23.793 

132 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de 

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ta 

Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como sigue: 

2017 2016 
en US dólares 

Saldos al comienzo del año 17.169 13.211 

Coste por servicio 3.672 5.953 

Costo financiero 1.261 855 

Beneficios pagados según cálculo actuarial (7.908) (584) 

(Utilidad) actuarial [Otro resultado integra! 

según estudio actuarial) ABR) 42.266) 

Saldos a! final del año 9.927 17,169 

El cálculo actuarial del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos 
fue realizado al 31 de diciembre del 2017 por un actuario independiente. El valor presente de las 

obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por servicio fueron calculados utilizando 

el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
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atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se 

atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 

actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero 

a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 

supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral. 

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por benelicios 
definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. 

Las presunciones principales usadas para propósitos del cálculo actuarial, según consta en el estudio del 

profesional independiente son las siguientes: 

22 2018 
% % 

Tasa de descuento 8,26 7,46 

Tasa esperada del incremento salarial 1,50 3,00 

Tasa de rotación 21,94 15,78 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 

Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 
o menos significativa af valor económico de sus flujos y activos financieros y, en consecuencia, sus 

resultados. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía y una descripción 

de las medidas de mitigación actualmente en so por parte de la Administración, si es el caso. 

14.11 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la 

Compañía si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones 

contractuales. 

La Compañía tiene políticas establecidas para asegurar que la prestación de servicios se haga a 

clientes con adecuado historial de crédito y reconocida solvencia, adicionalmente mantiene un 

adecuado contro! de la antiguedad de su cartera. 

14.1.2 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, 

como las tasas de interés. precios de los productos o servicios, etc. afecten los ingresos de la 

Compañía o el valor de sus activos financieros. 

Los activos financieros de la Compañía no están sujetos a las variaciones de los precios en el 

mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar. 

14,13 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con 

sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas. 
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14.2 

14.1.4 

La Gerencia General a través de la Dirección Administrativa Financiera tiene la responsabilidad 

final por la gestión de liquidez, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión 

de liquidez de manera que la Dirección pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 

corto, mediano y largo plazo. 

ta Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y 

moritoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 

continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus accionistas 

a través de la adecuada gestión de los saldos de deuda y patrimonio. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 se detallan a 
continuación: 

Capital de trabajo US$275.562 
Índice de liquidez 1,55 veces 
Pasivos totales / 
patrimonio 1,71 veces 

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 
parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía. 

Categorías de instrumentos finoncieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por 
la Compañía es como sigue: 

2017 2016 
en US. dólares 

Activos financieros al costo amortizado: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 575.062 696.550 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 163.642 623.687 

Total co O, 20 

Posivos financieros medidos el costo amortizado: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

pagar menos anticipos de clientes, de existir (Nota 10) 395.895 268.674 

Tatal e A BOS 2EB.L7A 

La Compañía considera que las importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus caracteristicas 

y plazos.



15. PATRIMONIO 

15.1 — Copital social - El capital social consiste en 50.800 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales 

otorgan un voto par acción y un derecho a los dividendos. 

15.2 Reserva legal- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 

como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es 

disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capttalizada en su totalidad. 

15.3 — Resultados ocumulados - Un detalle de los resultados acumutados es como sigue: 

2017 2016 

en U.S, dólares 

Utilidades del año/ejercicio corriente 128.317 193.619 

Utilidades acumuladas 102.999 602.999 

Total 231.316. 296.618. 

15.4 Dividendos - Los pagos de dividendos realizados en el 2017 son como sigue. 

Año Vator fecha de declaración 

en U.S. dólares 

2014 475.801 Enero/17 

2015 24.199 Enero/17 

2016 193 619 Agosto/17 

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en 

el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se 
encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta. 

16. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

2017 2016 

en U.S. dólares 

Comisiones 331.759 466.338 

Publicidad 3.020.719 3.236.327 

Relaciones Públicas 225.900 476.570 

Producciones 66.657 81.784 

BTL 37.602 499.111 

Total 4682632. .—43£0130. 
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SÓ. 

17. COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA 

Un resumen de los costos, gastos administrativos y de ventas reportados en los estados financieros es como 

  

  

  

sigue: 

o Gastos de Total 

Costodelservicio Gasipsdeventas  adiunistracdión 

en US. dólares 

Año 2017 

Costo del servicio (1) 1963563 1963563 

Gastos por sueldos, salarios y beneficios a los 956 185 956185 

empleados 

Gastes de promoción y publicidad 2.229 9.229 

Gastos de arriendo 51437 61487 

Honorarios y servicios 182 680 182 680 

Gastos por depreciación y amortización 16942 13887 30829 

Gastos de mantenimiento 56.885 56 885 

Gastos de gestión y viajes 53.137 53 137 

Impuestos y contribuciones 14,893 14398 

Deterioro Adecuaciónes 8370 3370 

Otros gastos 724 222831 223585 

Total 1963 563 26 895 1570.360 3.560.818 

. Gastos de Total 

Costo del servicio — Gastos. deyentas — administración 
en US. dofares 

Año 201% 

Costo del servicio (1) 2714599 2.714 599 

Gastos por sueldos, salarios y benehcros a tos 1287 386 1287385 

empleados 

Gastos de premoción y publicidad 13 440 11449 

Gastos de arriendo 37331 57331 

Honorarios y servicos 134995 134 395 

Gastos pos cepreciación y amor zación 32.205 26 356 69.658 

Gastos de mantenimiento 31.789 31789 

Gastos de gestion y viajes 20954 20.954 

Impuestos y contribuciones 15353 15.353 

Gues gastos 2031 153 701 154 782 

Total 2 714,599 55327 1732858 4.508.784 
  

11) Corresponde principalmente a costos incurridos por contratación de servicios en medios publicitarios a 

través de los cuales la Compañía realiza la prestación de servicios a sus clientes. 

La Compañía se encuentra analizando y mejorando su sistema de asignación interna de costos y gastos



Gostos por sueldos, selarios y beneficios a empleados - Un detalle es como sigue: 

Sueldos y salarios 

Bonificación 

Participación a trabajadores 

Beneficios sociales 

Beneficios definidos 

Aportes al instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social - 1ESS 

Total 

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

956.185 

2016 
en US. dólares 

926.223 

13,975 

45.240 

165,159 

22.666 

114,122 

1.287.385 

18.1 Transacciones Comerciales - Durante los ejercicios 2017 y 2016, la Compañia realizó las siguientes 

transacciones comerciales con entidades relacionadas (en U.S. dólares): 

Concepto Crestivo Concres 54. 

Valora > Ecuador Vatora£cua Cía. ta. (1) 

Central Digrta Digicentral SA, 

Anarmas Analisis Implementación Asesorsa S.A, 

Total 

Servicios prestados Sermoros recibidos Qividandos pagados 

0 2016 207 2016 202 206 
enUs dolares en Us. dólares entis, dólares 

12.000 593615 104.000 

$17 6.100 

50877 

3,215 23.738 47079 - 
  

37215 41.914 104.056 593615 304.000 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al 31 de diciembre: 

Central Digital Digicentral S.A, 

Concepto Creativo Concrez SA. 

Valora - Ecuador Vaforatcua Cia, ida, (1) 

Análisis, Implementación y Asesoria Anaimas S.A, 

Total 

Saldos adeudados a partes Saldos adeudados por partes 

  

relacionadas relacionadas 

200 2016 2017 2016 
en US. dolares en US dolares 

- : . 124 

13.404 . 

y : 7,456 42) 

24,116 . 19.070 

37.520 - 7456 10154 
  

(1) En el año 2016 denominada Conepecuador Cía, Ltda. 
(2) Saldo por pagos realizados por cuenta de Valora -Ecuador ValoraEcua Cia. Ltda.



18.2 Compensación del personal clove de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros miembros 

clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

2017 2016 

en U.S. dólares 

Beneficios a corto plazo 144,445 316.260 

Beneficios definidos 10.871 >. 2.102 

Total 155,316 318,362 
    

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los 
individuos y las tendencias del mercado. 

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 11 del 2018) no se 

produjeron eventos que en opinión de ta Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 

financieros adjuntos. 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Gerente General de la 

Compañia el 11 de abril del 2018 y serán presentados 3 la Junta de Accionistas para su aprobación. En opinión 

de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 

modificaciones. 

    

Eso li mo? 

fanyaVateriaño Mosquera 

Contadora 

Livercostas S.A


