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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiares Atcionistas de Livercostas S.A.
Quito, 11 de abril del 2018

Opinion

1.  Hemos auditado los estados financieros que se adjunian de Livercostas 5.A., que comprenden el estade de
situacidn finarciera al 31 de diciembre del 2017 y los carrespondientes estados de resultado integral, de cambios
en ef patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como tas notas explicativas de los
estades financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. ‘

2. Ennuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Livercostas S.A. al 31 de diciembre del 2017 v el resuttado de sus
aperaciones y sus flujos dé efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) para Peguefas y Medianas Entidades {PYMES).

Fundamento de la opinion

3. Heros llevado a cabo nuestra auditoriz de conformidad con las Mormas internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de atuerdo con dichas normas se describen mas adelante en fa seccidn Responsabilidad del
Auditor en relacidn con la auditoriz de los estados financieros. Somos independientes de la Compania de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en £cuador
y hemos cumplide las demads responsabilidades de ética de conformidad ¢on estos requerimientos.
Consideramos que la evidendia de auditoria qué hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de lo Gerencia y de los ericargados del gobierno corporativo en relacion con los estados finoncieros

4. La Gerencia de Livercostas S.A. es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacicnales de informacion Financiera (NIIF} para Pequefias y
Medianas Entidades (PYMES), y del control interno que considere necesaric para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas sea debido a fraude o error.

5. En la preparacion de los estados financiercs, la Gerencia es responsable de la valoracion de Ia capacidad de la
Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelande, segun corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en marcha y vtifizando el principio contable de emprésa en marcha excepto si la Gerencia tiene
intencian de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisian del proceso de informacién
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacidn con la guditoria de los estados financieros

7.

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que lus estados financieros en su conjunto estan libres
de distorsiones significativas, ya 5ean debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue contenga
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre una distorsion
significativa cuando @sta exista. Las distorsiones pueden deberse a fraude o arror y se consideran significativas
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en ias decisiones
econdmicas que 10s usuartos tamen basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También,
entre otras cosas: :

- Identificamos y evaluamos los riesgos de distarsiones significativas en los estades financieros, originadas por
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
ohtenemos ‘evidencia de auditoria que es suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base para nuestra

~opinion. El riesgo de no detectar distorsiones significativas originadas en fraudes es mas elevado queen el
caso de errores, ya que el {raude puede involucrar colusion, falsifiaac'idn, omisicnes defiberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la vulneracion del contral interno.

- Obiznemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria com el fin de diseRar
pracedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, perono con el propossto de expresar una opinida
sobreta eflcacna del contral interno de la Compaiia.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones, asi como
la correspondiente informacién ravetada por la Administracidn.

- Concluimes sobre lo adecuado de que la Administracion haya utilizado la base contable de empresa en
marcha y, basandonos en ia evidencia de auditoria recopilada, obtenemas una conclusion acerca de'si existe
© no una incertidumbre significativa relationada con hechos o condiciones que puedan génerar didas
significativas sobre |a capacidad de la CompaRia pdra conlinuar como empresa en marcha. Si conchimos gue
existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos fa atencion en nuestro informe de auditoria
sobre ta correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelacionas no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada, Muestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria ¢btenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
posteriores pueden ser causa de que la Compafiia no continte como una empresa 8n marcha.
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- Evaluamos la presentacion general en su conjunto, 1a estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo la informacion revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones v los hechos
subyacentes de una manera razonable.

- Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la entidad en relacién con, enlre otras cuestiones,
alcance v la oportunidad de los procedimientos de auditoria; y, cuando fuere aplicable, sobre los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa en el control interno de la Compansa
identificada en ef transcurso de nuestra avditornia.

AR. M iy Az{d\t‘or 5y Asesores Cia. Ltda.

Xaviel Erazn
Socio - Representante Legal
Registro No. 25985




LIVERCOSTAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efecti vo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activas por impuestos carrientés -

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENT ES:
Invers;ones en acciones

Propiedades y equipos

Total activos no corrientes

TOTAL

17

2016
enUS. d_c’stéres
4 575062 ' $96.550
5 168.679 632.769 -
6 15.844 53,503
21.348 24781
780.933 - 1.407.603
8 25.245 R
] 27.379 56.718
52.624 56.718
833.557

Las notas 2 los estados financieros son parte integrante de los mismos.
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Carlos Balda
Direcior Administrativo
Financiero

- Tanya Valeriano
Contadora General



" LIVERCOSTAS S.A.

ESTADO DE SITUACIéN F!NANCIE_RA [Contlnuacmn )
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 203.7

PASIVOS Y PATRIMONIO - . Notas 2017 2016
' ' ' ' en U.S. dolares
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES: |
Cuentas por pagar comerciales y otras

10 - 395895 . 268.674
cuentas por pagar _ : : : : _ :
Ingresos diferidos - ' _ _ _ S : 27.202

‘Pasivos par impuestos corrientes 11 45081 . - 105.459
Obligaciones acumuladas 12 64,395 139,206
Total pasivos corrientas 505.371 . 540.541
PASIVOS NO CORRIENTES: _

" Dhligaciones por beneficios definides iz o 20.670 . 50.862
Total pasivos no cofrientes 20670 '50.962

- Total pasivos R 526041 591.503
PATRIMONIO: ' 15 :
Capital social | _ 50.800 50.800
Reserva |egal _ 25.400 25.400
Resultados acurmulados 231316 _ 796.618
Total patrimonio ' _307.518 .  872.818
TOTAL : . - B33 5572 - @ . ].4644 321

Las notas 3 los estados financieros son parte integrante de los mismos.
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LEVERCOSTAS 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL o
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

en LS, délares

" INGRESOS - ' _ 18 . 3582837 4.760.130
COSTO DELSERVICIO o 17 . (1983563} _ . {2.714.59%)
MARGEN BRUTO ' ' . 1719074 - 2.045531
Gastos de administracion : 17 (1576360) - . (1.738.858)
Gastos de ventas S 17 {26.895) - (55.327) .
Gastos financieros ' _ - {2.483) : [1.605)

" Otros ingresos _ L 36642 6617
UTHLIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA _ 155978 256.358

Impuesto o la renta; _ :
Corriente 11 {49.117) {67320}

Diferido : _ - R {5,272
UTILIDAD DEL ARO _ - 106.861 183.766

DTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL ARO
Nuevas mediciones de obligaciones _
por beneficios definidos _ 131y 132 . _ 21456 . 9.853

UTILDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ARO s 128,317 193,619

Las notas a los estados financieros son parte integrante de fos mismes.

- . Vi S ) it e e s
/L ivap Coréa _ . CarlosBalda - - Tanya Valerianc
~Gerefite General Director Administrative - Contadora General
Financiera S '



LIVERCOSTAS 5.A.

ESTADO D CAMBIOS EN EL PATAIMONIO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Transferencia de resultados acumulados

Pago de dividendos {Junta de acgionistas del 13 de
abril del 2016} .

Page de dividendes {junis de accionistas del 5 de
mayo del 2018) . .

Utilidad neta del ano

Otro rasuitado integral del 830 (Notas 13.1 y 13.2)
Saldos s) 31 de dicieimbre del 2016

Transferencia de resuitadas acumulados

Pagpo de dividendos {junta de accionistas del 3 de
enerao del 2017} . .

Pago de dividendos {junts de accionistas del 8 de
agosto del 2017}

Utilidag neta del afo

Ortro resultado integral def afo (Notas 13.1y 13.2)

Saldes al 21 de diciembre del 2017

- Resultados acymuindog

Resuitados resubtado deb | _
Capjtal social - Bgsecvalegal acumuladns giercicio Iotal
. on LLS. délares
20,800 24,300 475.802 257,157 809.109
- . 257,197 {257.197)
- - (50.000} - (30.000}
- . (100,000} . {160.000)
- - : 183,766 183768
- - - 9,853 - 9.853
$0.800 25.400 502.959 195,618  B72.818
- . 193,619 (193.61%) -
- . (500.000) - {500.000)
- {123.619) 1193818
- - - 106.861 106.861
. 21.456 21.458
50,800 25400 in2.5589 2128317 307.516
800,

Las notas o los estados financieros son parte integrante do oy migmos,
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rerente General

Carlos Balda
© Director Administrativo
Financiern

- Tanya Valeriano

Caoistadora Genesal -



LIVERCOSTAS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta y resultado integral det afo
- Depreciacién de propiedades y equipos . : - I

Deterioro de propledades y equipos . . 8
Deterioro de cuentas por cobrar (premstén cuentas dudosas]
‘Beneficios definidas . | -

Ingresos diferidos _

Donacién equipas

Cambios en el capital de trobajo

Disrinucion en cuentas pof ccbrar comerciales

v otrds éuentas por cobrar

Disrminucién neta en activos por |mpuestos

corrigntes v otros activas

Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar camerciates y otras
cuentas por pagar

{Disminudidn) Aumanto era ingresos dufersdos

(Disrminucidn) neta en'pasivos par impuestos

corrientes y obligacionegs acumuladas

Flujc'netb de efectivo p'rovehiemé de actividades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones en asociadas _

Adguisicién de propiedades y equipos <]

Flujo neto de efectiva utilizada en aclividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO!

Dividendos pagados a lgs accionistas y fiujo neto de efectiva

utitizado en actividades de financiamiznto

EFECTIVO Y EQUEVALENTES DE EFECTIVO: -

Incremento (Drsmmucmn} neto en efectwo ¥ Eq uivalentes de

efectivo

Saldos at comienzo del afta

Saidas &l fin de afio ' 4

Las notas a los estados finaricieras son parte integranta de los mismos.

2017 2016

Cen WS dolaras

126.317 193619
- 16.942 | 42.806
8.370 S
380 e
(30.292) . 12.253

- 5272
10.038
453.710 .- 95.589
41.092 © 163.873
127.221 . (204.083)
{27.202) - 27.202
. {135.189} " 439.327)
603.387 - 798,314
C(25.2a5) .
~ (6.011) - {4.170)
{31.2586) . {4.170)
(693.519) - - {130.500)
(121.488) . . 164.044
§96.550 532.508
 575.062 . 596.550

._,......«-——-
__._—-»- ™,
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Yy Carlos Balda
G te General - Director Administrativo
Financiero

Tanva leLHan _
Contadora General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

leercostas $.A. (l2 Compania) es uha soc:edad andnima consmmda en el Ecuador Su domicilio principal es
Circunvaluacion Sur 112 y Vsctur Emllzo Estrada Urdesa Cemral '

La Companla fue ccnshtmda el 4 de abril de 2013 £on un plazo de duracmn hasta el 4 de abril del 2063 y tiene -
camo obfeta grincipal la realizacion de campahas de ::omercsahzacmn y otros serwclos de publicidad. '

Los Ingresos de la Compaiiia provienen de un numere de{erm:nado de chentes La admm:strac;an esta tomanda
acciones para ampliar se partafolio y diversificar sus mgresos en al futuro

Durante &l afio 2017 Ia Cnmpan:a reorganizé parte de sus operacmnes d:smmuyendo sus mgresos Lostos y
personal,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el personal total de la Compadia alcanza 28 v 43 empleados respectivamente.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declarocion de cumpi?ms‘er':m Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
" Normas lntemacionales de informacion Financiera (NIiF) para Pequefias y Medianas Entidades {PYMES]
emitidas por et Consejo de Normas Intemacmnales de Contabmdad (IASB) .

2.2 Moneda funcicnal - La moneda funcional de Ia Compama es el Dolar de los Estadas Unidos de América
: (L5 do!ar) el cual'es |z moneda de csrculamcn en el Ecuador,

2.3 Bases de preporocion - Los estados financieros han sido preparados sobre tas bases del costo histérico, el
cual generalmente corresponde 3l valor razanable a 1a fecha de |3 transaccion.

€l valor razonable es et precio que sé recibiria por vender un astivo o el valor pagado para transferir un
pasive entre participantes de un mercado en |2 fecha de valoracidn, in'dependianiemente de si ese precio
" esdirectamente ahservabie o estimado utilizando atra técnica de valoracmn Al estimar el valor razonable

de un activo ¢ un paswo, la Companla tiene en cuents las caracter:sncas del ‘activo o pasivo que los

N parncnpantes del mercado conmtierafsan aI ﬁjar &l precio del activo o paswo ala fecha de mechc:on

A efectos de mformacion ﬁnanciera :‘as medéciahes efectuadas a valor razonable s cias:ﬁcan en el nivel
1, 2 6 3 con base en el grado de impdrtancia de los insumos para la medicién del valar razonable en 50
totalidad, los cuales se deseriben a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos @ paswos ldenums qué da .
entldad puede acceder ala fecha de medicion.

eref Nivel 2: Insumos dzstmtos alos precms cotlzados incluidos en el Nivel 1 que sean Ubservabies parael actzvo
o pasivo, ya sea directa o mdurectamente : :
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. 2.5

2.6

* Nivel 3 3 insumos' cén datas no obsewables para el activo o pasivo.

A contmuacxon, se descnben fas principales pohncas contabies adoptacias en la preparamen de estos .
estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aguelios activos financieros liquidos, depdsitos o i'nvgrsio'n es

financieras liquidas, que se pueden transfori’nar répidaménté en eféctiuo enun plaio ihferior atres meses.

lnversrones en occlones - Asecuadas son entldades en las que la Compama partlcnpa perona consrola y por
tanto tiene derecho a los rendimientos variables procedentes de su implicacion en 1a partscapada Las .
inversiones de la Companra en asociadas se recoﬁocen por el metodo del costo.

Las acciones dé las asocladas no cotizan pubhcamente ¥ sobre su saldo al 31 de dlclembre del 20 17 no se
ha identificado mdmos de datenom

Propfedadeﬁ v equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propsedades ¥ eqmpos se muden
inicialmente por su costo.

. £t costo de propuedades ¥ equos cemprende el precio de adqunsncion (valor de facmra}
despues de deducir cualguier descuento o reba;a del precio, Ios aranceles de impartacién vy los
impuestos no recuperable; Asi también incluye lo$ costas directaments atribuibles a fa
ubicacidn del activo en el lugar y en 1as condiciones nece-’.anas para que pueda aperar de la
forma prevista por la administracidn. :

- 262  Medicion pasterior al recandcim_ienta:' madelo dei casto - Después del recenocimiento inicial, '

las propiedades'y equipns son registradas al costo menos la depreciacién acumulada v el
importe aéumuiada de las pérdidas de deteriora de valor, de ri-,xistir.

Los gastos de reparacmnes ¥y mantemmrentos s ;mputan a reauitadcs an el pernodo en que se
produces.

2.6.3 Método de deprec:ac:an % wdas gtiles - Ei costo de prcpfedades y equnpos se deprecna de
acuerdn con el método de knea récta. la vida util estimada, valor residual y métedo de
depreciacion son revisados al final de cada afo, alendo el efecto de cualquier cambio en el
est;mado regustrado scbre una base prospectiva,

A contmuacmn 58 presentan las principales partidas de propledades v equspo: ylas vldas utlles
usadas en el cdlculo de la depraciacion:

Tigo Vida il

: ) {en afios)
Equipos de compuio 3
Equipos 3
Muebles y enseres : _ 10

Adecuaciones : 10

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos.



2.7

2.8

2.9

2.6.4  Retiro o venta de prap:edades ¥ equ:pos La umn:lacl o} perd;da que suqa del retiro o venta de
' una partida de prnpledades y equ:pos es calculada comc fa d;ferencna enire el precia de venta
¥ el valor an libros del acuvo v reconouda en resuttados

Deterioro a'ei vaior de propiedades y eduipo‘s - Al final de cada_'peribdo, la Cdmp_aﬁia evalia los valores

“ert libros de sus propiedades y equipss a fin de determinar si existe alg(n indicativo de que estos activos

han sufrido alguna pérdida por deterioro. Ental caso, se céitula_el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el aleance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidds y reversiones por deterioro se réconocen inmediatamente en resultados, salvo si ef activo se
registra s un importe révaluado, en cuyo caso sé debe cons:derar ka perdida por deterioro como una'
disminucion o un mcrememo en la revaluac:on

rmpuestos El gasto por empuesto ala renta se compone de la suma del wnpuesto ala rema por pagar
corriente y el impuesto diferido. :

281 Impuesto carriente Se basa ef la utmdad gravab!e {tnbutarra} reg:sirada durante el ahp. La
ulilidad gfavable difiere de 1a uvlilidad contable debido a las partidas de ingresos o ‘gastos
mpombies o deducibles y partidas queno seran gravables o deducibles. & pasivo de la Compania
por concepto del ;mpuesto mrnente se caleula umtzando las tasas flscaies vigentes sl final de
‘rada periodo.

2.8.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de Jos activos y pasivos incluides en los estados financieros v sus bases fiscales. Un
pasivo por iImpuesto diferido se reconoce generaimente para todas las diferancias tempararias
imponibies. Un activo por impuesto diferido se recenoce por todas las diferencias tempararias
deducibles, en 1a medrda en gue resulte probable que la Compafia dlsponga de utilidades
pravables futuras contra [as que se podrla cargar B535 n‘lferenuas temporarras deducibles. -

Ei imparte en iibros de un ar.tivo nor impuesms diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en Ja medida que estime probable que
no se dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro como para perm:tir que
se recupere la totalidad o una parte det activo.

Los activas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando |as tasas fiscales gue se espera
sean de ap!icaciéh en el periodo en el gue el activo se realice o el pasiva 5 r':ancele.

La Compama campensa acuvos por |mpuestos dlfer:dos con paswos por lmpuestos diferidos Si, ¥

* 5010 si, tiene reconacido legalmente el derecho de compensar frente d la misma autondad fiscal,
los importes reconocados en esas pamdas yia Compama tiena Ia intencion de hqu:dar sus actwos
¥ paswos COMS HEtss. :

Prowsrones Se reconocen cvando ja Compama t:ene una obhgacron presente lya sea Iegal o irmplicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compaitia tenga que desprenderse de recuisos
que incorporen beneficios economlcos para cancelar ta obltgacmn y puede hacerse una estimacion fiable

- delimporte de la obflgacmn

El umporte reconocrdo como prowsnon ‘debe ser la mejor esumacmn del desembolso necesano para .

- cancetar 1a obllgacion presente, al final de cada penodo ienlendo en cuenta o5 riesgos y las

incertidumbres correspondientes. Cuando se mnde una provision usando el flujo de efectwo estimado
para cancelar la obligacidn presente, su importe en librosg representa el valor aétual de dicho ﬂu;o de
sfectivo (cuando el efecto del valor del dinero en ei tiempo es material).

]



2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Cuando se espera lai recuperacmn de algunos o todos los benercuos economncos requertcfos para cancelar
una provision, se refonode una cuenta por cobrar cemo un activo si g5 virtualmente segure gue se
recrblra el desembolso ¥ el montc de la cuenta por cobrar puede ser medndo con fiabdidad.

Beneﬁtr‘os g emp!eados

L 2.10.1 Beneficios deﬁmdos Jubitacién patranaf ¥ bomf icacién por desqhucm El costo de !os beneficios

definidos {jubilacion patrona! v bonificacién por desahucio)’ debe ser determmado con
valorac:anes actuanales reahzadas al Fnal de cada penodo‘ Ver adscuonalmente la Nota 13.

2102 Pamc:pacmn g trabojadores La Compama récongce un pasivo y un gasto por la parricipacién )
de jos trabajadores en las utilidades de la Compama Este baneficio se calcula a la tasa del 15%
de las ut:lzdades ilquadas de acuerdn con dlspos:cmnes Iegales

Reconoc:mrento de ingresos - Se catcu!an al valor razanable de la coniraprestamon cobrada o por cobrar
teniendo en cuenta el imporie estimado de cualguier descuente, bonificacién o rebaja comerciat que la

‘Cornpaiia pueda otorgar. L_os ingresos ordinarios asou_adcs ala prestacl{:n de servicios se reconocen -

considerando el grado de realizatién de'la prestacion d_él' servicio respective a la fecha de los estados

financieros, siempre y cuando ef importé de los ingresos ordinarius y costos incurridos puedan valorarse

con fiabilidad. La Compaiiia al final de cada periodo evala el grado de prestatién de servicios en basea
las ordenes de trabaic abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerda fon lo estahlecndo en esta
politica. : :

Las transacciones de prestacion de servicios cuyas condicionas para el reconocimiento coma ingresos na
se han cumplido son registradas como ingresos diferidos, y & reconocen en resultados en la medida gque
se prestan los servicios y se cumplen las demis condiciones de reconocimienta.

Costos v gastos - Se registran af costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen 3 medida qu'e 50N
incurridos, mdependientemente dela fecha en que se hava raalizada el pago yse reglstran an el penoda
mas cercano en el gue se canocen.

Compensacicn de soldos y tmnsntéianes + Como nofma gengral en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivas, tampoco los ingresos y gastos, ‘salvo aquellos casos en las que la
compensacion sea reguerida o pnrmmda por algisna norma y esta presentac:on ‘sea el reflejo de la esencia
de ta transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacgiones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y procader al pago del paswo de forma simultanea, se presentan nétos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la facha de negociacidn
tuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos iniciaimente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activas financieros clasificadas al valer
razonable con cambios en resultados, los cuales son iniciaimente medldos al valor razonable v cuyos
costos de la transaccidn se reconocen erni resuitades

Todos los activos financieros reconocidos son pcsmr;ermente medidos al costo amortizado © al valor
razonable y se presentan en activos no corrientss, excepto aque[los con venumxentos cngmaies inferiores
a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion Fnanaera que se presantan como activos
corrientas. : : :



_La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
_en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otras tuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.  la clasificacion depende del’
propdsito con el que se adguirieron los instrumentos financieros.  La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconacimiento inicial.

2.14.1

Activos financieros mantenidos hasta sy véncimiente - 50n activas financieras no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimignta fijo, gue la administracion de la Compania tiene fa -
intencidn y a capacidad de mantener hasta su véncimierito. Sila Compafiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (a categerea completa _
se reclassﬁcana zomo disponible para la venta. i

E5t05 aczivoﬁ 'ﬁnancieros 50N medidos iniciaimenite al valor razonable mis los costos de

. transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortlzado utilizando 'ef métoda de la tasa

2.14.2

2.14.3'

2.14.4

2.14.5

2.14.6

de interes efectiva menos cualquuer deterloro

Cuentos par cobrar comerciales ¥ otr'as' cuentas por cabrdr - Son activos financieros ng
derivados con pagos fijos o determinables, que Ao cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, 3 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
- el método de |z tasa de 'snterés efectiva,'menos cuaiquier deterioro, -

Detenara de activos financieros ol costo omomzado Los activos fi nancaeros que se rmden al
costo amartizada satt probados por deteriaro al final de cads periodo.

Ei imporie de la pérdida por dﬂteriom dal valor para un activo madido al costo amartizado es la

- diferencia entre el importe en libros y os flujos de efect:vo estimados futuros descontados ala

tasa de interéds efectiva original del active financiero.

El valor en libros del activa finandero se reducé por la pérdida por deteriaro directamente,
excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenia de provisidn. Los cambios en el importe en libras de la cuenta de prowsmn se
reconocen en el estadd de resultado integral,

Baja de un activa ﬁnanc:‘e'm - La Compafia da de baja un activo financiere tinicamente cuande
expiren los dereches cantractuales sobre ios flujos de efectivo del activo financiero y se
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la pmp:edad del activa
financiere, Sila Compama no transfere niretiene 5ustanceaimente todos los riesposy benefclos
inherentes a la propaedad y continda reteniendo el control del azlwo transferida, la Compama
reconoce su participacion en el active y la obingac:en asociada por los valores que tendria que .

. pagar

Pasivas financieros - Se clasifican en: Pasivas fmanaeros medados al valor razonable ¥ olros
pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a'su costs, neto de los costas que se
hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizade y cualquier
diferencia entre los fondos obtenides tneto de los costos necesarios para su obtencion) v el

“valor del reembalso se reconoce en e estado de resultades durante ia vida del acierde con el
método de |a tasa de mteres efectwa

Cuentas por pagar camerciales y otras ctentas por pagar - Son paswos ﬁnancueros no
derwados con pagos fijos o determmables, que no couzan en un mercado activo.



_ DESpuES dei reconocimiento m:cnal a valor razonabie, se mnden al costo amortizado utu!rzando
gl método de la tasa de intarés efectiva. :

2.14.7 * Baja de un paswafnanc;em La Compama da de ba;a un paswo Fnanue;o si, ¥ soto si, expnran
' 5@ cancelan ) cumplen sUS nbhgacuunes '

3. ESTIMACIONES Y mlaos CONTABLES camcos

La preparacnon de los presentes estados financieros en confarmidad con NIiF para PYMCS reqmere que ia
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con e propdsito de determinar la valuacién y presentacnon de algunas partnda; que forman parte’
de los estados financieros. Er opinion de 13 Administracién, tales estimaciones y supuesios estuweron basados
en la mejor utilizacion de la mformac'on d:spomble al momento Io; cuales podnan ilegar a dufenr de 5US efectos'
finales. :

A contanuacuon 5€ presentan las estimaciones y juicios contab!es ¢riticos que la administracion de la Compama
ha utilizado en @ proceso de aplicacion de'tos cmernos contables:

31

3.2

3.3

34

Deterioro de acn‘uos -A |a_ fetha dé cierre de cada 'pérfccio', o en aquelia fecha que se considere necasario,
se anali2a el valer de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activas hubigran

- sufrido una pérdida por detericro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacion del

importe recuperable de dicho activo. 5i'sé trata de activds identificables gue no generan fluios de efactivo
de forma undependrente se ‘gstima la recugerabilidad de ia umdad gem.radora de efective a la que
pertenece el actwo

kas pérdidas'por deteriore reconotidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importa récupérable incrementando el valor del activa
con abono a resultados con el fimite del valcr en hbros que el actwo hublera tenido de no haberse
reconocudo la pérdida por deterioro.

Estimacidn de vidas utiles y va!ores residuales de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas dtiles
y &l valor residual se efectﬁan de acuerdo a lo mancionado enla Neta 2.6.3.

Valuocion de ios instrumentos fi nancieros - Algunos de los activos y paswos de'la Compafiia se vaforan a
su valar razonable para propositos de reveiscion. la Compaiiia ha establecido un mecanismo de _
valoracién para determinar Jas técnicas vy los datos de evaluacion apropiados para las mediciones
reatizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Companfa utiliza datos observables en el mercado
en la medida en que estén disponibles.  Cuando los indicadores del nivel 1 no estdn disponibles, 1a
Compaiiia desarrolla’ . sus  técnicas  de . valoracion  utilizando | modelos - internos.

- Provisiones pare obligacianes por beneficios definidos - Como se describe en 13 nota 13, [a Compadia

para la medicidn del valor razonable de la obligacion devengada por concepto de bereficios definidos
wtilizd un estudio actuarial realizade por un actuario independienté. Dichia Nota detalla las hipotesis
actuariales significativas ulilizadas para la determinacién de Jas obligaciones por beneficios definidos.”



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO |

Caja chica
Fondo rotativo
Bancos (1)

Tota'l

. ;

en U5, détares
'1.050 1.050
647 . 4651 .
673.36% - 890,849
575 nsé 595 5§51

{1) Al 31de dfcrembre det ?Ol 7y 2015 cor{espondea salkdos mantemdos en cuemas comemes en msumcmnes' '

financieras locales.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de tuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobirar s como sigue;

Cuentos por cobrar comercioles:
Cuentas por cobrar clientes (1)
Cuentas por cobrar relacionadas
Provision para cuentas dudosas (2)
Subtcial

Dtros cuentas por ccbror: -
Anticipos a proveedores

Otras cuentas por cobrar (3}
Subtotal '

Total

2017

2016

en U.S, délares

473.713

152.405
7.455 10.194
{1.622} {1.242)
158.240 482.665
5037 9.072
5.402 141.032
10.439 150.104
.'153,679 532.769

- {1) e cartera rota aprox:madamente cada 31 dias en eI 2017 v 44 duas en gl 2016.

{2) Dadoquenoseha |dent|f‘cado un cambno sngmfcativo enia probab;tsdad de recuperamon de los saldes no
ha sido necesario que la Compama actualice de forma relevante la prawsmn nara deudas de dudoso cabro.

{3) Enelafit 2016 corresponde prmcspalmente 3 provisiones de ingresos devengados a ser facturados en los

primeros dizs del siguiente periodo.

ESPACIO EN BLANCO
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6. © ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de activos por impuestos corrientes s como sigue: '

- en U5 ddlares .-
Impuesto al Valor Agregado - IVA - _ . 10.837 372
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - 1VA 5.007 16.231
Towl o . 15844 53503

7. OTROS ACTIVOS

Un resuman de otros actives €5 Como sigue;

en U.S. dolares
Servicios anticipados 14.918 18574
Garantias ' . 6430 . . 6307
Total © 21.248 74781

8. INVERSEGNES EN ACCIONES
Un resumen de Jas inversiones en accionas es como sigue: :
' 2017 2016
“en U.S. dolares

Anaimas Andlisis Implementacion Asesoria 5.A . 25245

Total - ' 125.245

Con fecha 28 de marzo del 2017 ta Compairiia adq'uirid parte de'!as acciones dé An'aérha_s'Anélisis lmplémen{a_r.ién
Asesoria §.A., cuyo objetd es desarroilar actividades de marketing. La participacidn de Livercostas 5.A. en dicha
Compa#ia al 31 de diciembre del 2017 es del 20%.

- ESPACIO EN BLANCO
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Los estados ﬁn'ancier'oé de a asociada muestran las 'si'guiedt'es'cifras' al 31 de diciernbre del'2017. ¥ 15.0'16:

en U.S. dolares
Activos ' o o ' 132.589 186.703
Pasivos - _ : '4.911 60.484
Patrimonic - . S 127.688 126.219
Ingrésas : ' ' 266.729 322.190
‘Utitidad/pérdida neta _ - T 1.469 {4,745}

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

en US. dolares
Costo o : 175921 222.825
Depreciacion acumutada y deterioro - {j4g.642) {166.107}
Total o ' _ .27379 _. 856718
Cfaﬁ:'fibocién: _ _ -
Equipos de témputo : ' B 2.459 " 8387
Muebles y enseres ' 23.109 _ 29.847
- Equipos : 1.811 - B.368
Adecuaciones : - ' - 9.516 -
Total 22,379 55718

ESPACIO EN BLANCO



Los movimienlos de propiedades y equipos fueron come sigue: |

Muebles y - Equ%’pos de

LOLRLES . Cgmputo Eqnuipos Adecuacioges Togal
: : en L5 dolares . :
Losto: ’
Saldos al 31 de diciembra de 2015 . 45,653 100781 30.848 41.373 218.655%
Adquisitiones o - C 2.740 1.430 . S 4170
Saldos al 31 de diciembre de 2016 £5.653 L 1@3.521 32.278 21,373 232.825
Adguisiciones . : . 3,059 2952 : . 6011
Donacidn {9.299) . 130,444 £13.173) - (82.9i5)
Saidos al 31 de diciembre de 2017 . 39,413 - . 75029 19.106 . a1373 175421
iaci ! ot
Saldos af 31 de diciembre dé 2015 {10.874) {67.658) (14286 . . t30.605) {123.301)
Gasio por depreciacion aio 2016 : {4932 {26 878} . {9.744) - {1283} {42.806)
Satdos af 31 de diciembra de 2016 - {15.808) (24.5341 (28.8310F . - {31.857) . (166,187}
Deteriore - . Lo - [8.3700 {8.270)
Conacion . 31,804 27.387 11684 A28 -
Gaste por depreciacion afo 2017 ’ . {4.304) {6.423) {5.069} 11.146} {16.842)

Saldos al 31 de diciembre de 2007 : {15.304) {73.570) {17.2953 (21373) . - 148542}
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR -

Un resumen de cuentas par pagar comerciales y otras cientas por pagar es como sigua:

17 2016
en U.5. délares

Cuentas por pagar proveedores : 307.564 - 229.235

Cuentas por pagar relacionadas : - 375200 -

Provisiones 35470 - .551
Otras cuentas por pagar : 153431 _ - 38.888
Total B 395895 __ J68474

PASNOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

11.1 Pasivos del oiie corriente - Un rasimen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

017 e
en U.S. dolares
Impues!oa fa Renta por pagar (3}~ - 3994 - 24133
Impuesto al valor Agregado - IVA por pagar : S 14.946 35.603
Retenciones def impuesto al valor heregado - NA por pagar - 17.38% 29.727
Contribucion solidaria ' — 933
Retenciones en la fuente del impuesto a la Renta por pagar 8.752 15.063
Total | - | - o 45081 - 105459

{1) At31de diciembre del 2017, corresponde a 1a provisidn del impuesto ala renta por pagar por U5549.117,

- menos la compensacron con crédito tributario por US$45.123; mientras que, af 31 de dlclembre del 2016

corresponde ala provision dej lmpuesto alarenta por pagar por USSB? 320, menos la compensacion con
crédito tnbutano por US$a3 187.

ESPACIO EN BLAKCO



112 Concrfiac:an trfburarm cnntab.‘e del ampuesm alarenta comente Una reconmhac;on entre la ut:hdad
. ‘segun estados fnancneros y el gasto por impuesto a la renta corrignte, s como sagu*=

o1 2018

en U.S. délares

Utlhdad segun estados rnanmerus antes de impuesto a la

. 155978 - 256.358
renta . ]

Gasios no deducibles : . 67.280 73.605
Otras deducciones : ' : R - | {23.962)
Wiilidad gravable _ Co 223258, 106 00]
Jmpuesto a la renta causado {1) . 49117 - R7320)
Implesto a fa renta cargadd a resultados o 49,117 -~ 67.320
Tasa de efectiva de impuestos ' 31% 26% -

(1) Deconformidad éon dnspos:cmnes Iegales la tarlfa para el lmpue:m ala renta, se calcula en un 22%
sobra las ut:!adades gravablas.

A partir del afio 2010, se debe considarar como impuesto a |3 renta minimo e valor del anticipa
calcwlado, ef cual resulta de [s suma matematica del 0,.4% del activo, 0.2% del patrimanic, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el anticipo :alculado gs menor que el
impuesto a la renta causada este ditimo debe’ ser declarado y pagado.

Para el a0 2017, la Compafia cargfi 2 resultados US$49.117 equivalente al impuesto a 1a renta
causado del afio, en ra’zc’m de q’ue el anticipo calculado fue inferior alimpuesta ala renta causado.

De conformdad con la Ieg:siac:on \ngente las declaraciones de impuastos correspnndlentes alos
anos 2014 a 2016 son suscemuble; de rewsmn por parie de fas autorldades tr:butarlas :

11.3 Movimten:o de la prov;smn parr.f fmpuesto g la renta Los mavimientos de [a prcv;smn para mpuesto 3
la renta fueron como sigue:

en 1i.5. délares
Saldos al comienzo del afo / ejercicio : 24.133 41.370
Provision def afio : 49117 .. B7.320
Pagos efectuados (1) {63.256) {84.557)
Saldas al fin del afio ' . .3394 24 133 -

(1) En'2017incluye la compensacion de crédito tributario por US345.123 {20167 US343.187).
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11.4 Aspectos Tributarios

ley Orgdnica para fa Reactwac:én de o Economia, Farta!ec:m:ento de Io Doianzac!on y Modermzadon de
la Gestién Financiera - Con fecha 29 de diciembre del 2017, se publlco i3 Ley Orgamca para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de fa Cofarizaciony Mpdernizacion de ia Gestign Financiera, a contmuacron'
se detallan los aspectos mas mportantes dge Ia mencmnada Ley:

Las nuevas mitroempresaé que inicien su actividad economicz a partir de Ia'vigéncia de esta Ley,
estaran exentas del rmpuesto ala renta durante 3 afos, desde e pnmer ano 'en el que generen
ingresos operacionales, siempre gue generen empleu neto e incurporen valar agregado nacional en
sus procesos productivas. :

Seran con'sidéradbs deducibles para el calculo dal impuesto a l2 renta los Pagos por desahucio y

* jubilacidn pa{ronaf que no pravengan de provisiones declaradas en e;ermcaos antenores (deducibles

2 no}.

Se establece qué las ndrmas de la determinacidn presuntiva podran ser aplicadas en la emision de
liguidaciones de pago por diferencias en la de’c!aracién o resolucién de aplicacidn de diferencias,

Se incrementa la tarifa de impuesto a Ia renta para soctedades dEI 22% aE 25% y cuando la'sociedad
tenga accionistas, s.ncaos, participes, constltuyenles benefiaanos o similares residentas o
estabiecidos en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion, o cuando 1a soctedad incumpla ef
deber de informar sobre sus accignistas, socips, pamcupes, constltuventes, beneficiarios o similares,
ta tarifa serd la correspondiente a sociedades mias 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

Para establecer la base imponible de imipuesto a ta renta de las microerhpresas sa estabiece como
deduccion un valor equivalente a una fraccion basica gravada con tarifa O% de impuesto a la renta
para personas naturales tUSSll 290 afio 2017) :

Se establece el congepto de reihversién de utilidades {10% porcentuales menos en la tarifa de
impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores habituales, de turismo receptivo ¥ somedades B
dedmadas a produceion de bnenes que posean 50% o mas de cnmponente nacuonal

Se establece que 3 reduccion de 13 tanfa dei mpuesm ala renra para ef desarroh!o EConGmico
respansable v sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacidn, aplica sola para soc:edades
productoras de bienes sobre el vatof reinvertido.

Las sociedades que tengan la condicion de rhicro y pequenas empresas asi como las gque 1engan F]
condicién de exportadores habituzles {que mantengan o mcrementen el emp|eoi tendran una rebaja '
de 3 puntos parcentua%es en la tarifa de impuesto 3 !a rema. :

Para el caiculo det anticipo de impussto a larenta, det rubre de gastos deduc:bies se pueden disminuir
tos gasios par 3ueldns ¥ salarios, decnmctercera ¥ decnmocuarta femuneraciones, aportes patronales.

Para el ca|cula del armc:po de lmpuesto a Ia renta, se actuahza la pOS|bl!Idad de que, de los rubros
activos, costes vy gastos deducibles v patrimonio, se pueden dusmnnu:r los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo v [a adquisicidn de nvevos acuyos productivos gue

‘permitan ampliar fa capacidad preductiva futyra y generar un mayor nivel de produccion.



. Se establece como un requisito para la devolucwn del excedente entre el ant:cupo pagado ¥ npo
impositivo efectwa que se haya mantemdo o :ncrementado el emp!eo

. "No tendr el cardcter de reservada la inforfnacidn relacionada con actas de determinacidén y
I1qwdac1ones de pago por diferencias en dedaracnones s reso[ucmnes de apiacacuon de dlfarencnas
' efectuadas por Ia adm:mstrac:on tr:butana

. La 'né_mina de los administradares, represer\tantés legales y socios ¢ accionistas, que se envia -
- anualmente a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros debe incluir ‘tanto los
pmpretanas legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares mternacmnales de .
transparenaa en materia 1r|butarua y de Iucha contra act:wdades ilicitas.’ ' :

- Ley Orgdm‘ca de Soli&an‘dad yde Corresponsabmdad Cfudadana Con fecha 20 de mayo del 20 16, s2 emitid

la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsablhdad Ciudadana para Ia Reconstruccnon y Reactwacuon de
1as Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abrif de 2016 a contmuacncn se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley: :

. Se establece fa eontribucion solidaria sobre bienes inmuéblés'v derechbs represéntativos de capital
existentes en Ecuador de prepnedad de sociedades no residentes en Ecuador equwalent=' al 0.9% en
general y 1.8% al sujeto pasive que esta en parauso fiscal,

.. Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del e}ercicib fiscat 2015, .
" aplicado a las saciedades que realicen act:vzdadas econom:cas ¥ Que fueren 5u1etos pasivos de
nmpuesto alarenta. :

« Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afos a las inversiones reahzadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

. Exoneracion del Impuesta 5 la Salida de Divisas 15D y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes gie hayan sufrido una afectacion econdmica directa en sus
activds productivos como consecuéncia del desastre natural v gue tengan s domicitio’ en las
provingias de Manabi y Esmera!das

. Exoneracton dei pago del saicie del |mpuesto 3 larenta corres'.pondzente a e;ercacuc fiscal 2015, a Ios '
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos o actividad econdriica, coma
consecuencia del desastre natural, cuye domicilio sea en las zonas afectadas Los sujetos paswos que
va hubisren Canceiado dicha saldo tendrén derecho ala deuoluclon del mismo.

. Increméntc de ia tarifa dei VA al 14% por el periodo de un afio.

«  Devolucidn o compensac:on de 2 punios porcentuales adtc:anales del VA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico

. Ley Orgdnica de fncehtivc’s Tributarios- Coni fecha 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de

Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cadigo Orgénico de
Organizacic’m Tarritorial, Autonomia y Descentralizacién que establecio entre dtros lo siguiente:

. Para efecios de ia base 1mpon|ble det ICE, se establece un cambso en la dehmcmn del pfecao ax
aduang, el cual equnvale afasuma de Ias tasas arancelarias, fondos y tasas extraordmanas recaudadas '
“por 13 autoridad aduanera al momento de desaduamzar los productos :mportados mas el vaior an
aduana da los baenes :

[
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12.

. 5e establece que Jas compadias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favcar de sus trabaJadores siempre que la
cobertura sea para |z totalidad de los traba;adores '

11.5 Precios de transferencia

De ccmformadad con dnspos:cnones legales wgentes los conznbuventes suwtos al impuesm ala rema que
hayan afectuado operaciones ton partes relacicnadas locates \;/o del exterior; dentro de un mismo pericdo
fiscal por un importe acumulade superior a USS1S mlllones, pstan obhgados a presentar el estudic de
precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena_
campe:enc:a Etimporte acumulado de 1as operaciones de |a Cnmpania con partes relamonadas durante el
afio 2017 no supera el'importe acumulado mencmnado ' : '

'OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: .-
o . ) , |

en US. dolares
Participacion 3 trabajadares . : . 27516 45.240
Benelicios sociales ' 33018 83.353
Otras ) ) e 3831 L 10613
Total 64355 ... 139205

Partic:‘pac:'dn a i‘rabajadores - De éonformidad con disposiciones Iegaleé ios trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en on 15% aplicable a ias utitidades liguidas o tontahn'eq Los
maovimientos de la provision para partncnpacuon a trabajadoms fueron como sague L

en U.S. dolares
Saldos al comienzo del afio _ _ 45.240 | 63506
Provisidn del afio ©27.526 45.240
Pagos efectiados {45.240) - {63.508)
saldos 3l fi de afio 27526 ____ 45240 -

ESPACIO EN BLANCO |
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la provisidn per beneficios a empleadas es como sigue: K L

2017 2016
enUS. dolares

10743 - $33.793

luhilacién patronal
Desahucio 9.8927 .. 17.169
Total 20670 ... . S0962
13.1  Jubilocicn patronaf - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del 'Trabajo, 1os trabajadores que por
veinte y tinco afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadares sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afilizdos at Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social. C
L0s movimientos en el valor presente da la ebligacion de jubilacion patrenal fueron como sigue:
2017 . 2018
en LLS dolares
Saldos al comienzo det afio 33.793 25.488
Costo por servicio 13.494 14.205
Costo financiero 2521 1.687
{Utilidad) actuarial (Otro resultado integral segtin .
estudio actuarial) ' {17.189} {7.587)
Efecto de reducciones {21.876}
Saldos at final del afio 10743 - 33.793
13.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con_disposicio’nés dei Cadigo del Trabajo, en los casos de

tarminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador b por el trabajador, ta .
Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio,

Los movimientos en el vafor presente de obligacion de bonificacion per desahucio fueron como sigue:

en'U.S délares
Saldos al comienzo del a.ﬁo 17.169 13.211
Costo por servicio 3.672 ] 5953
Costo financiero ) 1.261 855
Beneficios pagades segun calculo attuarial {7.808) (584)
{Utitidad) actuarial (Otro resultado integral _ )
segun estudio actuarial) {4.267) - {2.266)
Saldos al final del afo 9927 . 17.169 -

£} calculo actuaria dal vatar presente de 13 obligacidn devengada por concepto de beneficios definidos
fus realizado al 31 dé diciambre del 2017 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de benaficios definidos y los costos por servicio fueron calculados utifizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métado los beneficios definidos deben ser
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atribuidos al perioda de servicio del empleado y bas'_ados en la formula de! plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio @ cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero -
3 través del tiempo, el incremento salarial y las pr'obéb'ilida'des de paga 'de estos béneﬁcibs.

Las gananmas y perdndas acwarsaies gue surjan de los ajustes pnr Ia expenencxa y cambnos en Ios
supuestos actuarlales se cargan ) abonan a otro resultado integral,

Las hipotesis a'ctuariaies significa_tivas utilizades parala determinacidn de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD} 50N ta tasa de descuento, incremento salarial esper'ado y la 'mortalida’d.

Las presuncsones principales usadas para prapemtos del caiculo actuarlal segun consta en e! estucilo del
profesional independiente son las’ s:guuentes C . :

2017 - 2016
% %
Tasa de de@cde’nm : : 8,26 ' 7,46
Tasa esperada del incrementd salarial 1,50 ) 3,00
Tasa de rotacidn 21,94 15,78

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestign de riesgos financieros - £n el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiente, ta
Compama asta expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més
0 mencs 5;gn:f:caiwa al valor pronomico de sus flu;os y attivos financieros v, BN CONSeCUsncia, sus
resultades. -

A continuacion, se presenta una definicién de tos riesgos gque enfrenta ia Compania y una descripcion
de las médidas de mitigacién actualmente en uso gor parte de la Administracidn, si es el casg.

14.1.1 Rie'sgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la
Compafia si un cliente o contraparte de un instrumento fnancnero incumple con sus obligaciones
contractuales. :

La Compafia tiene poht:cas establecndas para asegurar que a prestacuon de servicios se haga a
tlientes con adecuado historial de crédito y reconoc:da soivenc:a ad:cmnalmeme mantiene un
adecuade contro! de fa antsguedad de su cartera.

14.1.2 Riesgb de mercado - € riésgo de mercado es el riesgo gue los cambios de precios de mercado,
- - thmo 1as tasas de interés, precios de 105 productos o servicios, ete. afecten los mgreaos de ia
Compama o el valor de sus activos f‘nancneros '

Los activos Fhamieros de la Compafia no estdn sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se tfata de efectwc ¥ equwalentes y cuenias por ccbrar

14.1.3 Riesgo de liquidez - Ei riesgo de liquidez es ef riesgo de que Ea Compama no pleda cumphr con
© sus obligaciones fi nanmeras cuando B5tas sean requerioas.

b
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14.2

14.1.4

La Gerancm General a traves de la Direccidn Admumstratsva Financiers tiene ta rnsponsabshdad
final por 1a gestmn de liquidez, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion _'
de Ilqmdez de manera que I3 Direccion pueda manejar los requenmlentos de ﬁnancmmlento a
corto, mediano y Iargo plazo ' -

La Companra mane;a el riesgo de hquudez mantenlendo un capital de traba;c adecuado v

monitoreando continuamente 16s flujos efectwos provectados y reales.

Riesgo de capctal La Cempanna gestlona su capatal para asegurar gue estara en capac;dad de
continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendnmento de sus accionistas
atravésdela adecuada gestlon de los saldos de deuda y patnmomo :

'Los principales mdncadcres ﬂnancneros de 1a Compama al 31 de dacnembre del 2017 se detalian a’

con IJJ’M)SC!OI’!

Capital de trabajo US$275.562 .

indice de liquidez ' 1,55 veces
Pasives  totales / :
patrimanic . 1,71 veces

La administracidn considera que los indicadares financieres antes indicados estan dentro de los
pardmetros adecuado's para una organizacidn del tamaﬁo ¥ 'nive! de desarrolto de la Compaﬁia.’

Ccregarms de :’nstrumenros finoneieros - El detalle c:'e !m actwcs v pas:vcs f inancieros mantenldcs por
la Compama es como sigue: :

017 2016

en U.S. dalares

Activos financieros of costo emortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) o 575.062 696.550
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por _ BT o
cobrar menos anticipos a proveedores [Nota 5} : - 163.642 - 623.6587

Total

738704 1320247

Posivas fr’nan'ciems medidos ol coste amortizado:
Cuenias por pagar comerciales’ ¥ piras cuentas por . _
pagar menos anticipos de clierites, de existir (Nota 1G) o 295.895 268.674

- Total

395 895 268 674

La Cornpafia considera gue los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amomzado en [os estados Fnancteros 5e aproxlman a 5u valer razonable, dadas sus caractenstscas '
v plazos. : :



15.  PATRIMONIO

15.1 Cap:tai soclol - El capatal sacual consiste en SO 800 acciones de USSI valor nommal unitario, las cuales
otorgan un voto par accaon v un derecho a los dividendas., _

15.2 ' Reserva Iegal la Ley de Compamas reguiere gue por lo menos el 10% de la utrl:dad anual sea apropiado_
comb reserva legal hasta gue 8sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
dlspomble para ¢l pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitatizada en 5U ‘totalidad.

15.3  Resuitodos ceumulados - Un detalle de los resultados acuma!adcs £s como sigue:

en U.S, ddlares
Utitidades del afio/ejercicio corrtente . 1_28,317_ 193,618
Utilidades acumufadas ' o 102.999'_-_ | B02.959
Total - ' 231316 .. 796618

15.4 Dividendos - Los pagos Se dividendos realizados en 1 2017 son como sigue:

Afio Vaior Fecha de declaracion
én .S ddlares

2014 - 475.801 Enerofi7
2015 24.189 : Enera/17
2016 _ 193,619 Agosto/17

A partir del afio 2010, Jos dividendos d:strlbuidbs a favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de saciedades domiciliadas €n paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor lmposmon 58
ERCUERtTan Sujetos a retencmn para efectos del impuesto a la renta.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compahia es coma sigue:

en U.S. ddlares
Comisiones 331758 466.338
- publicidad 3.020719  3.236.327
Relaciones Publicas . . 225.900 . 476,570
Producciones ) ' : 66.657 81784
BTL ' : - 37.602 - 499.111
Total : ' L 36R7A3T . 4760130

b
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COSTOS Y GASTDS'POR 5U NATURALEzA

Un resumen de o5 ¢ostos, gastos administrativos y de ventas reportados en Eo: estados financierps es como

sigue: .

R E Gfistosde. - Tt

Costodei senvicip  Gastps deventas  administragipn -
' . Co en US. ddlares
Ado 2017
Costo det seviciafl) : 1563563 19633563
‘Gastos porsueldss salaﬂgs y beneficios a fas 856,165 356185
empleados : "
Gastos de pramecién y pubhndad 3219 5229
Gastes deardiende 51487 L48T -
Honerarios y sesvitiot 182.680 182 680
Gastos por depreciacion y amortizacién 16942 11887 30828
Gaslos de manteni mianto 56.885 56.885
Gastos dz gesticny vizjes 51137 53137
Impuestas y contribuciones 14898 14,358
Detertore Adeceaciones 8370 8370
Otros gastos 724 232831 . 233555
Total _ . 1963383 16863 1570.360 3.560318
- _ Gjas:‘tcs. de” Tatzl
Costo def servigig ﬁmﬁm agmimstiacién
enls. dciases

Afip 2016
Casto del servigic (1) _ . 1714599 2714538
Gastos por sueldos, salarios y benefizios 2 tos ' 1 257 388 ] 1257'335
emploados .
Gastos de promécion y pullicidad L1448 . 11440
Gastos de arriendo 37.831 57831
Hanerarios y servicies 134,995 134,335
Gastus por depreciacin y amorizacion 42.805 26.850 65.658
Gastes de mantenimiento 5]1.789 11789
Gastos da gestion y viajes 20954 20,954
Impyestos y contribueiones 15.333 15.353
Qiros gastos 1.081 183701 164.782
Total : 2714389 35.327 | 733858 4,508,784

{1 Corresponde principalmente a costos incurridos por comratauon de servicios en medm: publicitarios a

través delos cuales la Compadiz realiza I3 prestacaon de servicios a sus clientes.

La Compaﬁia'se encentra analizando ¥ mejorando su sistema deasignacion intarna de costos y gastos.



Gastos por sueldos, salarios v beneficios a empleados - Un detalla &5 como sigue:

2017 2016
énUS. dolares

Sueldos y salarios 713.593 926.223

~ Bonificacién 7.000 13975

Participacicn a trzbajadores 27.526 45.240
Beneficios sociales 100.263 165,159

Beneficios definidos 27,635 22.666

Apcrtes al instituto Ecuatoriano de - ' S

Seguridad Social - 1ESS . 80.168 o 114122

Total

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones Comerciales - Durante los ejercicios 2017 y 2016, la Compaiia realizé 1as siguientes -
transacciones comerciales con entidades relacionadas (en U.5. ddlares):

Sepicios prestadps - Setvicios cecihides

956.185 -

1287385

01 e M A6 200 s
en 5 dolares’ en 1S ddtares _enlS dolares
Concepto Creativa Concrea SA ' 12000 D 503615 104000
" Valora - Ecuador Valorafeps Cia. 11da. (1) £.175 5.160 '
Centra} Digital Digicentral S.A _ 50.677
Anzimas Andlisis Emplamantation Asesorsa S.A. 3.215 13.738 47419 -
Total 3215 41914 104056 593418 HMUDGD

Los siguientes saldos se encontrabah pendientes at 31 de diciembre:

Saldos adeudados # partes
relacionadas -

Sa)dos adeudados p_ér partag
relaciphadas

en U.S, dolares enUS. délares .
Central Digiiaf Digicentral S.A . : 124
Concepio Creativo Concrea S.A. 13.404 . _ -
Valora - Ecuadsr Valorateua Cia. ida. {1} - 7456 {2 o
Andlisis, implementacion y Asesoria Anaimas S.A, 24116 oo 10470
Totad 37520 7.456 10,154
{1) En el afio 20_16 denominada Conepecuadar Cia. Ltda.
{2} Saldo par pagos realizados por cuenta de Valora -Ecuadoer ValoraEcua Cia. Ltda.
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C18.2 Compensacran de! persanai c!owe de la gerencm La compensac:on de los ejncutwcrs y otros mlembros
. ctave de a ge;encsa durante el ano fue Ia slgumnte : : :

2016

2017 2016
enUS dolares '
Beneficios a costaplazo -~ 144485 - 316.260
Beneficios definidos - _ o L 10871 .- ;2102
B |- 2 R '3.13_,3_52"

La campensacmn de los directores y eqecutwos clave es determ:nada cor base en eI rendtmlento de Ios '

' mdwsduos v las tendencms del mercado )

19. HECHOS oCURmDos osspués DEL PER(ODO SOBRE EL QUE SE iNFORM’A

Entre el 31 de dmembre del 2017 v ta fecha da amision de 105 astados fnancnems {abnl 11 del 2018) no se
pradujeron eventos gue en opmlon de ta Admmns!racmn pudaeran tener un efecto tmportante sobre los estados

" financieros adjuntos.

20. APROBACIGN DE LOS ESTADOS FlNANCIEROS

Los presentes estados ﬁnancmros han sudo aprobados y autorizados a ser emmdos por el Gerante Genera de la
Compatiia el 11 de abril dal 2018 y serdn presentados 2 |3 Junta de Accionistas para su. aprobacaon En opinion

de la Gerencia de I3 Compahia, los estados ﬁnancxeros seran aprobados por Ia Juma de Accmmstas sm'

modificacicnes.

;TS

ADeMyo by i
{BHW"’VE{’ETWMOSQUEM
Contadora '
Livercostas S.A.
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