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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de Livercostas S A 

Quito, 1 de marzo del 2017 

Opinión 

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Livercostas S.A., que comprenden el estado de 

situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios 

en el patrirmonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los 

estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

2. Ennuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos 

significativos, la situación financiera de Livercostas S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el resultado de sus 

operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 

internacionales de información Financiera (NHF) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES) 

Fundamento de la opinión 

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de Auditoria Nuestras 

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección Responsabilidad del 

Auditor en relación con la auditoria de los estados financieros Somos independientes de la Compañía de 

conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador 

y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con estos requermuentos 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 

una base para nuestra opinión de auditoría. 

Responsabilidad de la Gerencia y de los encargados del gobierno corporativo en relación con los estados financieras 

4. La Gerencia de livercostas S.A es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros adjuntos de acuerdo con Normas internacionales de informacion Fmanciera (NIF) para Pequeñas y 

Medianas Entidades (PYMES), y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de 

estados financieros que estén libres de distorsiones significativas sea debido a fraude o error. 
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En la preparación de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoración de la capacidad de la 

Compañía de continuar como empresa en marcha, revelando, según corresponda, las cuesuones relacionadas 

con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la Gerencia tiene 

intención de Irquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista 

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del proceso de mformación 

fmanaera de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

7. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están libres 

de distorsiones significativas, ya sean debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga 

nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 

realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre una distorsion 

significativa cuando ésta exista, Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran significauvas 

si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones 

económicas que los usuarios tomen basándose en los estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoría de conformidad con Normas internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro 

juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la audrtoría, Tarnbien, 

entre otras cosas: 

- identificamos y evaluamos los nesgos de distorsiones significativas en los estados Imancieros, originadas por 

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos 11esgos y 

obtenemos evidencia de audrtoría que es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 

opinión. El nesgo de no detectar distorsiones significativas originadas en fraudes es más elevado que en el 

caso de errores, ya que el fraude puede mvolucrar colusión, falsificación, omisiones delberadas, 

manifestaciones intencionalmente erróneas o la vulneración del control interno 

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevamie para la auditoría con el fm de diseñar 

procedimientos de auditoria adecuados a las escunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 

sobre la eficacia del control interno de la Compañía 

- — Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las esumaciones, asi como 

la correspondiente información revelada po: la Administracion 

-  Conclumos sobre lo adecuado de que la Administración haya utilizado la base contable de empresa en 

marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obteruda, obtenemos una conclusión acerca de sy existe o 

no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas 

significativas sobre la capacidad de la Compañra para continuar como empresa en marcha. 5 conclurmos que 

exste una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atención en nuestro mfosme de auditoria 

sobre ta correspondiente información revelada en los estados financieros o, sí dichas revelaciones no son 

adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 

guditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones 

posteriores pueden ser causa de que la Compañia no continúe como una empresa en marcha 
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-  Evaluamos la presentación general en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, 

incluyendo la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos 

subyacentes de una manera razonable. 

- Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la entidad en relación con, entre otras cuestiones, el 

alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria; y, cuando fuere aplicable, sobre tos hallazgos 

significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa en el control interno de la Compañia 

identificada en el transcurso de nuestra auditoría. 

Asesores Cía. Ltda 
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LIVERCOSTAS 5.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL2016 

ACTUVOS 2015 

en US. dólares 

Notas 2016 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 696.550 

Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar Ss 632.769 

Activos por impuestos corrientes 6 53 503 

Otros activos 7 24.783 

Total activos corrientes 1.407.693 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Activo por impuestos diferidos - 

Propredades y equipos 3 56.718 

Total activos no corrientes 56,718 

TOTAL a 2 

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos 

532.506 

729358 

205.717 

30440 

1504,021 

5272 

95354 

100.526 

  1.604.642. 

  

    
       

carlos Balda 

Director 
Administrativo Financiero 

  

iván Corfe, 

U Gere General 

    

Contadora General



LIVERCOSTAS S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (Continuación...) 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar 

ingresos diferidos 

Pasivos por impuestos corrientes 

Obligaciones acumuladas 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Obligaciones por beneficios definidos 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 

Capital social 

Reserva legal 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

TOTAL 

10 

11 

12 

13 

15 

  

2016 2015 

en US. dólares 

268.674 

27.202 

105.459 

139.206 

540,541 

50.962 

50.962 

591.503 

50.890 

25.400 

472.757 

142.833 

141.159 

756.749 

38 699 

38.699 

795.448 

50.800 

25,400 

LID ci LIA 

URBE oo DIME 

rom AR cero DAGA 

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos 

  

   
TWán Corfea 

_ Gerente General 

   
     

Director 
AdminisuativoFinancicro 

  

Contadora General 
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LIVERCOSTAS 5.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL2016 

INGRESOS 

COSTO DEL SERVICIO 

MARGEN BRUTO 

Gastos de administración 

Gastos de ventas 

Gastos financioros 

Otvros ingresos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

impuesto a la renta. 

Corriente 

Diferido 

UTILIDAD DELAÑO 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL AÑO 

Nuevas mediciones de obligaciones 

por beneficios definidos 

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

Notas 

16 

17 

17 

17 

11 

13.1y13.2 

2016 2013 
en US. dólares 

4 760 130 4622245 

2.714.599) 2,122 382) 

2.045.531 2.499.863 

(1 738.858) (2.036.738) 
(55 327) (111.687) 
(1.605) (2457) 
8617. 6829 

256.358 355 810 

(67 320) (85.066) 
5.272 22z2 

183.766 276016 

— 853 88) 

193619 257497 

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos. 

  

     ELA, 
iván Cortés 

Geráñte General 
   

  

Carlos Balda 
Director 

AdministrativoFinanciero 

  

     anya Valeriano 
Contadora General
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LIVERCOSTAS S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

        

  

  

       

Notas 2016 2015 
en Us. dólares 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DL OPERACIÓN 

Vtslidad neta y resultado miegral del año 193 019 257197 

Depreciación depropiedados y equipos 2 42806 $1 192 

Deterraro de propredades y equipos 

Beneficios definidos 12763 € 
ingresos drierdos 5272 15272) 

Ouos (5 974) 

Cambios en el capitol de trabajo 
Disrenución (Aumento) en cuentas por cobrar comerciales 

y otras cuentas por cobrar 96 589 1400 018) 
Disminución (Aumento) en activos por impuestos 

corrientes y otr Os ACUVOS 163873 (62.503) 
Dismirrución en cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas 

por pagar (204 082) (139.172) 
Aumento en ingresos diferidos 27202 
Disminución en pasivos por impuestos 
contientes y obligaciones acumuladas 32327) e 193,782) 

Flujo neto de efectivo provenrente de (uulizado er) actividades 

de operación BA O CREATE! 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES De INVERSION 

Adawsición de propiedades y equipos y flujo neto de efectuvo Ss 

utilizado en acuuidades de inversión e LAZO dB 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Diwdendos pagados a los accionistas y flujo neto de efecuvo o 

utilizado en actividades de financiamiento 439.090) 238.818) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE ErgECTIVO, 

Incremento (Disminución) neto en efectivo y equivalentes de 
oferuvo 164.044 1689 350) 
Saldos al comienzo del año 494,856 

Satdos al fin de año a e 32 406 

Las notas alos estados financieros son parte Integrante de los mismos. 

( 

? 2 > 
y En A 

b E L A 

e A 7 e z Z A 
Á Iván Cérrea Carlos Balda anya Valeriano 

ekÁkéGéeno General Director Contadora General 

AdministrativoFinancicro 

 



LIVERCOSTAS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. — INFORMACIÓN GENERAL 

livercostas S.A. (la Compañía) es una sociedad anónima constituida en el Ecuador, Su domicilio principal es 

Carchi 702 y 9 de octubre, edificio Salco, 7mo. pisa, oficina 700, 

La Compañía fue constituida el 4 de abril de 2013, con un plazo de duración hasta el 4 de abri del 2063 y tiene 

como objeto principal la realización de campañas de comercialización y otros servicios de publicidad. 

Los ingresos de la Compañía provienen de un número determmado de cientes La administración está 

tomando acciones para ampliar su portafolio y diversificar sus ingresos en el futuro. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compañia alcanza 43 y 45 empleados 

respectivamente, 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.2 

2.2 

2.3 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieras han sido preparados de conformidad con las 

Normas internacionales de Información Financiera (NHF) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES) 

emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (1458) 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América 

(U.S. dotar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Boses de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo husióuco, 

el cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transacción 

El valor razonable es el precto que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir un 

pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si ese 

precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración, Al estimar el valor 

razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo O pasivo 

que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 

roedición, 

A efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 

1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su 

totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos iwiénticos que la 

entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados includos en el Nivel 1 que sean observables para el 

activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente, 

Mvivel 3. insumos con datos no observables para el activo o pasivo. 
  

9



2.4 

2.5 

2.6 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros. Se han efectuado ciertas rectasificaciones a los saldos del ejercicio 2015 para una 

mejor comparabilidad con los saldos de los estados financieros del 2016 

Efectivo y equivalentes de efectivo - incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos O 

inversiones financieras, que se pueden transtormar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres 

meses 

Propiedades y equipos 

2.5.1 

2.5.2 

2.5.3 

2.5.4 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se 

miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de factura) 

después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importación y los 

impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos direciamente atribuibles a la 

ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la 

forma prevista por la administración 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del reconocimiento inicial, 

las propiedades y equipos son registradas al costa menos la depreciación acumulada y el 

importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 

producen. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de 

acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 

depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 

estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles 

usadas en el cálculo de la depreciación 

Tipo Vida úni 
[en años) 

Equipos de computo 3 

Equipos 3 

Muebles y enseres 10 

Adecuaciones 10 

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significatvos. 

Retíro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de 

una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta 

y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores 

en libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe algún indicativo de que estos activos 

han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o 

unídad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro [de haber 

alguna). 

 



2.7 

2.8 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo $ el activo 

se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una 

disminución o un incremento en la revaluación. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a la renta por pagar 

corriente y el impuesto diferido, 

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tnibutania) registrada durante el año, La 

utilidad gravable difrere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos O gastos 

imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la 

Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes 

al final de cada periodo. 

2.7.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor 

en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados fínanceros y sis bases fiscales Un 

pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 

imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 

temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 

utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 

deducibles. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferdos debe someterse a revisión al final de 

cada período sobre el que se informe y se debe reducir, an la medida que estime probable que 

no se dispondrá de suficiente utilidad gravabie (tributaria) en el futuro como para permitn que 

se recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos dsferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 

espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos $1, 

y salo si, tiene reconoudo legalmente el derecho de compensar frente a la misma autoridad 

fiscal los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de Iiquidar 

sus activos y pasivos como netos. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implicita) 

como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 

que incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación 

fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para 

cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 

tacertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado 

para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de 

efectivo (cuando el efecto del vator del dinero en el hempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 

cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo 51 es virtualmente seguro que 
se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

 



2.9 

2.10 

2.12 

2.13 

Beneficios a empleados 

2.91 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de los 

beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) debe ser determinado, 

con valoraciones actuariales reabzadas al final de cada periodo. Ver adicionalmente la Nota 13. 

2.9.2  Porticipación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación 

de los trabajadores en las utilidades de la Compañía Este beneficio se calcula a la tasa del 

15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 

cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonsficación o rebaja comercial 

que la Compañia pueda otorgar, Los ingresos ordinarios asociados a la prestación de servicios se 

reconocen considerando el grado de realización de la prestación del servicio respectivo a la fecha de tos 

estados financieros, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos incurridos puedan 

valorarse con fiabilidad. La Compañia al final de cada período evalúa el grado de prestación de servicios 

en base a las órdenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo establecido en 

esta política. 

Las transacciones de prestación de servicios cuyas condiciones para el reconocimiento como ingresos no 

se han cumplido son registradas como ingresos diferidos, y se reconocen en resultados en la medida que 

se prestan los servicios y se cumplen las demás condiciones de reconocimiento. 

Costos y gastos - Se registran al costo histónco Los costos y gastos se reconocen a medida que son 

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 

periodo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y tronsacciones - Como norma general en los estados financieros no se 

compensan los activos y pasivos, tampoco fos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 

compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la 

esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con orígen en transacciones que, contractualmente 9 por una norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la mención de liquidar por su importe 

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan nelos en 

resultados. 

Actívos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 

cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicisimente al valor 

razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 

razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos 

costos de la transacción se reconocen en resultados 

Todos los activos financieros reconocidos son postenormente medidos al costo amortizado o al valor 

razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales 

inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como 

activos corrientes. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías A valor razonable con cambios 

en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar y activos financieros dispombles para la venta. La clasificación depende del 

e 

a as



propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración deterauna la 

clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, 

2.13.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados 

con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la Compañia tiene 

la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compañía vendiese un 

importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría 

completa se rectasificaria como disponible para la venta, 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 

transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa 

de interés efectiva menos cualquier deterjoro, 

2.132 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentos por cabrar - Son activos financieros no 

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 

el métado de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detersoro. 

2.133 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al 

costo amortizado son probados por deterioro al final de cada período. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amostizado es 

la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a 

la tasa de interés efectiva original del activo financiero, 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 

excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se seduce a través 

de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en hbros de la cuenta de provisión se 

reconocen en el estado de resultados. 

2.13.4  Boja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero unicamente cuando 

expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se 

transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 

financiero Sila Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y 

beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 

Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que 

tendría que pagar. 

2.13,5 Pasivos financieros - Se clasifican en Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros 

pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se 

hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y 

cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 

obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del 

acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 

2.13.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentos por pagar - Son pasivos financieros, no 

derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo Ss APA).



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva. 

2.13.7 Baja de un posivo financiero - La Compañía da de baja tn pasivo financiero si, y solo $1, 
expiran, se cancelan o cumplen sus obligaciones. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NUE para PYMES requiere que la 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 

económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 

torman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 

estuvieron basados en la mejor ubiización de ta información disponible al momento, los cuales podrian llegar a 

diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la adminustración de la Compañía 

ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 

3.2 

3.3 

3.4 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 

hubieran sufnido una pérdida por deterioio. En caso de que exista algún indicio se realiza una 

estimación del importe recuperable de dicho activo Si se trata de activos identificables que no generan 

flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabihdad de la unidad generadora de 

efectivo ada que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 

produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 

con abona a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 

reconocido la pérdida por deterioro. 

Estimación de vidas útiles y valores residuales de propiedades y equipos- La estimación de las vidas 

útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3. 

Valuación de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la Compañía se valoran a 

su valor razonable para propósitos de revelación La Compañia ha establecido un macarmsmo de 

valoración para determimar las técnicas y los datos de evaluación apropiados para las mediciones 

realizadas á valor razonable. 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía utiliza datos observables en el 

mercado en la medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del mvel 1 no están 

disponibles, la Compañía desarrolla sus técnicas de valoración utilizando modelos internos 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Como se desenbe en la nora 13, la Compañía 

para fa medición del valor razonable de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos 

utilizó un estudio actuarial realizado por un actuario independiente. Dicha Nota detalla las hipótesis 

actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por beneficios definidos, 

 



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2216 2013 
en US. dolares 

Caja chica 1.050 1050 

Fendo rotativo 4.651 2248 

Bancos (1) DOI RE 

Total PIEIDO. os S 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes er 

instituciones financieras locales. 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue. 

2016 2015 

en U.S. dólares 

Cuentos por cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar clientes 473713 693.683 

Cuentas por cobrar relacionadas 10.194 13.870 

Provisión para cuentas dudosas 3,242) 3.242) 

Subrotal 482.655 706.311 

Otros cuentos por cobrar 

Anticipos a proveedores 9072 645 

Otras cuentas por cobrar (1) 141.032 22.402 

Subrotal 150.104 23.047 

Total 632.769 729.358 

(1) Corresponde principalmente a provisiones de ingresos devengados, a ser facturados en los primeros dias 

del siguiente periodo. 

Dado que no se ha identificado un cambio significativo en la probabilidad de recuperación de los saldos, no ha 

sido necesario que la Compañía actualice la provisión para deudas de dudoso cobro, 

Antigúedad de las cuentas por cobrar clientes. Al 31 de diciembre del 2016 la Compañía mantiene una cartera 

corriente con una antiguedad promedio de 34 días (64 días en 2015), 

ESPACIO EN BLANCO Lab



6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de activos por impuestos cornentes es como sigue. 

impuesto al Valor Agregado - 1VA 

Retenciones del impuesto al Valor Agregado - ¡VA 

Total 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

Servicios prepagados 

Garantías 

Total 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Costo 

Depreciación acumulada y deterioro 

Total 

Clasificación: 

Equipos de cómputo 

Muebles y enseres 

Equipos 

Adecuaciones 

Total 

2016 2015 

en U.S. dólares 

37.272 68.328 

18281 _ 197.389 

53.503 205.717 

2016 2015 

en U.S. dólares 

18,574 30.233 
ROL rn 2 LOT 

24 781 36.440 

2018 2013 
en U.S. dólares 

222.825 218.655 
— 466407 123,301) 

56718 95.354 

8.987 33125 

29.897 34.779 

$.368 16.682 

9516 10768 

BIE. icono da 

 



2 eqt% 

 
 

 
 

 
 

 
 

  

 
 

 
 

 
 

 
 

(ZOT'991) 
((58T€) 

(016 EZ) 
(ves v6) 

(50851) 
9107 

9P 
9AQUISIDIP 

BP 
TE 

J2 
SOPIES 

(908 
2b) 

esti) 
(vv/6) 

(82897) 
(resp) 

9TOZ 
0Ye 

vonmenaldap 
10d 

0ses 

(LOC 
EZD 

(s09'0€) 
(s9tyt) 

(9s9'£9) 
iv¿g01) 

STOZ 
ap 

34quialcip 
ap 

TE 
Je 

Sopjes 

(
]
 

(Zv6 
E) 

(6136) 
(teo 

es) 
(eos 

v) 
srToz 

oye 
vpnensidap 

10d 
015e0 

L
E
S
 

- 
- 

- 
v
i
s
 

soysniy 

(296'E2) 
(296'£Z) 

- 
- 

- 
010118190 

ÚLZT 
pS) 

(LOL Z) 
(161) 

(SZ9 
vE) 

(v00'21) 
v
L
O
Z
 

OP SIQUIS DIR 
SP 

TE 
[P 

SOP|eS 

¿
O
O
U
T
I
A
D
P
A
 

S
B
 

2zz 
ELE 

TV 
SLUZE 

TES EOT 
ESP SH 

9TOZ 
3P 

9AQUISDIP AP 
TE 

Je 
Soptes 

D£Tv 
: 

OEP 
Y 

OPE Z 
- 

sau0 Is inbpy 

SS 
8TZ 

ELE TO 
818 

0€ 
184001 

ES9 
SY 

STOZ 
SP 

3 1QUANIP 
DP 

1E 
Je 

SOPJes 

05892 
92ES 

TOTZ 
s0v6 

DE97 
sau0oDIsImbpy 

SO8'€6t 
LO9SE 

LOC Et 
BLETG 

E
E
E
 

PTOZ AP 
9IQUISIP 

AP 
TE 

Je 
SOP[eS 

:D1505 

Sa1ej0p 
5
7
 

Un 

Teror 
S
T
O
 
T
M
E
N
I
S
P
Y
 

3
0
0
T
A
B
3
 

T
R
A
T
O
S
 

2
3
1
3
2
0
5
 

3p 
s
o
d
i
n
b
a
 

Á 
SsajqaniA 

anáis 
owuo) 

uoJany 
sodimba 

Á 
sapepardosd 

Sp 
soYUSIURADLU 

SO]



9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

2016 2015 

en U.S dólares 

Cuentas por pagar proveedores 229,235 412.320 

Cuentas por pagar relacionadas - 7.845 

Provisiones 551 - 

Otras cuentes por pagar 38,388 22592 

Total ere 2 BA. AI IBT, 

10. INGRESOS DIFERIDOS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2016 ha reconocido US$27,202 por ingresos diferidos relacionados co: 

serncios publicitarios que serán prestados 3 partir del mes de enero del año 2017, 

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

11.1Posivos del año corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue" 

ens. dólares 

impuesto a la Renta por pagar (1) 24 133 41.370 

impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 35 603 497225 

Retenciones del impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 29.727 36,186 

Conimbucion solidaria 933 - 

Retenciones en la fuente del impuesto a la Renta por pagar 15.063 16.952 

Total 105 142833       

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a la provisión del impuesto a la tenta por pagar por 

US$67.320, menos la compensación con crédito tributario por US$43,187; mientras que al 31 de 

diciembre del 2015, corresponde a la provisión del impuesto a la renta por pagar por USS85.066, 

menos la compensación con crédito tributario por US$43 696, 
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11.2Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre la utilidad 

según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue” 

2016 2015 

en US, dolares 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto d la 256.358 355 810 

renta 

Gastos no deducibles 73 605 49 833 

Otras deducciones (22,962) 18.981) 

Uulidad gravable GNL seo IZ 

impuesto a la renta causado (1) 7 A TEN 

  

impuesto a la renta cargado a resultados 

Tasa de efectiva de impuestos 26% 23% 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 

22% sobre las utilidades gravables 

A partir del año 2010, se debe considerar coma impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 

calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de 

ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles Si el anticipo calculado es menor que el 

impuesto a la renta causado, este último debe ser declarado y pagado. 

Para el año 2016, la Compañía cargó a resultados US$67 320 equivalente al impuesto a la renta 

causado del año, en razón de que el anticipo calculado fue inferior al impuesto a la renta causado. 

De conformidad con la legislación vigente las declaraciones de impuestos correspondientes a los 

años 2013 a 2015 son susceptibles de revisión por parte de las autoridades tributarias. 

11.3Movimiento de la provisión para impuesto o la renta - Los movimientos de la provisión para impuesto a 

la renta fueron como sigue: 

2016 2015 
en US, dólares 

Saidos a! comienzo del año f ejercicio 41370 41370 

Provisión del año 67.320 85.066 

Pagos efectuados (3) 83.557) 5.066) 

Saidos al findel año 24.132, —— 1,320. 

(1) £n 2016 incluye la compensación de crédito tributario por US$43,187 (2015 US$43 696) 

 



11.4 Aspectos Tributarios 

Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana- Con fecha 20 de mayo del 2016, se 

emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 

Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se detallan 

jos aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital 

existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no 1 esidentes en Ecuador equivalente al 0.9% en 

general y 1 8% al sujeto pasivo que está en paraíso fiscal. 

Se establece la contribución solidaria del 3% sobre fa utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015, 

aplicado a las sociedades que realicen actividades económicas, y que fueren sujetos pasivos de 

impuesto a la renta. 

+ Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones realizadas en las 

provincias de Manabi y Esmeraldas. 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas 1SD y aranceles aduaneros, a las importaciones 

efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion econórnica directa en sus 

activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicillo en las 

provincias de Manabi y Esmeraldas, 

Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2045, a los 

Sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus activos o actividad económica, 

como consecuencia del desastre natural, cuyo domiciho sea en las zonas afectadas los sujetos 

pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del mismo 

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año 

Devolución (+ compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las 

transacciones realizadas con dinero electrónico 

Ley Orgánica de Incentivos Tributarios- Con fecha 12 de octubre del 2016, se emilio la Ley Orgánica de 

Incentivos Tributarios para vanos sectores productivos e interpretativa del Arl 547 del Codigo Orgánico 

de Organización Territorial, Autonomía y Descentralzación que estableció entre otros lo siguiente: 

Para efectos de la base imponible del [CE, se establece un cambio en la definición del precio ex 

aduana, el cual equivale a la surna de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias 

recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados más 

el valor en aduana de los bienes. 

5e establece que las compañías tendrán una deduccian adicional del 100% por los gastos de seguros 

médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la 

cobertura sea para la totalidad de los trabajadores. 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 

2014 se promulgó la Ley Orgánico de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal lo misma 

que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes? 

20 

 



impuesto a la renta 

Excepciones 

+ Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación de acciones o 

participaciones. Las sociedades deberán informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su 

incumplimiento será sancionado con una multa del 5% del valor real de la transacción. 

+ Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados 

como “industrias básicas”, la exoneración será de 10 años contados a partir del primer año en que 

se generen ingresos atribuibles a dicha mversión — Si las inversiones se realizan en cantones 

fronterizos del país el plazo se amplía dos años más. 

Deducibilidad de gastos 

+ Se establece una deducción del 150% adícional por un periodo de dos años sobre las 

remuneraciones y aportes que se reahce al ¡ESS para el caso de adultos mayores y migrantes 

mayores da 40 años que hayan retornado al país. 

+ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Ínterno para la 

eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinarán vía 

Reglamento. 

+ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el 

Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerán sobre las 

contables y financieras. 

+ Vía reglamento se establecerán los linutes para la deducibilidad de gastos de regalías, servicios 

técnicos, administrativos y de consultoria en general, etectuados entre partes relacionadas 

- Enelcaso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será deducible. 

Tarifa de impuesto a la renta 

« Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como 

tarifa general del Impuesto a la Renta el 229%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% 

sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de 

socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes de 

menor imposición. Si dicha participación excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 

25%, 

Anticipo de impuesto a la renta 

- Para efectos del cálculo del Anticipo de impuesto a la Renta, no se deberá incluir en ta fórmula el 

valor del revalúo de los activos po: aplicación de las NIF, tanto para el rubro del activo y del 

patrimonio Se excluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a 

gastos incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinados 

a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y 

gastos efectivamente realizados que se relacionen con los benefinos tributarios para el pago del 

impuesto a la Renta que reconoce el Código de la Producción. 
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11.5 Precios de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que 

hayan efectuado operaciones con partes relacionadas focales y/o del exterior, dentro de un mismo 

periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el 

estudio de precios de transferencia que determune si tales operaciones han sido efectuadas a valores de 

plena competencia, El imporie acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas 

durante el año 2016 no supera el importe acumulado mencionado, 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue. 

2018 2013 

enUS dólares 

Participación a trabajadores 45.240 63.506 

Beneficios sociales 83353 65 334 

Otras 2.613 12,319 

Total 139.208. tr 141,189, 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tenen derecho a 

participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los 

movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue. 

2016 2015 
en U.S. dólares 

Saidos al comienzo del año 63506 152 308 

Provisión del año 45 240 62 790 

Pagos efectuados 63.506) 161592) 

Saldos al fin de año 43.240, £3.506. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la provisión por beneficios a empleados es como sigue: 

2016 2015 

en US. dólares 

Jubilación patronal 33,793 25 488 

Desahucio 17.169 13211 

Total 50.962 38.699 
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13.2 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 

veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 

tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde 

en su condición de afiliados al instítuto Ecuatoriano de Seguridad Soctal, 

Los movimientos en el valor presente de ta obhgación de jubilación patronal fueron como sigue 

2018 2012 
en US dólares 

Saldos al comienzo del año 25 488 - 

Costo por servicio 14 205 10.377 

Costo financiero 1.687 856 

(Utilidad) Pérdida actuarial (Otro resultado 

integral según estudio actuarial) (7587 15.495 

Efecto de reducciones “ (1.240) 

Saldos al final del año 33.793 25.488 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de 

terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajados, la 

Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron corno sigue" 

2016 2OL5 
en U.S dólares 

Saldos al comienzo del año 13.211 - 
Costo por servicio 5.953 10.241 

Costo financiero 855 186 

Beneficios pagados (584) (540) 
(Utilidad) Perdida actuarial (Otro resultado 

integral según estudio actuarial) A 288) 3324 

Saldos al final del año 27,169 13211 

El cálculo actuarial del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos 

fue realizado al 31 de diciembre del 2016 por un actuario independiente. El valor presente de las 

obligaciones por concepto de beneficios defimidos y los costos por servicio fueron calculados utilizando 

el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser 

atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la tórmuta del plan, de tal suerte que se 

atribuye la reisma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 

actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de 

dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 

supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral, 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 

beneficios definidos (08D) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. 

5 
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Las presunciones principales usadas para propósitos del cálculo actuarial, según consta en el estudio 

del profesional independiente son las siguientes. 

2016 2015 
% % 

Tasa de descuento 7,46 6,31 

Tasa esperada del incremento salarial 3,00 3,00 

Tasa de incremento pensiones 2,00 2,50 

fasa de rotación 15,78 16,68 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14,1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 

Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 

más o menos sigruficativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía y una descripción 

de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Administración, si es el caso 

14.1. 

14.1.2 

14.13 

14.1.4 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédilo es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la 

Compañía si un cliente o contraparte de un instrumento financiero imcumple con sus 

ohfigaciones contractuales. 

La Compañía tiene políticas establecidas para asegurar que la prestacion de servicios se haga 3 

clientes con adecuado historial de crédito y reconocida solvencia, adicionalmente manuene un 

adecuado control de la antiguedad de su cartera 

Riesgo de mercado- El nesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, 

como las tasas de interés, precios de los productos o servicios, etc afecten los ingresos de la 

Compañía o el valor de sus activos Ímancieros 

Los activos financieros de la Compañía no están sujetos a las vanaciones de los precios en el 

mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar. 

Riesgo de liquidez - El riesgo de hquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con 

sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas. 

La Gerencia General a través de la Dirección Administrativa Financiera tene la responsabilidad 

final por la gestión de liquidez, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión 

de irquidez de manera que la Dirección pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 

corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. 

la Compañía maneja el riesgo de hiquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y 

monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales. 

Riesgo de capital - La Compoñía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 

continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendinuento de sus 

accionistas a través de la adecuada gestión de los saldos de deuda y patrimonio ra 3 
Z NDS
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Los principales indicadores financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 se detallan a 

continuación: 

Capital de trabajo 1Us$867.062 

Índice de liquidez 2,60veces 
Pasivos totales 1 

patrimomo 0,68veces 

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 

parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía. 

14.2 Cotegoríos de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por 

la Compañía es como sigue: 

2016 2015 

en U.S dolares 

Actvos financieros al costo amortizado. 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 696.550 532.506 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 623 697 728.713 

Total col 2 ZO ZAL, 202 1 

Posivos financieros medidos al costo emortizado: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

pagar menos anticipos de clientes, de existir (Nota 9) 268674 A7TZ 757 

Total LLO, rr ZADL 

La Compañía considera que los importes en hbros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 

costo armnortizado en los estados financieros se aproxman a su valor razonable, dadas sus 

caracteristicas y plazos. 

PATRIMONIO 

15.1 — Capital social - El capital social consiste en 50 800acciones de USS1 valor nominal unitario, las cuales 

otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

15.2 Reserva legal - La Ley de Compañras requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social, Esta 

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 

totalidad. 

15.3 Resultados acumulados - Un detalle de los resultados acumulados es como sigue: 

2016 2013 

en US. dólares 

  

Utilidades del año/ejercicio corriente 193.619 257.197 

Utilidades acumuladas 602.999 475,802 

  

Total LIA O



15.4 — Dividendos-Los pagos de dividendos realizados en el 2016 son como sigue" 

Año Valor Fecha de declaracion 

en US. dólares 
  

2015 30.000 Abril/16 

2015 100 000 Mayo/16 

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes 

en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor 

imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta. 

16. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue 

2016 2013 
en US. dolares 

Comistones 466 338 454 071 

Publicidad 3236327 2 936 607 

Relaciones Públicas 476570 512.230 

Producciones 381.784 234.689 

B8TL 499 111 484.648 

Total a TOO. dd 

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos, gastos adrnimstrativos y de ventas reportados en los estados tmancieros es como 

  

sigue: 

Gastos de 
tal 

Costo del servicio — Gastos deventas — admunistración 
en US dolares 

Año2016 

Costo del servaso (14 271459 2.713 599 

Gastos por sueldos, salarios y benehicios a los 1287388 1287385 

empleados 

Gastos de promoción y pubherdad 11 430 11449 

Gastos de arnendo 57831 57831 

Honorarios y servicios 134 995 134 995 

Gastos por depreciación y amorfizacion 42 806 26,850 69 656 

Gastos de mantenimiento 317R9 31789 

Gastos de gestion y viajos 20954 20954 

Impuestos y contribuciones 15353 15353 

Otros gastos 1081 163 701 164 782 

Total 2714,599 55327 1738 858 3.508 784 e 

  

 



Gastos de 

  

Cosiodelsermcio — Gastos deyentas — AOMUISUacIon toral 

en Us dolares 

Año 2015 

Costo del servicio (1) 2.122.382 2122382 

Gastos por sueldos, salarios y beneficios a los 1359 975 1359975 

empleados 

Gastos de promocion y publicidad 40435 40235 

Gastos de arriendo 78.074 78.074 

HONOFat1os y S£nAcIos 237196 237176 

Gastos por depreciación y amortización 51192 27761 78953 

Gas1os de mantenimiento 1695 31727 33422 

Gastos de gestron y viajes 5924 93578 49 502 

Impuestos y contribuciones 13161 13161 

Otros gastos 12441 195 285 207 727 

Total 2,122 382 111687 2036738 4279807 
  

(1) Corresponde principalmente a costos incurridos por contratación de servicios en medios publicitarios a 

través de los cuales la Compañía realiza la prestación de servicios a sus clientes 

La Compañía se encuentra analizando y mejorando su sistema de asignación interna de costos y gastos 

Durante el 2016 se realocaron ciertos rubros de gastos como costos luego de un análisis detallado de los 

mismos. 

Gastos por sueldos, salarios y beneficios a empleados - Un detalle es como sigue 

2016 2212 
en US. dolares 

Sueldos y salarios 926.223 991017 

Bonificación 13.975 11.968 

Parucipación a trabajadores 45.240 62.790 

Beneficios sociales 165.159 154.546 

Beneficios definidos 22 666 19 346 

Aportes al Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social - 1ESS 114 122 120.308 

Total 1.287.385 __ 1359975 

  

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

18.1 Transacciones Comerciales - Durante los ejercicios 2015 y 2015, la Compañía realizo las siguientes 

transacciones comerciales con entidades relacionadas (en U.S. dólares): 

  

y eN



Senacios prentados Aenasios estudies Dividendos parados 
¿016 2013 2245, 22 2016 201% 

Concepto Creabvo Concrea SA “ 104 000 101073 

Conepacuador Cra Ltda . 6100 22000 
Central Digital Digicentral $ A - 12385 508)7 19759 
Anarmas Análesis bmplementación Asezoría 3 A 3213 2.087 2L0I9 EN e 

Total 3215 15.472 104 058 71259 104000. 191078 
  

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al 31 de diciembre" 

  

Saldo» adeudados a partes Saldos adeudagos por partes 

relacionadas relartanadas 

2016 2015 2016 2015 
ens dolares 

Central Dignal Digicentral SA, 7845 124 13870 

Anátisis, implementación y Asesoría Anaimmas SA 10970 (Y 

Total 2 7345 19,194 13,570 
  

12) Incluye aproximadamente US$7 000 por hquidez temporal entregada a esta empresa relacionada. 

18.2 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otras miembros 

clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

  

2016 2015 
en U.S. dólares 

Beneficios a corto plazo 316.260 378 933 

Beneficios definidos 2.102 10.749 

Total 389.682 

  

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de tos 

individuos y las tendencias del mercado. 

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo1 del 2017) no se 

produjeron eventos que en opimién de la Administración pudieras tener un efecto importante sobre los 

estados financieros adjuntos. 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Gerente General de 

la Compañía el 1 de marzo del 2017 y serán presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En 

opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 

modificaciones. 
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