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INFORME DE 1LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefiores Accionistas de Livercostas S.A.
Guito, 1 de marzo del 2017

Opinidn

1.  Hemos audiado los estados financiercs que se adiuntan de Livercostas 5.A., gue comprenden el estado de
sitpacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de'resultado integral, de cambios
en 2l patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en ésa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados Tinancieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. Ennuestra opinidn, los estados financiercs arriba mencionados presentan razonablements, en todos los aspectos
significatives, Ja sittacién financiera de Livercostas 5.A. al 31 dé dicietmbré del 2016 y el resultado de sus
operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con Normas
internacionales de Informacion Finangiera (NiF) para Pequenas y Medianas Entidades {PYMES).

Fundomento de fa opinidn

3.  Hemos llevade a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intefnacionales de Auditonia. Nuestras
responsabilidades de aéuerdo con dichas normas se describen mds ddelanie en la seccion Respondabilidad del
Auditor en relacidn con la auditoria de los estados financiercs, Somes independientes de la Compadiia de
conformidad con 108 requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estades financieros en Ecuador
v hemos cumplido las dermds responsabilidades de ética de conformidad con esios requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hernos obtenido es suficiente y apropiada pard proporcionar
una base para nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidod de lu Gerencia y de los encargodos def gobierno corporativo enrelacion con los estodos fiiencieros

4. La Gerencia de Livercostas S.A. es responsable de la greparacion y presentacion razonable de los estados

- financieros adjuntos de acuerdo con Normas Interaacionales de Informacion Financiera (NIF) para Pequenas y

Medianas Entidades (PYMES), y del conirol interng que considers necesario para permitic la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas séa debido a lraude © error,
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6.

£En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es re’spcﬁsabie‘ de la valoracion de {a capacidad de la
Compaitia de continuar como empréss en marcha, revelands, segin corresponda, las cuestiones retacionadas
con empresa en marcha y utitizande el principio contable de empresa en marcha excepio si la Gerencia tiene
intendicn de liquidar ks Compania o de cesar sus operacionies, o bien no exista otra alternativa realista,

Los encargados del gobierno de fa enfidad son responsables de la supervision del procese de informacion
financiera de ta Compania.

Responsabilidad del Auditor en relocidn con la auditoria de los estados financieros

7.

Nuestro obietivo es obtener una seguridad razonable de gue los estzdos financieros en su conjunto estdn libres
de distorsiones significativas, ya sean debidas a fraude o error, v emilir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinidn. Seguridad razoriable es un alto grado de seguridad, pero po parantiza gue una auditoria
reatizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre una distorsion
significativa cuando ésia exista. Las distorsiones pueden deberse a fraude ¢ drror y se consideran significativas
si, individualmente o de forma agregada, puede preversé razonablemente que influyan en las decsiones
econdmicas gue los usuarios tomen basandose en los estados financierps.

Como parte de niestra auditoria de conformidad con Neormas internacionaies de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda ta audiloria. También,
entre otras cosas:

- 1dentificamos v evaluamos los riesgos de distarsionas significativas en los estados financieros, originadas por
fraude o érror, disediamos y aplicamos procedimienics de duditofia para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para preporcionar una base para nuestra
opinidn. &l riesgo de no detectar distorsiones significativas originadas en fraudes es mas elevado qué en el
casd de érrores, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
maniféstaciongs intencionalmente erréneas o la vuineracion det control interno.

- Obfenemos un entendimiento del contrel interno refevanie para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunslancias, pero no con el propdsite de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de ta Compafiia.

- Evaluamds lo adecuade de ias politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las estimaciones, as! coimo
la correspondiente informacién révelada por la Administracion.

= Concluimos sobre o adecuado de que la Administracidn haya utilizado ia base contable de empresa en
marcha v, basdndonos en ta évidencia de auditoria obtehida, ablensimios una conclusion aterca de si exisie o
o una incertidumbre significativa relacionada con hechos ¢ condicienes que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaitia para continuar como empresa en marcha. 5 concuimos gue
existe una incertidumbre significativa, e requiere que Hamemos la atencion en nuestre informe de additoria
sobre la carrespendiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nueéstras conclusiongs se basan en fa gvidencia de
auditéria obténida hasta la fecha de niestrg informe de auditoria. Sin embargd, héchos o condiciones
postediores pueden ser causa de que la Compaiia no continde como una empresa en marcha.
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- Evaluamos (s presentacion general en wu conjunto, {a estructura ¥ ef contenida de Igs estados fnancierss,
incluyendo ta informacion revelada, ¥ si los estados financieros representan las transacciones y 1os hechos
subyacenies de una manera razonable,

- Nos comunicamas con los encargados del gobierdo de la entidad en relacion con, éntre ouras cuestiones, el
alcance v 1a oportunidad de los procedimisntos de atditoria; v, cuando fuere aplicable, sobre los hallazgos
significativos de la auditaria, asl como cualguier deficiencia significativa en gl control internd de fa Compahia
identificada en el transcurso de ruesira auditoria;

AR.MLS Anditored ¥ Asesores Cia. Lida.
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LIVERCOSTAS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y équivalentes de efectjve

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Quros activos

Total activos corriéntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo por impuestos diferidos
Propiedades y equipos

Totat activos no corrientes

TOTAL

Notas 2016

2015

en U.S. dblares

532.506

4 696.550

5 632.769 729.358
6 53.503 205.717
7 24,781 36440
1.407 503 1.504,021

< 5.272

8 56.718 95.354
56.718 106,626
1464321 1RG4 647

Las notas a los estados financieros son parta integrante de los mismas.

o Ivﬁn Corfea -
L@jﬁ;[un[(: General
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Carlos Balda
Dircctor
AdministrativoFinancioro

Tanva Valeriano
Coniadors General



LIVERCOSTAS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {Continuacién...)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

BASIVOS Y PATRIMQNIO Notas 2016 _ 2015
en U.S. ddlares

PASIWOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas par pagar comerciales y otras

T g 268.674 472.757
cuentas por pagar
Ingresos diferidos 10 27.202 -
Pasivos por impuestos corrientes 11 105.459 142,833
Obligaciones acumuladas 12 . 139.206 141.159
Total pasivos corrientes ) 540.541 756.749
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidads i3 50.962 38.699
Total pasivos no corrientes 50.962 38.69%
Total pasivos 591.503 795448
PATRIMONIO: 15
Capital social 50.800 50.800
Reserva legatl 25.400 25.400
‘Resuitados acumulados 796.618 732.599
Total patrimonio " 872.818 809.19%
TOTAL 1484321 1.604 647

Las notas 3 los estados financieres son parte integrante de los mismos.

;/ Win Cosfea Carlos Balda Tanya Valeriano
Q&rérilc General Drircetor Contadora General

AdminisirativoFinanciero
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LIVERCOSTAS 5.A.

ESTADC DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 OE DICIENMBRE DEL2016

INGRESOS

COSTO DEL SERVICIO
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de vantas

Gastos financieras

QOtros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta:
Corriente

Giferido

UTIUDAD DEL ARD

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL ARG
Nuevas mediciones de obligaciones
por beneficios definidos

Notas 2016 _ 2015

‘eh WS, délares
16 4.760.130 4.622.745
17 {2.714.599) {2.122.380)
2.045531 2.499.863
17 {1.738.858) {2.036.738)
17 {55327 {111.687)
(1605} {2437}
6617 5,829
256.358 355.810
11 {67.320) (85.068)
{5.272) 5.2732
183.766 - 276.016
13.1y13.2 9.853 (18.819)
193619 257.197

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANQ

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismaos.

S

,/ {vin }30!’\"&\
~Grerente General -

Carlos Balda
Director
AdministrayivoFinancicro

Tanya Valeriano

Contadora General
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LIVERCOSTAS §.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015
an ths. dolares

FLUIOS BE E!.‘ECT'IVO DE ACTEVIDADES DE O?Q?RAC#GN
Usilidad neta y resultado integrat del 2ho 193.6319 257197
Depreciacion de oropiedades v equipos s 42.806
Deteriare de propiedades v squipos .
Benaficios definidos 12.263
Ingresos diferidos 5.272
Qrros
Cambios en el capftb? de trabojo
Disminucidon (Aumedto) en cuentas por cobrar comerciales

v Otras centas por cobrar 96 5848 {A00.01.8)
Disminucidn (ALMEBNLO) en actives por impues (os
carrientes ¥ owros activoes 163 875 (G2.503)
Disminucién en cuentas por pagar comerciales y 0iras cuentas .
por pagar (204, 083) {139.172)
Aumento en ingresos diferidos 27.202 .
DisminuGian en pasivos por impuesios _
corrientes y obligaciones acumuladas {39.227) {153.763)
Flujo neto deetective provenientd de [uiilizado and actividades
de operacion 298 214 (495.652)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adauisicidn de propiedadés y equipos v flujo neto de efective 8 - )
utilizado en actividades de inversion {4470 (24.850)
FLLHO'S DIE BFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados & los accionistas vy 'ﬂdjo neto de efectivo . . R
wiilizade en actividades de financiamiento {330,000} (238 844}
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECHIVO;
Iricramento (Diminudion) neto en efectivo v equivalentes de
cfectivo 164.044 {659 .550)
Saldos al comienzo ded aio 532,506 1,191 856
Satdos al fin de afio 4 £96. 550 532.506

Lag notas ales estados financieros son parte integrante de los mismios,
Carlos Balda Tanya Valeriano

e EFCTEREE General Director
AdminisirativoFinanciero

Contadora General



LIVERCOSTAS 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Livercostas S.A. {fa Compafia) es una sociedad andnima constituida #n el Ecuador. 5u domicilio principal es
Carchi 702 v 9 de octubre, edificio Salco, 7mo. piso, oficina 700,

La Compania fue constituida el 4 de abrit de 2013, con Ui plazo de duracién hasta el 4 de abril del 2063 y tiene
como abjeto principal la realizacion de campafas de comeicializacion y otros servicios de publicidad.

Los ingresos de la Compaiia pravienen de un namere determinado de chientes. La administracidén estd
tomando acciones para ampliar su portafolio y diversificar sus ingresos en el futuro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, = personal iptal de la Compadia alcaaza 43 y 45 empleados
respectivamentea.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declarocion de cumplimiente - Los estados financieras han sido preparados de conformidad con las
Normas internacionalés de Informacién Finangiera {NHF) para Pequefas v Medianas Entidades (PYMES)
emitidas por &l Consejo de Normas tnternacionales de Contabilidad {1458),

2.2 Meneda funcienal - {2 moneda funcional de la Compahia es el Dolar de los Estados Unidos de América
{t).5. dolan), el cual es la moneda de circulacion en &l Ecuador.

2.3 Boses de preporacicn - Los estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo histdrico,
el cual generaimente corresponde al valor razonable 51a fecha de {a transaccion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para transterir un
pasivo enire pariidipantes de un mercade en [a fecha de valoracion, independientemente de si esé
precio es directameiite observable o estimado atilizande otra téchica de valoracion, Al estimar el valor
razonable de un activo & un pasivo, fz Compafiia tiene en éuenia las caracleristicas del activo o pasivo
quée los participantss del mercado considerarian @ fijad el precic del activo 0 pasive a la fecha de
medicion,

A efectos de informacion financigra, las mediciones efectuadas a vator razonable se clasifican en gl rivel
1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para [a medicién del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

nivel 1: Son precios cotizados (Sin ajustar) én mercados aclivos para 3ctivos 6 pasivos idénticos que Ia
entidad puede acceder ala fecha de medicion.

Nivel 20 nsumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para ef
activo o pasive, ya sea directa o indirectamente, )

fivel 3 Insumos con datos naobsarvables pars el attivo o pasive.

K



2.4

2.5

36

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de esios
estados financieros. Se han efectuado ciertas reclasificacionas a los saldos del ejercicio 2015 para una
mejor comparabilidad ¢on los saldos de los estades financieros del 20156.

Efective y equivalentes de efectivo - Inciuye aguelios activos financieros lquidos, depdsites o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plaze inferior a tres
meses.

Propiedodes y equipos

251 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por'su costo.

El costo de propiedades v equipos camprende el precio de adquisicidn (valor de factura}
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio, |os aranceles de importacion'y los
inipuestos no recuperables. Asi también incluye los costos directamente atribuibles 2 fa
ubicacion del activo en el lugary én las condiciones necesarfas para que pueda operar de la
forma prevista por 1a administracion,

2.5.2  Medicion pesterior al reconocimiento: modelo del costo - Dasgues del reconocimiento inicial,
13s propiedades v equipos son registradas al coste menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de tas pérdidas de detertors de valor, de existis,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ef periodo en gue se
producen.

2.5.3  Método de depreciacion y vidas dtiles - Ei costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerde con el método de lines recta. 1a vida Gl estimada, valor residual v métode de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualgiier cambio en g
estimado registrado sobre una base prospactiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiadades ¥ gquipos v las vidas Gtiles
usadas en el caleulo de ta depreciacion:

Tipe Vida uti

. {en afos)
gquipos de computo 3
Equipos 3
Mitebles y enseres 10
Adecuaciones 10

No se ha éstablecido valores residuales por considerarse po significativos,

2.5.4  Retiro 0 venta de propiedades y equipos - Ls utilidad o pérdida que surja del retire o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en fibros del activo y reconocida en resultados,

Deterioro del valor de propiedades y eguipos - Al fing! de cada periode, fa Compaiia evalis 1os valores
en libros de sus prepiedades ¥ equipos a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos
han sufrido alguns pérdida por deterioro. En tal caso, sé ¢alcula el importe recuperable del active o
unidad generadora de efective a fin de determinar el sléance de |a perdida por deteriore (de habeﬂr
alguna).




2.7

2.8

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salve si el activo
se registra a un impaorte revaluddo, en cuyo caso se debe considerar ka pardida por deterioro comé una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - £| gasto por impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a fa renta por pagar
corfientey el impuesio diferido.

2.7.1  Impuesto corriente - Se basa en la utitidad gravable {tributaria} régistrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de iz utilidad contable debido a 185 partidas de ingresos o gastos
imponibies ‘o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de Ia
Compafifa por concepto del imbuesto corfiente se calcula utitizando fas tasas fiscales vigentes
&l final de cada periodo.

2.7.2  Impuesto diferido - S¢ reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en jibros de los activos v pasivos incluidos en o3 estados financieros v sus hases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconcce gengralmente para todas las diferencias temporariss
imponibles.  Un activo por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en {a medida en que resulle probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podrid cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un aclivo por impuestos diferidos debe sométarse 5 revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe redudr, gn fa medida que estirhe probable que
no se dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria} en el futuro come para permitiy gus
sg recupere a totalidad o uns parfie del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que ef dctivo se realice b el pasivo se ancele,

La Companiia comgensa activos par impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
v solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar frente a la misma auloridad
fiscal 1os importes reconocidos en ésas partidas v fa Compafifa tiene la intencion de liquidar
SUs activos'y pasives comb netos.

Provisiones - 5e reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacidn presente {ya sea legel o implicita}
como resultado de un sugeso pasado, es probable que la Compafia téngs que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar Is obligacion, v puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

£1 importe reconocide como provision debe ser la nislor estimacion del desembolso necesario pafa
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efective estimado
para cancelar [a obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo {cuando el efecte del vaier del dinerc en el tiempa &5 material).

Cuabdo se éspera la recuperacion de algunos o todes los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrai tOmMo un activo si es virtualmente segure qus
se récibird el desembolse y el monto de fa cuenta por cobrar pugde sér medide con fiabilidad,




2.9

2.1¢

2.12

2.13

Beneficios a empleados

2.9.1  Beneficios definidos: Jubilocion patronal y bonificacién por desahucio - E) cosio de los
beneficios definidos {jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) debe ser determinado,
ton valorackones actuariales realizadas al final ge cads periodo. Ver adicionalmiente 1a Nota 13.

2.9.2  Porticipacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce Gn pasivo y un gasto por la participacion
de los frabajadores en tas utifidades de la Comipafiia. Este beneficio se calcula a la tass del
15% de 1as utilidades liguidas de acuerdo con disposicionas legales,

Reconocimiento de ingresos - Se calculan 2l valor razonzhble de la cortraprestacidn cobrada & por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguies descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compafila pueda otorgar. Los ingresos ordinarios asociados a 13 prestacion de servicios se
reconocen considerando el grado de realizacién de )a prestacién det servicio respectivo a la fecha de tos
estzdos financieros, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinanios v costos incurridos puedan
valorarse con fiabilidad. La Compafia al final de cada periodo évalis ef grade de préstacion de servicios
en base a las drdenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo establecidoen
esta politica.

Las transacciones de prestacion de servicios cuyas condiciones para el recongcimiento como ingresos no
se han cumplido son registradas como ingresos diferidas, y se'reconocen en fesultados en la medida que

se prestan [os servicios y se cumplen las demas condiciones de recanocimiento.

Costos ¥ gostos - Se repistran at tosto histdrico. 1os ostos ¥ gasios 3e reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se hava réalizade el pago, y se registran en el
periodo mas cercanoen el que se conocen.

Compensacién de saldos y tronsdcciones - Como rorma general en 1os éstados financiéros no se
compensan los actives y pasivos, tdmpoco los ingresos v gastos, salve agquelos casos €n los que la
compensacion sea reéquérida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea ¢l reflejo de la
esentia de la transaccién.

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractuslmente o por ung norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion'y la Cémpaiifa tiene {a intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar &l active y proceder ai pago del pasive de forma simultanea, se preésénian netos en
resyltados. :

Actives financieros - Todos los acfivas financieros se reconacen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un ‘activo finandiers v soa medidos inicizimente al valor
razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por dguélios actives finandieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, 16s cuales son initiaimenle medidos al valor razonable y cuyos
co5105 de la transaceidn se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posterigrmente medidos al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en aclivos no corrientes, excepte aquellos con vencimiéntos originales
inferiores a 12 mesds 3 partir de la fecha del estadg de situadion fingndiera, que se presenian como
activos corrientes,

La Compafila clasifica sus activos financieros en las sigutentes categarias: A valof razonable con tambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta sQ vencimientd, cuéntas por cobrar comerciales vy
olras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
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propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros, La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inidial,

2.13.1  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieres no derivados
¢on pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, due Iz administracion de la Compaia tiéng
la intencion y la capacidad de mantenier hasta su vencimiento. §i ta' Compafia vendiese an
importe significativo de |65 actives finandieros mantenidas hasta su vencimiente, 1a categoria
‘completa se rectasificaria como disponible para la venta.

Estos activas financieros son medidos inicialmente al valor razonable méas los costos de
transaccidon. Posteriorments, son medidos al costo amortizade utilizando ef métedo dela tasa
de interés efectiva menos caalquier deteriore,

2.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabror - Son “activos financieros no
derivados ¢on pagos fijos o determinables, que no cotizan en oh mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los actives financieros gixe se miden al
costo amortizado son probados por deteridro al final de cada periodo.

El importe de iz pérdida por detericro del valor para un active medido al costo amortizado es
ta diferencia entre el importe en libros v fos flujos de efective estimados futures descontados a
iz tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Ei valor en libras del active financiero se reduce por la pérdida por detefioro directamente,
exteplo para las cuentas comerciates por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de uné elgnta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

2.13.4 Boju de un active financiero - La Compafia da de baja un active financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contraciiales sobre ios flujos de efective del activo financierp y se
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a ta propiedad del activo
financiere. i la Compafiia no transfiere ai refiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad v continga reteniendo el contiol del activo transierido, ia
Compaiiia reconoce su participacion en el active y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.13.5 Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos finandieros madidos al valor razonable v otros
pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que'se
havan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizago y
cualguier diferencia entre los fondos obtenides {neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, sé reconoce en el estado de resultados durante 1a vida del
acierdo con el metodo de la tass de interés efectiva.

2.13.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son ‘pasivos financierss, no
derivados, con pagos fijos o determinables, gue no cotizan eh un mergado aclive. o %@g\j



Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizande
ef método de iz tasa de interés efectiva.

2.13.7 Bojo de un posive financiero - La Comgpafia da de baja un pasivo financiero si, y soio si,
expiran, se cancelan o cumplen sus obligaciones,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados finandieros en conformidad con NUF para PYMES requiere que la
Administracion eealice clertas estimadioned v establezca algunos supuestos inherentes a 13 actividad
econdrivicd de la entidad, con e proposite de determinar Iy valuacidn v presentacion de algunas pariidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Adminisiracidn, tales astimaciones v supuestos
estuvieron basados en ta mejor utilizacion de fa inférmiacion disponible al momento, los cuales podrian llegar 2
diferir de sus efectss finales.,

A continuacion se presentan fas estimaciones y juicios contables critices que 3 administracian de la Compaiila
ha utilizado en &l proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2
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3.4

Deteriara de activos - A la fecha de dierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
recesario, se analiza el valor de log activos para determingr si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indidio se realiza una
astimacion del importé recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no generan
flujos de efectivo de forma independiénte, se estima ta recugerabilidad de la unidad generadora de
efectivo a 1a que pertenace gl activo.

1as pérdidas por deteriord reconodidas en un active en pericdos anteriorss son revertidas cuando e
produce un cambic en las estimaciones sobrg su importe reduperable incfementando e valor de activo
con abono a résuitados con el Hmite del valor en libros gue el active hubiera tenido de no haberse
reconocido iz pérdida por deteriorn.

Estimgcion de vidos dtiles v valores residuales de propiedades y equipos- La estimacion de las vidas
GtHes v el valor residual se efectiian de acuerdo 2 lo mencionado en ia Nota 2.5.3.

Valuotion de los instrumentos financieros - Algunos de ios @clivos y pasivos de la Compafia se valoran a
su valor razonable pard propGsitos de revelacion, La Compafia ha establecide un mecanismo de
valoracion para determinae las técnicas v los datos de evaluacién apropiados para las medicianes
realizadas a valor razonabie,

Al estimar ef valor razonable de un activa o un pasive, 12 Compafia wiliza datgs observables en el
mercado en la medida en que éstén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 nc estén
disponibies, la Compafila desarrola sus téonicas de valoracion ulilizando modelos internes.

Provisiones poig obligadiones por beneficios definides - Como se destribe en |a dota 13, la Combpabia
pafa fa medicién del valor razonable de la obligacidn devengada por concepio de beneficios definidos
utilizd un estudio actuarial realizado por un actuario independiegnte. Dicha Neta detsila 1as hipétesis
actuariales significativas utitizadas para i3 determinacion de ias obligationeés por beneficies definidos,




4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2816 2045
@n 1.5, ddlares
Caja chica 1.050 1.050
Forndd rotative 4651 2248
Bancos {1) L EO0840, L 529,208
Total 496 550 532 606,

{1} Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, correspoide a saldos mantenidos en cuentas corrientes en
instituctones financieras locales.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ DTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comeréizlas v otras cuentas por cobrar es como sigde‘:

2018 2015

en U.S. ddlares

Cuentus por cobror comercioles:

Cuentas por cobrar clientes 473.713 693,643
Cuentas por cobrar relacionadas 10.194 13.870
Provisidn para cuentas dudosas {1.222} (1,242}
Sutrotat . 4872565 706311
Otos cugntos por cebrar:

Anticipos a proveedores 94072 645
Oftra's cuentas por cobrar {1} 141.032 22,807
Subteral 150109 23.047
Totat £32.769 . 729.358

{1} Corresponde principalrmente a provisiones de ingresos devengados; a ser facturados en fos primeros dias
del siguiente periodo.

Dado que no se ha identificado un cambic significativo en la probabifidad de recuperacion de los saldos, no ha
sido necesario que 1a Compafiia actualice la provisién para deudas de dudase cobro.

Antipiiedad de las cuentas por cobrar clientes: Al 31 de diciembre del 2018 {a Compaiia mantiene una cartera
corrienté con una antigliedad promedio de 34 dias (64 dias en 2015),
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6.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es cormo sigue:

2018 2015
en U.S, ddlares
Impuesto al Valor Agregado - IVA 37.272 £8.328
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 16.231 137.389
Total _ 53.503 205.717

7. QTRQS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es’ como sigue:

2018 2015
en U.5. délares
Servicios prepagados 18.574 30.233
Garantias : 6,207 6,207
Total . 24781 36.440

8. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

2018 2018
enn US. ddlares
Costo 222.825 218655
‘Depreciacidén acurmulada y deterioro {168.107) (123301
Totat S8 718 .. 9B 354

Clasificacién:

Equigos de cdmputo 8987 33.125
Muebies v enseres 29.847 34,779
Equipos 8.368 16.682
Adecuaciones .. 8516 10.768

Total 56,718 95 2564
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10.

11,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales'y stras clantas por pagar es como siguer

2018 2015
en UL5. dojares

Cuentas por pagar proveedores 228,235 a12.320
Cuehtas porpagar relacionadas - 7.845
Provisiones 551 -

Otras cuentas pot pagar

e 38888 52502

Total 2H3 674, 472757

INGRESOS DIFERIDOS

La Compafiia al 21 de dicembre del 2015 ha reconocido USS27.202 por ingresos diferidos relacionados con

servicios publicitarios que seran prestados 3 partir del mes de enero del afio 2017,

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

11.1Pasivos del afio corriente - Un igsumen de pasivos por impuestos corrientss ei come sigue:

e LS. dodares
lmpuesto a_l'a Renta por pagar {1} 24.133 41370
Impuesto ai Valor Agregado - IVA por pagar 35603 49.225
Reténciones del impuesto al Valor Agregado - 1VA por pagar 29.727 36,186
Contribucidn sotidaria : 933 -
Retencionas en la fuente del impesto a |3 Renta por pagar . 15.063 16.052
Total 105.45% 142.833

{1) Al 31 de diclembre de} 2016, cofresponde & Ja provisidn del impuesto g te renta por pagar por
U$567.320, menos ta compensacion con crédito tributario por US$43,187; mientras que al 31 de
diciembre det 2015, corresponde a la provisién del impuesto 3 la rénta por pagar por USS585.066,

menos la compensacion con crédito (ributaric por US843.696,
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11.2Conciliacion tributario - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre |a utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto 2 la renta corsienite, €5 como sigus:

-
A

2016 20,
en U3, délares

3

Utilidad segin estados financierds ames deimpuesio o la

256.358 355.810
renta
Gastos no deducibles 73605 49833
Otras deducciones {22.962) (18.981}
Utilidad gravable 306,001 ARG 662
impuesto a la renta cavsado (1) 67 320 A5 066
impuesto a la rents cargado o resultados 67,320 £5.066
Tasa de efectiva de i mpustos 26% 23%

(1} e conformidad con disposicionss tegales, [z 1arifa para el impuesto & [a renia, se calcula en un
22% sobre las utilidades gravables.

A partir del afo 2019, se debe considerar comio impuesto a la renta minimo el valor del antisipe
cal¢ulade, ef cual resulta de [a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patriménio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastes deducibles. St el anficipo calculado &3 menor que ef
impuesto a la reénta causado, este Ultimo debe sér declarado v pagado.

Para el afo 2016, la Compafia cargd a resultados US867.320 equivalents al impuesto a la renta
causado del afo, en razén de gue el anticipo calculado fue inferior al impuesto a la renta causade.

De conformidad con la legislacidn vigente kds declaraciones de imipuestos correspondientes a los
afios 2013 a 2015 son susceptibles de revision por parte de las auteridades tributarias.

11.3Movimiento de I provisién pera impuesto o lo renta - Los movimientos de la provisién para impuesto a
la renta fueron como sipue:

20316 2015
en s, ddjares
Saldoes al comienzo del afio / gjercicio 41.370 41.370
Provigidn del ado 67.320 85.066
Pagos efectuados {1} - [BasBTY - [85.056)
Satdos al findel afo 24 1133 41,270

{1} En 2016 incluye la compensacion de crédito tributario bor USS43.187 {2015: USS43.696).
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11.4 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnicd de Sefidaridad y de Corresponsabi!idad Ciudadana: Con fecha 20 de mavo del 2016, se
emitié la tey Orgdnica de Solideridad v ‘de Corresponsabilidad Ciudadana pars la ‘Reconstruccion v
Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto det 16 de abiil de 2016, & continuacion se detallan
jos aspectos mds importantes de [a mencionada Ley:

Se establece ja contribucion solidaria sobre bienes inmuebies ¥ derechos representativos de capital
existentes en Ecvador de propiedad de sociedades no residentes én Ecuddor equivalente al 0.9% en
general y 1.8% al sujeto pasivo que estd en paralso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre fa utilidad gravable del ejercicio fiséal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, vy Gue fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

+  Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provingias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto o la Salida de Dividas 3D vy arancelss aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride und afectacién econdrmica directa en sus
activos productivos conid tonsecuéncia del desastre natural v que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraidas,

Exoneracion del pago del saldo del impuesto & la renta correspondienté al ejercicio fiscal 2015, a los
sujetos pasivos que havan sufrido una afectacion dirécia én sus activos o actividad econdmica,
como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. 1os sujelos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho salde tendrian dereche a la devolucidn del mismo.

Ingrementio de Iz tarifa del IVA 3l 14% por ef periodo de un afio.

Bevolucion o compensacien de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinere electronice.

Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios- Con fecha 12 de octubre del 2016, se émitio la Ley Orzénica de
Incentivos Tributarios para varios sectares productivos e interpretativa det Arl. 547 del Cédige Organico
de Organizacion Territortal, Autondmia y Descentralizacion que establecid entriz otros lo siguienta:

Para efectos de fa base imponible del ICE, se éstablece un cambio en la definicion del precic ex
aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondas v tasas extraordinarias
recaudadas por 1a autoridad aduaners al momento de desaduanizar los productos importados més
el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las compaiiias tendrén una deduccion adicional del 100% por fos gastos de segures
médieos privados y/o medicina prepagada contratades a favor de sus trabajadores, siempre qgue a
cobertura sea para la totalidad de fos trabajadores.

Ley Orgdnice de Incentivos a te Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre dei
2014 se pramuigd la Ley Orgdnica de lncentivos a lo Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal I misma
que incluye entré otros aspecios iributarios Jos siguientes:
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impuesto o fa renté

Excepcianes

Se elimina ta exoneracion para la ganancia ocasional groveniente de 1a enajenacion de atciones o
participadiones. Las seciedades deberan informar este tipe de transacciones a la Astoridad Fiscal, su
tncurnplimiento serd sancipnado con und multa del 5% del valor Feal de (a transaccion,

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econémicos determinades
como “industrias basicas”, 1a exaneracion serd de 10 afios contados a partir del primer afio en gue
se generén ingresos atribuibles a dicha inversion. S las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais ef plazo se amplia dos afics mas.

Deducibifidad de gastos

Se establece Una deduccion del 150% adicional por un pericdo de dos afios sobig las

remuneraciongs 'y aportes gue se realice ‘al ESS pars 8 caso de adultos mayores ¥ migrantes

mayores de 40 afos que hayan retornado al pais. :

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone ia tey de Régimean Tributario Interno para la
eliminacidn de los créditos incobrables v sé eitablece que las mismas se determinardn via
Reglamento,

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impugstos diferides, detarminaindo que &
Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras. )

Via reglamento se establecerdn los dimites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados entre partes relacionadas.

En el caso de actives révaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd deducible,

Tdrifa de impuesto a la renta

Se introducen reformas a la 1arifa del Impuestd a 1a Renta para sociedades, establectendo como
tarifa general del Impisesto a la Rénta el 22%, no cbstante ia tafifa impositiva se incrementa al 25%
sbbre la proporcion dé 12 base imponible gue corresponda 2 la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales 6 regimenes de
menor imposicién. $i dicha participacian excede del 50% la tarifa aplicabie para la sociedad serd del
25%,

Anticipo de impuesto g lo renta

Para efectos del célculo del Anticipo de fmpuesto a la Renta, no sé deberd idcluir en la féromda el
valor del revalio de los activos por aplicacidn de fas NIF, tanto para e rubro det activo y del
patrimonto.  Se excluird del cdleulo del Anticipo de Impueésto a i Renta los monios referidos a
gastes Incrementales por fa generacidn de nuevo empleo, adquisicién de nuevos actives destinados
a la mejord de productividad e innovacién tecnoldgica v agquelias inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se selacionen con fos benefitios tribinarios para el pago del
impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion,
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13.

11.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetds al impuesto a la renia qua
hayan efectuado operaciones con partes rélacionadas focales yfo del éxterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulade superior 3 US515 millones, estan obligados a presentar &l
estudio de grecios de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
piena competencis. El imperie acemulado de las operaciones de la Compafia con partes relacignadas
durante el afd 2016 no supers el importe acumulado mencisnado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas &5 tomo sigue:

2016 2043
en {5 ddlares
Participacién a trabajadores 45.340 63.506
Beneficios sociales 83.353 65.324
Otras 10,613 12318
Total 139 205 141,158

Participacidén o trabajadores - De conformidad con disposicionas legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de iz empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los
movimientos de la provision para parlicipacién a trabajadores fugron como sigue:

2016 2015
en U.S. détares
Saldos al comienzo del afia 53506 162.308
Peovisian del afio 45.240 62,730
Pagos efectiados {63.506}) (161.592)
Saldes at fin de afig 45 240 63,506

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la provision por baneficios 4 empleados es como siguel
2018 2015

en UL.S. ddlaras

Jubtfacién patronal 23,793 25488
Desahucio . 17.168 13211
Total . _S5paa2 38629
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13.1

i3.2

Jubilgcidn potronal - De acuerdo con disposiciensgs del Cdigo del Trabajo, los trabajadores que por

veinte y ¢ince afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o intercumpida,

tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de (s jubilacidn gue les corresponde
en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movimienios en el valor presente de ka obligacion de jubtlacion patronal fueron como sigue;

2016 2015
en L. ddlares

Saldos al comienzo del ano 25.488 -
Costo por servicio 14.205 10.377
Costo financiero 1.687 856
{Utilidad) Pérdida sctuarial {Otro resultado

integral segin estudio actuarial) {7.587) 15.485
Efecto de reducciones - {1.240)
Saldos al final del ano 33.763 25488

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciongs det (édigo del Trabajo, en os casps de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 13
Compafia enfregara el 25% de la tltima remunéracidn mensual por cada uno de los aitos de servicio.

Los movimientos en el valdr presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron coma sigue:

2016 2018
en U.S dofares

Saldos 2l comienzo del afio 13.211 -
Costo por servicio 5853 10.241
Cosio financiero . 855 186
Beneficios pagados {584) (540}
{Uhlidad) Pérdida actuarial {Otro resultado )

integral segdn estudio actuarial) (2,268} 3.324
Saldos al final del afio . 17.16% 13.211

El calcudo actuarial del valer presente de la obligacién devengada por concepio de beneficios definidos
fue realizado al 31 de dicismbre del 2016 por un actuario independiente. i valor presente de las
obligacionas por condepto de baneficios definidos y los costos por servicio fueron calculados utifizando
el metodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los benelicios definidos deben ser
atfibuidos al periode de servicio del empleado y basados en la férrmula del plan, de tal suerte que se
atribuye fa misma cantidad de beneficio a cads afd de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuarizles para calcular el valor presenté de dichos beneficies, Estas hipatesis refiejan el valor de
dinero d través del tiempo, &l incremento salarial y tas probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surfan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral,

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas pard ia determinacion de lag obligacionies por
beneficios definidos {OBD) son |z {asa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad.

[T
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Las presunciones principales usadas pars propdsiios del célculo actuarial, segln consla en el estudio
del profesional independiente son las siguientas;

2016 2015
% kS
Tasa de descuents 7,46 .31
Tasa esperada del incremento salarial 3,00 3,00
Tasa de incremento pensiones 2,00 2,50
Tasa de roracidn 15,78 15,68

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1

Gestidn de riesgos financieros - En e curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, fa
Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manars
mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuendia, sus redultados.

A continuacion ée presenta una definicion de jos viesgos que enfrenta la Compafifa y una descripcién
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Administracion, si es el caso.

14.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

Riesgo de crédito - £l riesgo de érédito es el riesgo que se origine ura perdida financiera para fa
Compafia si un clisnte 0 conlraparte de un instrumento financiero intumple con sus
obligaciones contractuales.

La Compaiija tiene politicas establecidas para dségurar gue la prestacion de servicios sé haga a
clientes con adecuado histerial de crédito y reconocida solvencia, adicionalmente mantiene un
adecuado control de Ia antighedad de su cartera.

Riesgo de mercodo- Ei rieigo de mercado 5 &l riesgs que los cambios de precios de mercado,
como [ds tasas de interés, precios de los productos o servicios, etc afecten fos ingresos de la
Compafifa o &l valor de sus activos finandcieres.

Los dctives financieros de Ja Compafiia ne estdn sujetos z las variaciongs de tos pracios en el
mercado, pues se trata de efective y equivalehtes y cuentas por cabrar.

Riesgo de Higquidez - Bl riesgo de liquides es & riesgo de gue la Compafia no pueda cumplic con
sus ohilgaciones financieras cuando éstas sean réquetidas.

La Gerencia General a través de 1a Direccion Administrativa Financiera tiene ia responsabilidad
final por la'gestidn de liquider, v ha esiablecido un marco de trabaio apropiado para la péstidn
de liguidez dé manera que fa Direceidn pueda manejar los requenimisntos de financiamiento s
corto, mediane y largo plazo asi comio la gestion de liquidez de Ia Compaiia.

La Compafita maneja el riesgo de ligquider manteniendo un capital de trabajo adecuado vy
monitereando continuamente los flujos efectivos provectados v reales.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para agegurar que estara en capacidad de
continuar corio empresa en marcha mienras que se maximiza el rendimiento de sié
accionistas a través de la adecuada gestidn de los saldos de deuda'y patrimdnio.




Les principales indicadores financieros de la Compafila al 31 de diciembré def 2016 se detstlan a
continuacién:

Capital de trabajo USS867.062
fndice de liquidez Z,60veces
Pasivos totales /

patrimonio 0,68veces

La administracion éonsidera que los indicaderes financieros antes indicados estén dentro de los
parametros adecuados para una organizacidn del tamafio v nivel de desarrollo de la Compadia,

14.2 Cotegorios de instrumentos financieros - £l detalle de los activos v pasivos financierss mantenidos por
la Compafia es como sigue:

2016 2015
en LS, délares

Activos financieros gl costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo {Nota 4) 696.550 532.506
Cuentas por ¢cobrar comerciales ¥ otras tuentas por _

cobrar mencs anticipos a proveedores (Nata 5} §23.697 728713

Total ' 1370247 1761218

Pasivos financieros medidos ol costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por )
pagar menos anticipos de clientes, de existir {Nota 9) 268.674 472,757

Total 2hER A74 472 7257

La Compafiia considera que los importes en Jibros de los activos v pasivos financieros reconscidos al
costo amnortizado en los estados financieros se aproximan & su valor razonable, dadas sus
caracteristicas y plazos.

PATRIMONIO

15.1  Capital social - El capital social consiste en 50.800acciones de USS$1 valor nominal unitario, fas cuales
otorgan un vota por accion y un derecho a los dividendos.

15.2° Reserva legal - L2 Ley de CompaRias reéquiere que por lo meénos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasts que ésta come minimo alcance el 30% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. '

15.3  Resultados ocumulados - Un detalle de los resultadas acumulados 8s coma siguer

2016 20158
en US. dolares

Utitidades del afio/ejercicio corriente 193619 257.187
Utitidades acomuiadas . 602,599 475802

Total 796 514 732899




15.4  Dividendos-Los pagos de dividendos realizados gn el 2016 son como sigue:

Afig Valor Fecha de declaracion
en U.S. délares

2015 30.000 Abril/16
2015 100.000 Mayo/16

A partir det afio 2018, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturalas residentes
en & Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdiccionés de meénor
FMposicion, se encuentran sujetes a reténcidn para efectos del impueésto a la renta.

16. INGRESOS

Un resumen de lps ingresos de la Compafia &8s como sigue:

2016 2015
en .5, dolares
Comisiones 466338 454 .071
publicidad 3.236.327 2.936.607
Refaciones Publicas 478,570 512.280
Producciones 81.784 234,689
R]TL 499111 . 484.648
Total 4 780130 . AB27 245

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de Jos cosios, gastos administrativos v de ventas reportados en 105 estades financiercs es como

sigue:
Gastos de }
. otal
Costodel servizio Gustosdevenlns  Admipisiracidn Lol
en L8, ddlares
Afe.Alle
‘Costo del servicia {1} 271453% 3718595
; salariosy beneici ) . .
Gastos por sueldos, salarios y bénelicios 5 los 1387985 1387985
enpieados
Gastos de premocion y publicidad 11.440 ) 11.448
Gastos de arriendd 57831 57831
Honoraros ¥ servicios 134.59% 134,895
Gastos pdr depreéciacidn y amortizacion 42.806 26850 84,650
Gastos de mantenimiento 31784 31789
Gdstas degestion v viaies 20854 10554
tmpugstos y contribucionss 15352 15,383
Ciros gasios 1.081 163.701 . 154782
Totad . 2.714,599 55,377 1,738 B58 4,508,784 o




Gastos de

Cosiodel servicip  Gastos devendas  administracion Lozl
air 118 gdtares

Afo 2018
Costo del servicio {1) 2322382 2122382
Gastos por sueldos, salarios v baneficios a los 1359.575 1359.975
ompleades
Gasios de promocion y publicdad 10,435 30435
Gastos de arnendo 73,074 FRO74
Hondratios ysanddios 237176 137176
Gasios por depreciaciony amortiracion 51.393 37361 75953
Gasios de mantenimiento 1.59% 3927 334122
Gasios de pestion y viajes 5924 93578 44 582
Impuestos y contribuciones 13161 13,161
Q1ros gastos 17443 185285 Lo
Total 2.122.382 111687 2036738 4. 270807 .

{1} Corresponde principabmente & costos incurridos por contratacion de servicios en medios publicitarios &
través de los cuales la Compehia realiza la prestacion de servicios a sus clientes,

La Compafia se encuentra analizando v mejorando sU sistema de asignacidn interna de costos v gastos.
Durante el 2016 se realocaron ciertos rubros de gastos comb costos uegs de un andiisis detallado de los
mismos. i

Gastos por sueldos, salarios y beneficios a empleados - Un detalie es como sigue:

2016 2015
en LS, dolares

Sueldos y salarios 826.223 991,017
Bonificacion 13.975 11.968
Pdricipacidn s rabgjadores 45249 62.790
Beneficios sociales 165.159 154546
Beneficios definidos 22.666 15.346
Aportes al instituto Ecuatoriano de

Seguridad Sociat - [ESS (14,122 120.308
Totai 1.287.385 1.359.975

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Tronsacciones Comerciales - Durante los ejercicios 2016 y 2015, ta Compaitiia realizo las siguientes
transacciones cornarciales con entidades refacionadas {en'U.5, délares):
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20.

Sarviciof prentaday Servigiod recibides Rividendos pazados
2016 2013 ikt ) FA1h &3 2046 WL
Concento Creative Concrea 5.4 - . 104 000 191078
Conepecuador Cia Ltda. - < 6100 22000
Cennest Digited Cigicontral A B 1238% 50877 59755
Anaimas Andlisis Implementacién Asesoria 5.4, 3215 2887 47.079
Total . 3215 ig.472 104 0586 71259 104 008 191078

Los sigutentes saldos se encontraban pendientes al 31 de diciembre:

Saldes ateudados a partes

relacionadas

Central Digitai Digicentral SA,
Anatisis, implemeniacion v Asesoria Anaimas S.A.

satdos adeudados por paries

relaciabadas

2018 s 2016 2015
on 115, dblares
7845 L 13.872
- Wwore {1 -
7.845 10194 3 570

Tolal

{1} Incluye aproximadamente US$7.000 por liguidez temporal entrégada a esta empresa relacionada,

18.2 Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivas y otros migmbros

clave de Ja gerencia durante el afio fue la siguiente:

Beneficios a corto plazo
Beneficios definidos

Total

2016

2015

en U.S. dolares

378.833
10.749

389.682

La compensacion de los directores v ejecutivos clave es determinada con base en &l rendimiento de los

individuos y las tendencias del mercado.

HECHOS QOCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFO

RMA

Entre &l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros {marzol del 2017) no se
produjeron eventdos que en opinidn de la Administracidn pidieran tener un 2fectd importame sobre los

estados findncieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieras han sido aprobados y autarizados a ser emitidos por el Gerente General de
ta Compadia el 1 de marzo del 2017 v seéran preséntados a la luhta de Acdionisias para su aprobacidn. En
opinion de fa Gerencia de la Campafila, 1os estadds financieres seran dprobados por fa Junta de Accionisias sin

modificaciones.
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