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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

As Señores Acconstas de Lvercostas 5, 

Quito, 13 de able 2016 

1. Hemos auditado los estados fnanderos que se acjtan de Lvercostas SA, que comprenden el estado de 
situación firanciea 21 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resutado integral, de 

'ambies en el patrimonio y de fujos de efecto por el año terminado en esa fecha y un resumen de las 
Policas contables significativas y tras notas explicativas 

esponsablidod de la Gerencia por los estados financieros 
La Gerencia de ivercostas S.A. ws responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
Financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera NIF) para Pequeñas y 
Medianas Entidados (PYMES, y del contrl inter necesaño para permitir la preparación de estados 
financieros que estén res de distorsiones sigifiathas sea debido a fraude 0 error 

Responsabilidad del auditor 
3. Nuestra responsabiiéad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra aueioría. 

Muestra ucitría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemaconales de Auditoría. Dichas norma 
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y plaifiquemos y realicemos la auditoría para obtener 
«ener razonable de 5 ls estados inanderos no están afectados por distorsiones senifcaivas. Una auditorio 
comprende la reslzacón de procedimientos para obtener evdenca de auditoría sobre los sados y 
revelaciones presentadas en os estados nanciers. Los procedimientos seleccionados dependen del ul de 
auditor, Incluyendo la evaluación delos riesgos de distorsiones sigrifictvas en los estados financieros, debido 
A taude o error Al efectuar esta evalvación de reso, el cit toma en consideración ls contrales internos 
relevante para la preparación y presentación razorable de ls estados Mnanciers de la Compañía a fin de 
diseñar procedimientos de auditoria apropiado alas cscunstarcias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la efectividad del contro interno ce a Compañía. Una auditoria también comprenda la 
salvación de ques políticas contables uiizadas san apropiadas yde que las estimaciones contables chas 

por a Gerencia san razonables, así como una evalsacin de la presentación genera e los estados financieros. 
Consideramos que la eudenc de auditoría que hemos obtenido es suidente y apropia para proporcionar 
una base para nuestra opinión de aclara. 
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Opinión 
4. En nuestra opinión ls astados financieros armba mencionados presentan razonablemente, en todos los 

aspects sniatwos, a stuación finance de Uvercotas S.A. al 32 de diciembre dl 015 y el resultado de 
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el añ terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES) 
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LveRcosTASSA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ALL DE DICE DAL 2025 
  

acaros honor 20 ama 
«nus dótros 

Flecavo y equivalentes de aecivo. “ suagos  saszas6 (Beensa pr c<hior cralaas y Cuetos pos cobrar 
  

nsase 229300 
   etico por impuactos corentes 5 2057) 163928 

ron ace 7 ado 15728 
Tot actros corienes —soaoza, 2200880. 
ACTIVOS M0 COSTES: 
eto por imeusstos diteridos sn 

Propiasodos y equipos 2 25354 139600 
Tota activos no corienes 036 ——_sancóna 

xo. — SOMA, —— 840.534. 

los rotas alos estados Inanceros 10 pane integrante elos mismos. 

  

aos tia Tanya Valerio 
“General Director Adminitaivo. Contadora Genera 

Financiero



vERcoSTASsA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (Continuación) 
  

  

    

ALI DEOICIEMBRE DL 2015 

PASOS Y PATRIO os En 
AS 

PASINOS CORRIENTES. 
Cuentas por page comerciales y otas cuentas. ni ps > 0278 sus 
Pasos por impurstos cren. 10 10200 237666 
blgaciones acumuladas ” 181359 220009, 
Tota pavos corienes E Tos 

PASINOSMO CORRIENTE: 
Obligaciones por beneficios defidos 2 

Tots pacos o comentes 28099 d 

Tota pavos 1O54ag 1009 
parmmomo 1 
Coplas 50500 sos00. 
Pecera toga 25:00 200 

Resutacos acumuindos m20% nasso. 

Tata patrono 209199 730850 
ora —— Az, 04, 

as tas os estados Inncires on parte negre de os mimos 

  

  Cas Ba Tanya Vaterino Ger Director Adrumistumivo. Camada Genoma 
Financia



vencostas sa. 
ESTADO DE RESUTADO INTEGRA 

OIL AÑO TEMAMADO EL DE LOEB DE 2016 

  

tas osa anna «usais 
manes ss asias 2750357 
costo oeLsemao 10 2122305 pre 
anciano 2009358 2305308 
asis de sáminisivación 10 ¡meme 0139 
Sants devemas e wisin ases 
asis anios as 0300) 
los Ingres 0. 
UTUDAD ACTES DE APUESTO ALA ATA. 395010 cross 

ere so sssoce mes ias 5 
UnLOA0 DeL eos 500202 
ROS RESULTADOS INTEGIALES IA AÑO 
oetas mediciones de obgacines bene: saindos mayra pee) 

¡TONO NETA Y RESULTADO UNIEORA OS A8O ——2 2 

at nta orador francos son pure began delo mimos. 

  

Ls ) 62%)  <lnglilia? a Gr To aia Cine Dies Admiro. ConaloGo 
Financiero



VERCOSTASSA. 
ESTADO DE CAMS 

E EL PATRONO 
PORELAÑO TERMINADO 

E 31 DE ICEMBREDEL 2015 
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"UECOSTAS SA. 
ESTADO DLFLIOS DESTINO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

  

Matas 205 ama nus dolares 
FUIOS DEKFÉCTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Vulidad neta y resutado integre dl año. 257197 500302 
Depreciación de prosiedaes y equipos . 51192 22927 
Deterioro de propiedades y eauipos 22962 a 
eneficios definidos 20.0 - 
Ingresos ieridos sun ¿ 
oe 597 e 

Combios en el copo! e trabajo 
(Aumento) Olsminución en cuentas comerciales por cobrar 

otros cuentas por cobrar o) 50 
(Alimento) Disminución neta en activos por Impuestos 
corrientes y aos actuvos (62503) 282230 
(Olarainución) Aumento en cuentas por pagar comerciales y oras 
cuentas por pagar sara 12910 
ismiucion nea n pasivos por impuestos 
corienas y blgaciones acumuladas 29709 105323) 
Flulo nato efectivo proveniente de (rizado en) actividades de 

cotración 95Si) 022248 
FUUIOS DEEFECTIVO Es ACTIMDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de preptadades y equipo y ja nto de efectivo 5 
vaso en aCUvidaces de inversión —ae8 2 

as nota aos estados Inanciers sen parte meant dos mismes. 

  

HQ a 
Tanya Valeriano — 

De Amia Contadora Geecral



LVERCOSTAS SA. 
ESTADO DEFIOS DE EFECTIVO [Continación. 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DELZANS 

ona 2 208 

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 06 

  
  

Dividendos pagados alos accionistas E) sa9s 
hamento de capital —— sos 
detinanciamieno rs (01395) 

(Otsminución Incremento neto en efectivo y 
aulvalents de afecto 16593501 502397 

Saldos al comienso al año. 1191488 so9aso 
Saiéos alfin deño 4 _szs06 1391358 

  

D_ a 
arios Baláa ga Valeriano 

irector Adminisaivo. Contadora General 
Financiero 
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LERCOSTAS SA. 
NOTAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 

PORELAÑO TERMINADO EL 3 DE DIICIMBRE DEL 2015 

2 ISORIACÓN GENERAL 
"rercotas SA. la Compañias una seda anónima consttida en lEcudor. Su domici pinga os rc 7029 e ciber io Sl, mo. Plz, eicna 700. 
La Compañia ue cosida 4d ab e 2023, comun plas de duración hasta l 4 de abr del 206 y ene 
omo objeto pinipallaealzcón de campañas de comercatación y aros serios de publicidad 
Los ingresos de la compañía provienen de un numero reducido de cientes La administración está 
mando acciones pra amplar su nortafooy decia us ingresos on. futuro, 
AL 21 de diciembre del 2015 y 2014, el personal toLl de la CompaÑa sicansa 4S y 43 empleados cespecinamene 

POLITICAS CONTABLES SIGMMIAIVAS 
24  Orcloracion de complmiento - Los estados nunceres han sido preparados de coermióad con las 

Normas internacionales de Iormacin Fnancir (IF) para Pequañs y Matan Entados (9YMES) 
“ritidspor al Conejo de Normas internacional e Coal VASO) 

22. Moneda Juncioel-La menda luncinal dela Compalia es el Odlar de los Estados Unidos de América 
(US dr] cua ela moneda de cculción e el Ecuador 

23 Bases de prepreción- Los etacos heces han so preparados tores base dl coto iónico, 
cu ponraimente corespende a vor azote lec de a anaccón. 
E valo razonable es el precio que se recia por vender un cio el vale pagado para tante un 

paso ente partcpantes den mercado en a feho de vención, adependantemente de 5 ese 
reco ez rectamente obsta» stas usando sr ent de vocación. A enim l valor Fasonatie de un aci 9 un pato, a Compañia Loa e Cue as Carctrico: del sto o paso 
ue los paripanes del mercado consideraría Hr el reco dl acino 0 paso a la fea de 
edición. 

  

“Aelecosde nformación Fntiea, as mesisones efectuadas » valor rsonabi secan n l nivel 
1,203con boe e l rado de Importancia delos miumos para la mecición del valo ezone ens atada os css e esten comtaco:   

Atuel 3-Son precios colador (nafta en mercados setos para ctvos > puivos isc que la a panda sector alla de mación 
insumos distros os precios cotizados nidos en el tel 2 que sean obserabls para el ao o paso, ases deta o ndrecamene. 

fue 3insamos con datos no obsavablesara activo paso,



An 

20 

A comiuación e describa las púncpals olas contables adoptadas enla preparación de esos 
“estados Mnancros, e han fetuado ers secasiicacone lo sados del ejer 2014 par una 
mejor comparblkad con os pos de ls estados nancieros de 2015. 
Electo y aquiotents de efecto + Incuye aqueños acres Inceros laudos, depósos 0 Invesones Mnonciras quin, quese pueden trastear ápdamente on electo nu lso nn 

  

Propiedades cupos 
25 Medición en el momento del reconaciminto - Las paridas de propiedades y enipos se 

nen caen por su costo 
E coto de propiedades y eouioos comprende el precio de adquisición (vtr de Istura) 
espuks de desu cualquier desert o reta del peco, los aranceles de impertación y los 

Impuestos no tecoperaies Ai 1amtién nde ls osos Srectameme »ututies la 
cación del cio an lus y ens condiciones necesarias para que pueda operar dela 

lorma prevista pra serinisrción 
252 mMestrón portero ol reconocimiento: modelo dl cesto - espué de ecenccmiento mico 

las propiedades y exupos son regadas costo menos la deserción somundo y 
impor scumindo de as pérdess de deter de or, de existo 
os gastos de reparaciones y muntanimientos se imputan a eulado 0 al ariodo o que e 
produc 

  

253. Método de dereinión y vidas ves - E cost de roptdades y equipos se deorecia de 
“cuerdo con el método de lnea reci. La vid Ll esca, valor resida! y método de 
egreciacón san cevsados al ina de ca ño, send el eto de cualqier cambio en l ttmadoreprad sore ua base precia 
  

A ominsación se prsentanaspencpales partos de propiedades y equipos y as vda tes 
sais e tell dea depreciación: 

Loa ve 
(enanos 

Caopos de cómo. 3 
East 3 

se erre o 
cusco 10 

Mo sea estaieció valores resinas or consicarse no sitas. 
23A otro o vent de propiedades y equipos -L nad o pida ue surja del otro o venta de 

a parida de prieta y ajaos e clado como la dletenca entre el peca de vent 
el alo en ros dl acivo y tecanacin en restado 

Deterioro del els deproizdndes y equipos Alia d ads peso, la Compañía ala ls valores 
in bros de ssorpiades y equipos a de detaminar ei algún indicativo de que estos actos 
an sido gano péria po detesro, En tal caso, e caca e import ccuperable del actwo o "nidad generadora e electo a in de determinar al lance ela páridpor deterioro [do haber 

  

1



Las péricas y evenones por óeerioo se reconocen inmediatamente e resultados, salvo il acto 
ta regir un importe revaludo, en cuyo as se debe considerar la pédia por deterioro como una 

minación 0 un incremento enla evción. 
27 Impuestos Elgastopor impuesto ala reta so compone dela uma del impuesto la ren porpagor 

Comente ye empaeso fed. 
274 impuro comerte Se bara on a uti gaable ubuaris) registrada curate 70. La 

co grrr dere de a MS corts debi a ls pardas de mesos o pastor 
lponiles » desucles y patas que no serán gravabls o decuciies. Us paso de la 

Compañía por concepto de impuesto oriente se cla tfzando astas Fals vgentos 
fal ec perso. 

232. impuesto diferido: Se reconcesobrelasdierencis temporaria determinadas entre ever 
es Hrs e los cios y pasos inuldos an los estados financieros y sus bass fucaes. Un 

pasto por impuesto ros reconoce generimant para casas erencas Lemporañas 
Imponiies. Un acUvO por Impuesto dllerido se reconoce por tadas las dlerencis 
temporaras deduce, en la mea en que resul probaote que la Compañía disponga de 
ASS grvablesFeturas Contra ls que se podria £agar 6535 ierencis temporarios 

  

  

Flimpore en bros de un ctvo por impuestos iio: debe someterse 3 sevi  ist de. 
da pario obre que 8 informa y debo ss, na meda que estime probable que 
osa dispone de suiente utcad amable (ibutaria) en el otro como paro permi que 
e ecuper totali una pate dl aca. 
Los aclvos y pales por Impuestos idos sa miden empleando ls tasas fiscales que se 
spea sen de aplicación en e perido n l que elaciwoserelce 0. pasto se cancee 
a Compañia compensa actos por mpuesto eros con pasos por puertos deis. 
ctas tene reconocido lega el derecho de compensar, rerte ala misa atorióas 
cal os importes reconciós en ess paridas y la Companí ino la mención de iguir cos y pos como ptes 

28. Proisians- Se reconccen cuando l Compañía tene una obligación presente (a en legal implica) 
Komo restado de un suceso pao, e robe que a Compañia teng que desprenderse de recursos 

que incorporen Vereis económicos para anets la oblgnció, y puese hacer na animación Fabi al importe del obigación. 
1 import reconocido coma provsión debe ser l mejor etemación del sesemboso necesario pora 
canestar la cuagacón present, l nal de Caca pedo, teniendo en cuenta los riesgos y las ncritorioes comeponcienes, Cusnás se mis ua pont sano lujo de elacuro animado 
ar cocer la cbigación preste, o mponi en Mos represa valor acts e cho fu e 
lacio [ando tetcto dl aos dl deso en empo es rata. 
nando se espera la recuperación de algnos todos los heneficos cconómicos requeridos 
arce ua provió, se reconoce una cua por cobrar como un acto es vitusimente seguro. ua e cera desemolto yal monto dela cuenta por cobrar puedo ser mec con bla, 

  

 



29 nenefciosa empleos 
291 Beneficios dedos, Jubilación potronol y boniícación por desohucio - El costo de los 

Benafdosceidos (blación parora y banfación por desahucio) debe ser determinado, 
con veloraioes actuantes cabos al nal e cda período ver aciconsiment ot 2. 

232 Porcioción  vobejedoes- La Compañía reconocs n pasivo y un goto porta potiipacón dls testejadors en las uicades del Compa. Eto benofio o Cll ato dl 
25% delas vides liquida de acuerdo con dposconas lega. 

2:10. Reconocimiento de ingresos - Se als al valer taznabl de la conrgresación cobrado o por 
abra teniendo encuenta el importe asta de cui descuento, boiicación rebaja comercial 
ue la Compañía gueda otorgar, Los ingresos ceras asociados 3 la prestación de sentidos se 

caconocan conedernco el rad de rsinación el prestación del serio espacio a fcha dels 
estados inanders, slempr y cuado el importe dels ingresos arnaos y costo ncuride puedan 
aora con fablidad, La Compañía l nal de ada periodo evi l gado ce prestación desenacios 
kntose ls drdenas de tajo abiertas ae provisional ngraso de acuerdo con lo estaca en 
stapolta, 

  

  

  

211 Costos y gestos. Se regtran 3 cono hetáico. Los conos y gos se reconocen medida que son 
iecutos, inepensientemente de la echa en que se aja realzado l pago, y se sepan en el 
pio más cercano en aqua se cancca. 

212. Compensoción de solos y tronoccions - Como norma general en los estados Kinanceros no se 
Fsmpersan los actos y pases, tampoco los ingesos y gastos, salvo aqueos caos en os ue la 
Compensaciones equ O permitida por alguna norma y esa presentación se el feljo de la 
cerca delatarcccón, 
1os ingresos y stos con rigen en transacciones que, conractualmente o por une norma lega, 
«sctemplon posi de compensación y lo Compaña Line l intención de bula por su impor 
io oe fevtzor el co y proceder logo del paso 0 foma Simutas, 5 prsentan eros an 

223 actos financieros. Todos es stos finnderos se reconocen y dan de bj a echa de negociación 
sand se resis una compra o venta de un acto Ivanioo y San medios ncalmente al valor 
Fazonati, más os costs dela taraccó,extpto par els artos Finaoesossiñcados al valor 
azonati con ambos en rsutados, ls Cuales 10 Ieimente medios al ve fatonabe y cuyos 
Crta sea tarea s reconocen 6 enltados 
Todos ls actwosfnacirs reconacidos son posterormente mesos al costo amontazco ol valor azonaul y se presentan en acwos no Corrontes, excepto aqueos con vencimientos orales 
Infos 12 meses part del teca de sado de suación nanciera, quese presentan como 

13 Compañía caia sas cos rancios ens siguientes categorias A var razonable con cams 
en rertados, stos Anamcros mantenidos hast + vencimiento, uentas por cobrar tomares y ras cunas por cobíar y acios nonceros Ispoiles pra la venta, La dasicación depende del 
propásto con el que se sdguleron lo instrumentos financieros. La administración determina la 
Clcacó de se asramentas nanccos en l momento el renacimiento ni 
215. Actos fivonieros mantenidos host su vencimiento - Son sctios noncers no demos 

conpogos jos  etemiraes y enciento Mo, que a sóminsuracón ela Compañía e 
2



laico yla capaciónd de mantener husa su vencimiento. a Compañía vence un 
¡nante SGNICano de lor actos Enanos mamindos ata sa senoment, 1 negra. 
«omita se reiiicara como disponible par la venta. 
Estos aivos fnanderos son edo iichmente l vtr racorable más os conos de 
Vromsacción Poseirmere, son mesos 4 costo amortundoutizando el método de la tara 
de rete leva menos cues deteiro 

2112. Cuents por cobros comerils y otros cuentos por cobror Son activos financieros mo 
o on pagos or demas, que Can e un merca cto. 

Después de reconocimiento piel valo ratorab, a min costo amortado viano 
«e métado delas de mterés ceca, menos cuate deterioro. 

2453. Deterioro de actos fnonieros a costo amenizado Los actos mancieros que 
asta amorirado son prod pr deterioro nl e caca periodo 

  miden al 

importe dela pérdida po dtairo de valor par un acto meso a costo amonizado es 
la stecenci nte e impor en los y os jos de eeciwo estimados fatuos descontados a 
latas se muers elec on de ato nuncio, 

valoren tres del acto Aranciro se reduce po la páriós por dteriro drectamame. pas par scort comarcas pr Catas, dende irport on eros 6 nda rats 
ina cota de prouión. Los cams enel importen Bores de a cuenta de prvtión se 
Frconocenencl estado dermstados. 

2.134. Baje de un ctv fnorcero- La Compara da debia un activo inancieo únicamente cuando 
sic los derechos cotacuales sabre ls ups de efecto del acho financiero y se 
"ansere de manera sustancal los iesgos y henaicios ihucenes ala propiedad del activo 
manco. 9 la Compañia no transfer i reten sstanGaamente oG0s los nego: y neRcosinbarentes la prepieszoy conil reteniendo el conta el cio tarerid, lo 
Compañia rconace su parsapación 6 el acto yl blación iodo por ls vntores ue 
e pr 

2235. Posivos fnonceos- Se exclcan en: Pasivos Inancieos medados l valor aros y oros 
pasivos Manceros ls cuales se reconoce nicimente 2 5u costo, nat de oy costos quese 
Boya incurido an la tasación. Pontormant, 22 miden 2 mu costo amonado Y 
cual diferencia anta os fondos obtenidos (neto de los costos macesaños pata su 
cbtención| y lo el reembolso, ereconace enel estado de resul durante a vda dl 
cuerdo con el métdo de a taa de ion eli 

2156, Cuentos por popor comercios y aos cuentas por pogor- Son patos Imancers, o. 
tacon png ros o detras, que no Corn 6 un mercado eto. 
erpuks de reconocimiento nica valor rarnat, se mien al costo amortado ved método de aaa de Ion teca. 

2137 Boj de un poso financiero - La Compañia da de baja un pasivo financiero sl y solo 
Fics se cncean cumplen ss obigaionos



ESTIMACIONES YUIOS CONTABLE CAOS. 
la preparación de los presents estacosfinneros en conformidad con NIF para PUMES ree que la 
ASransración rnice Citas estimaciones y estabeia algunos supuestos Iterents a la acidad 
económica dela nido, ton el propósito de terminar la vación y presentación de algunas portas que 
forman port dele estados nanderos. En cpnión dela Admisión, les citaciones y supuestos 
estero sados en a mejor lización dela nformación dsgemi al momento, ls cuales patín Negar a 
onda su tcs fas, 

  

  

  

A continuación se presentan as estimaciones cios cotabes ricos que 
aullido en e procet de aplcacón delos reos contables: 

hministració dea Compañía 

21 Deterioro de ocives- A la Tha de cre de cua período, o en cuela fea que sa considere 
cesado, s anal eve des sv paca determine et lp nic de que ches actos 
ubiera sledo una pérdida por deerra..En caso de que exa Mn indio se reaza una 

esinación de inporterecuperble de dicho acto. Sise ata de actos ise queno genes 
Fijos de efecio de fer independiente, 5e estima la recuperabdad de la unidad generada de 

le a que preneceelacoo. 
as périos por dmerro reconoció; eun ano en periodos anteriores son evericas cuarto se 

nc un amo en as estaciones sobe o importe recupeabe incrementando el vto el actvo 
on asono 3 tentador con l mts del slo en Ir que el cho huber tenido de no haberse 
reconocida por seta 

22 £stimeción de vdos ús y votre resióve de proiedodes y equipos + La esiracón de as idas 
¡nl y lao reidal se eecan de scuedo alo mencionado ento oa 25, 

33. Valuación de os instruments finonciero Algunos des activas y asvs e la Compas alacan a 
4 valo rxonabl para propósitos de feulación. La Compañl 
Floración par desear as técnicas y los datos de evaluación    
Al estimar el valor rasoable de un aho 0 un paso, la Compañía lic datos obserabes en el 

mercado en la medió an que entén pon. Cuando los Indicdores del nia 1 00 están 
escribio. la Compañia decreta sus téc de eeración vtlando. modelos. taros. 

34 Provisiones poo obipacones por beneficio definidos - Coso se describe en a rota 12, a Compañía 
paraa medición del valor razonable de la obligación dvengada por concepto de beneis defmidos 
Fs un std acusa reslado por an actuara medie. Dio Nota detal ls motes 
vanas nta! uta: paraa ceterminció de in osegcioes por benctos deis 

ESPACIO EN BLANCO



  

ESECIVO Y EQUIVALENTES DE EECTVO 

20 aa nus. ascos 
caia cnica 2060 1050 
Entreno 22 10 

tora 206. 0856, 
11) 41 31 de iiembre del 2015 y 201 

insivuciones Francia oces 
  corospondo 2 idos mantenidos an cuentas cociente en 

CUENTAS OR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
"Un resumen de cuentas po caba comerdale y ora cuentas po cobra escomo sie 

  

ams 20m 
0 Us. 

Cuentos poroto comerse o 

brorrón por cueros dudoso e) 920 

la Compañía no ho actualizado la una provisión para deudas de ducoso cabro debido a que no e ha 
¡dentiicado un cambio Seite ana probable de secuperación eos sais. 

Antoagad de ts cunas rca cante: 13 de dictembre del 015 la Compara mantiene una cartera 
Corra con ana anigiecad promedio de 6s ds 

ESPACIO EN BLANCO



ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRANTES. 
Un resumen de sos por impuestos contents es como sigue: 

  

eenions del Impuesto l Valor eegado 1 205217 10192 

orRos AcnivOS 
Un resumen de vos acivos es como sigue: 

205 ama 
nus cole 

Servicios prepagacos 2023 1056 
Scans —a — su 
ora 20409 15728 

romtonDKs y equis 

Depreciación acurulnoa y deterioro 

  

Conacin. 
Ennio: de computo mms 560% 
os y nera. 
eo Aun 

 



 



AU 

CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
"Un resumen de cuentas por paar comercilesy tras cuentas or pagar es como sigue 

  

2005 ams 
nus dólares 

Cuentas por pagar proveedores axza20 597477 
Cuentas por pagar relacionadas. ES sn 
Prnaiciones de pstos - 3 

Orras cuentas por pagar — 22 270 
Tota a, a. 

PASIVOS POR IMPUESTOS conmuwres 
10 Pasivos deloñocomiente. Un asumen de pao or impuosos coronas 0 como sigue: 

  

ams 2 

Impuesto apro por agar 1) ao meso 
Free ote ora -VA por par ems stas 
atenciones de Impuesto Vals Aseo. IVA pOr pagar 3x6 157 
aniones ena ue impuesto 1 ent por agar 1607 abs 

tota 201883 22886 
(2) 131 de icembre del 2015, coresponde 3 la protsión del impuesto a la renta por pagar por USsaS.06, menos a compensación con rédito titular poe S54.66, 

32 de dicemre del 2014, coesponde ala prorsión del impuesto a la renta por page por Us$130.242 menos a compensación comeré bulo por US$40.44 y más dl saldo por aus ea 
la provión del impuesto la sema por pags Coresponsiene al 1ño 2013 lo cual ostendo 4 
Usos 

a



102 Concició viutoio-cotabe del impuesto renta comente - Una reconcación entre uttad 
egin estados nanciers ye gato por impuesto a sent coníento, es como pu 

ans ame 
10 Us ear 

gún estados nales as deimpuestoa la psgaro eones 

    

as eocoors ncunano nn deompeacs) ARE 7 
cniss oct — at a 
bruno te ret coso 1) — 4. 2 
tere — as 

  

w 

  

cor Sopoiciones Igea tra pora el impuesto al ent, se cla en 
2D balas las yravates 
A art delo 2010, se debe considerar como impuesto a arena mimo el ale del acipo 
collado, el ual ret de e uma matematica del 0.4% del atv, 02% de patrimonio, 0% de 
ingresos pavas y 2% de costos y gastos deus, el ancpo calculados menes que el 
impuesto seta causado, este último deve ser decarsdo y pagado. 

  

    

Paca el ño 2015, la Compania cargó resultados USAS 066 eoualente impuesto sent 
ado dela, e rason de que e acipoccutdo (cier al mpuesto 0 ent cuado 

as decoradores de impuestes de ls años 2012, 201% y 2014 no han io revisadas por las caes Ru 
103 Movimiento de lo provisión por impoeso al remta-Lo movimientos de la pronsión para impreso 2 

tacon oern como que 
ams 2054 

stan del 0 jc moa0r rara 
     o 

— a 

(a) En2015 ncayela compensación e és ibutaro por US$ 43696



104 Aspectos ributorios 
Ley Orgánica de Incentivos ala Prdurcón y Prevención delfraud Fiscal Con feho 29d diciembre del 
2010 se promulr lo ay Orgánico de Inunos al roducció y Prevención del raw Fco! lo mimo 
Que Incluye nte os ospets tutores s Suns 
Impuesto ala rento 
Excepciones 

+ Se elimina exoneración para ganancia oca! proveniente dela enajenación de aciones 
particiones Las soieades debera orar et ip de tanacciones la Auoridud Fs 5 

Encumplmeno sr sancionado con usa mano dl 5% del vtr sa ela tantoccón + ag uma anorració par a ases investames an lo acorr económicos determinados 
sena Sn sc”, a exoeracón Ser de 10 ños contados part del mer año en que 
de generen ingresos alles 3 ch lovin. Sl las inversiones se retos ea Cantones 
rones del país epa se ampliados años más 

Deduciolidad de posts 
+ Se establece una deducción del 150% acicioeal por un periodo de dos años sebre 1 

remuneradones y portes que se reste al ES para el (250 de alo: mayores y migramas Inoores de 402805 que hayan retornado a país 
+ Se tiinan ls condicones que actualmente deponela Ley de Négimen Tibutari nero pur 

«linación de los csdos incobrables y se estalcco que las maria se detesminarón vo 
Feclomento + e permita lroconocmiento de actos y pavos par impuestos oidos, determinando que e 
Fomento establecerá los casos y condiciones. Las pOrmas UboLarSOrevaleceán Sobre as 
corbls y nani + Va regomento se establecerán ls límites para a deduciiidad de gastos de sega, serdclos 
cr, administrativos y de onsoria e general, fetuado entre partes relacoradas, 

+ Enlcao de atvosrevaados, el zato por deprecició de avs revaluados no será desucte 

     
  

  

Toro de impuesto aseo 
se invaduces reformas 3 lata dt Impozst » la Renta pora socedudes, esubiecindo como 
aaa gres dl rponsto 2 la Rotas 22%, no obsta la tara imposi incrementa 325% 

sobra la ropcrcón de la be emponile que comesponta la partapacón recia  ndeeca de 
odos secos beneficaros o Sraares. que sea esidetes en pois cales regimenes de 
menos impotción. Sha partición exce dl 50m la rl asta para la sold sra del 
E 

Anticipo de impuesto a renta 
+ Pue electo del co del Anos de Impuesto la Rana, 5 deber inci e arma 

valore elo de ls octvos por apicacón dela MU, tato para al rubro dl cto y 0 
atimant. Se astur del ceuta del anio de Impuesto al Reta los mantos reeíds a Estos Inremontaes por l generación e evo emple, aágosicón de nuevos ac detras. 
la mejora de poductmad e unoraciónteoégc y auelasiveiones numas y producinas y astas elecamenteretzados que e relacionen con los Veni Ibtars paa al pogo del 
Impuesto la Renta que reconoce e Código ela Producción. 

  

  



a 

Lay Orgánica de Incentivos poro Asociaciones Públco Privados - Con echa, 18 de diciembre de 2095 
e emitió Ley Ornia e Incentivos para Asocaiores PÚDICO Mad yl versión Esranjr, con 
+ objetivo de establece incemtros paa a ejecución de proyectos bajo l1 modaias de acodacón 
púbico póvada y establecer nceanos para promover 8 nsaciminto producto, la imersón 
Facionl y a Inversión extranjera, la misma que Icy entre tros aspects tutos los sguenies 

  

las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de asociación público. privada podrán obtenr exenciones Impuesto la renta, al Impuesto aa ala de ais y alos 
Frutos a comardo ete 

= Lar soiadades que se ace o estrctuen pora el dessrrlio de proyectos públicos en asocacón 
bic pro, tar de ura exoneración del pago 6 Impuesto 1 ena durante el plazo e 
ono 

Estar exenos del mpuento la renta los rendimientos y benefidos obtenidos por desástos a 
ino Io e sacos Inanciera naconak, 2 como por nverones en valores en sera a 
o e negocie 2lrands de lasbosas de valores del paí o el Regis Espacio Buri 

103 Precio de ansfrencio 
De contomita con sposcomes els vigentes, es cotibuyentes sujetos al impuesto a ent cue 
hayan efectuado operacones con parte relacionadas locas y/o de exter, dentro de un mismo 
erado aca por un importe acumaldo superior USSI ion, sán CblGadoS 3 presents el 
sud de Pret deTraslerenci que determino les operaciones hn sido efectuadas valores de 
Gana competencia. l Importe amado de ls operaciones de la Compañía on partes relaconscss 
same a50 2015 no sopera el mporte acumulado mencionado 
  

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Un resume de obgaciones acumuladas es como sigue: 

ams zu 

Poruipación»wabajdore s3s0s ay asno 
cos socia ese sm 

ps — a 
al — a 

(A) AL31 decirme del 205 Incluye USS7IS correspondientes a un saco del 2016



20%. 

Portcpacón  tobajadores- De cntormidad con disposidanoslgae, los trabajadores tenen derecho 2 
aticar en ls uldades de la empresa en un 15% aplicable as uiidades luis o contables Los 
movimento de a provisión ara patcpacón trabajadores Iuton como sigue, 

ams ama 

dos sIcomienso del año 1623080000 
Broiión de año Gro 62308 
Pagos ecundos pEr5e9 _ (00688 

Galdos linda ño — a 

OBLUGACONES POR SENEFIIOS DEDOS 
Un resumen dea promión por bonfis a omplendos es como sigue: 

20 ams 

Aubiación patronal 25068 a 
Desamcio pa 
vota —s A 

  

(8) A 3 de diciembie del año 201%, la Compañía no reconocio provisiones por beses definidos a 
“pisas debido 3 que las mismos no aran Sglicotvs, on razón de que la Compañia ini sar 

121  subioción potronl- De acuerdo con sposidanos del Cód del Tato ls trabajadores que por 
«time y Gnco 2ños o más hubleren prestado ss seis en forma conmunda 0 interumpia. 

tendón deseo er jublados por us empleadores sin perio ela Jubisción que les comesponde 
da condción 6 dias ostrat Coatocino de Sopurad Soc. 

10% movimientos en svator presente cea opción e Jbiación patrona ueron como sigue 

  

  

03 

anda seuaio [Oo resuldo inter! sein susto aria 15495 
Elec deraduccionas po) 

 



E) 

12 ABonifcacion por desahucio. e acuer con deposiciones del Cásigo de Trabajo, a los casos de 
xerminacón de la tlación laboral por decai saltado porel empleador» por el trabajador la 
Compañía entregar 25% dela úlimaremneacón mensual por cado uno delos años deseo. 
1osmoinienos en ear presente de obigaión de boricación por desahuio fueron como sigue 

2055 en US dolares 
Saldos al comienzo del año. 

Costo poesenicio 2020 
Costo inanciero. 156 
Beneficios pagados 15.0) Pérdida scmaria (Otro reulaco integral zegún 
cio cari ——_z3un 
idos st inal del año 22 
Elia actuarial elvas presente dela cbigación devengado por concepto de bene sefmidos 
lua resizad sl 3 de diciembre del 2015 or un actuan Independiente, € ale presete dels 
bigacoras por concepto de banañcs dudo: y los costos por sec fueron alusdos utiando 
“método de la uridas e cédto proyectada. ajo este método los beneñios delirios even ser 
iuidos al prcdo de seno dl empleado y basados e a (rla della, detal suert quese 

Grs la mim cantidad de benefi a cado año de sevóo, considerando el uso de Nite 
Actuariales paro cur el alr presente de hos bencfcis. Estas hiótesis selan lso de 
nero trués dl epa, el incremento ala y ls prbabiidades de pago de stos beneficios 

  

las ganacis y pérdidas actuaraes que surjan elos ajustes por la exprienda y cambios 6 ls 
supuestos acuario se carga abonan 0 tro restado mega 

Las Iipóesis actuales sipncais rizos pora la determinación de ls obIigaciones por 
Fama defnios (00) sen laa de descuento Ieremento er aparado yla mortalicad   

Las presunciones púnciples usadas para ponósios del ico actual son a siguen 
ams 

  

     

122 Cortión de ergo fnenciver En slcurr rormalde su negocios y actvidndas de faznciamento, la empata art expuesta » stos negar de naturaera Inacira ue pueden ales de manera 
de menor enfe lalo económico de sus Mujs y stos. en coneecuencl ss resultados 

A continuación se presenta una detnición dels resgos que ntenta a Compañía y una dscición 
elas medidas de miigciónscualmente en Uso por parte de a Aóminisradión, se las.



19.1. Mes der. E egodecráto es el iesgo quese origine una árdia funca para 
Compañia sun clente o convapare de en Instrumento nanciero Incumpie con sus 

  

La Compañia on pocas estaticas para asegura quel prestación de senos se Paga a 
lentes con adecuocoNsera de ro y reconocida Solvencia, oiionalmente mantienen Adecuado contro de a amigo 

  

12.12 Riesgo de mercado - El iego de mercado es e isgo que os cambios de pres de mercado, 
omo ls tasas de interés, precios de ls productos o servicos, ee alcten los ingresos de a 
Coen 0 alo e sacos tnanceros. 
Los actos nancieres deta Compañía no están sjees 2 ls variaciones delos precios en el 
mercado, puse ata e lec y outs y cents por cra 

1313, Riego de Equider E ies de quid sel sg de que la Compañía no pueda cumple con 
das lacio norcies cuando ésta se requeridas 
la Gerencia General  rvés de 3 Dreción Aminitata Financiera tene 1 responatii 
fina por la peston de ug, y ha sabido Ln marco de raojoapropado para la pestón 
¿e huidez e manera quel lección pueda manejar los requerimientos de financiamiento a 
cono, mediano y gps como la gestión de Maui dea Compañia. 

La Compañia maneja ol riesgo do Iqudar manteniendo un capi! de trajo adecudo y 
mortoreando Contamos jor fois proyectados y roles 

114 Rlespo de copal La Compaa gestor sa cio por aagurar ue atari on capacidad de 
comtuo como empresa en marcha mientos que se musimiza el tendimieno de Sis 
eclonistas aras dela adecuada gestión de ls sados de deuda y patimono. 
os penepale Indicadores narcos dela Compañía 231 de dicdembre el 2015 se deta a 
contri: 

Capa! e atajo venerar 
bno de iq pS 
o al 
pario 030 veces 

la adicción comida que os nicacores inacieros nes nicados están dentro de os 
artos ndecundos para una oganzación el amado y nivel de desarollo dela Compañía 

132 Cotegorios de miramento fenceres E eat delos cines y pasas Inancros mantenidos por 
la Compañía como sue



2005 amm 

Actos finoncios costo omertzso. 
Fcio y enulvaleme de afectivo (ota 4) 532506 Cuentas por cobras comerciales y tras cuentas por 
obrar monos anticipos aprovosdore [ta 5) 

1191856 
— 9 aa 

tol —aa210, ano, 
Pasos financieros medidos costo amenizado, 

Cuentas por pagas comerciales y aras cuents por 
pagar menos anlcips decretos, e exstir (Nata 5) 472397 _ 631929 

toral a 
La Compañía considera que ls importes an xo delos aces y parvos fnsnerosreconccidos a cesta Amenisado an los estados Imancloros 50 aproniman 2 4 valor rabo. dadas 4 
race y ars, 

  

Paro 
141 Copolsocol- E sola social conste en 50300 acces de USS2 rar nominal unitai, la cuales 

logan uva oración y un derecho alos duidendos. 
102. Reservo legal - La Loy de Compas requiere que por lo menos el 10% dela uutcad anual sea 

Spreplado Como resera lega at que Gi como mísimo cancel 50% del capital soci Esa 
Fesara 0 es pane pura el pogo e dhidendos en efecto pero puede ser spialada en su 

143 Aesaltodosocumulados y detal delos ecladosacomulados como ius. 
205 202 us colar 

Utilidades del año/ejeciciocorieme 

Tort 2902, 90 

144. Ovidendos Los pagos de donde reado an 12015 son como sigue: 
aña Yer Fecnadedecacic en US ces 
2 pS ops



A part del ño 200, os dividendos istiidos a favor de acinitas personas naturals reidames 
en el Ecuador y de sodedades domicilacas en paraios fscales, 0 en jrsicionos de menor 
imposi, s enuentan sujetos asetención para fos delimpueño alaremta. 

tnoresos 
Un tesumen delos ingresos dea Compañía escomo sg: 

ams ama 

Polticióna 2336507 1649398 
Producciones 24589 as070s 
en Aga ga9 490775 
rota — 62225, 258352 

COSTOS Y GASTOS PORSU NATURALEZA. 
Un resumen delos costos, gato aristas y e ventas reportados e os stados inancieros escomo 

  

  

  

  

Cno Sa aan A 
asas 
conos eat ae asas 
es evonocn mácn 0. o ca 

(2) Corresmonte panepolmente costs incuridos por contratación de sio en mecos puso   través des cales Compañía tai la prestación deseos us clemes
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E 

Han rmbncne a 

ro AL LA aos 

   
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
17. Trosaccones Comerciales Durante lo ejer 215 y 2044 l Compañia ets suenos 

angaccores comarcales con entidades resconcas [en U.de 

tesis tremendos es ca 

ca es ar nn sa sas EE 
nena on. Le mm 

  

m. 0 O gn eme 0 

2



  

  
  

17.2 Compensación del personal lve del gerencia compensación de os eecutos y oros miembros 
av de la gerencia rete staño fe la sigiente 

  

  

205 en Us. dónros 
Beneicos a oro pazo masa 17.09 
Bmnefico deencos 070 
total as aos 
la compensación detos directores y ejecutes cave es determinada con base en el rendimiento es 
FngiMdV0s y ls tendencia de merca 

HEMOS OCUIAIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOSRE EL QUE SE IEORMA 
Ene el 3 de diembre del 2015 y a Tcha de emisión e los estados Anancerosfnbl 13 del 201) 0 se prodaleron santos que en epi de la Adminiración pudren tener Un electo Importante obte lor 
tados hsncre juntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FIuancenos. 
Lon presentes estado inaacieos han ido aprobados y autorizados er emiios porel Gerente Gonaal de 
la Compañie el 13 de abril dl 2016 y er presentados 3 a Junta d Accionistas en esta mima fecha para su 
serotacón. En opinión dela Gaencada a Compañía, o stdos Iinnoers Serán aprotados por a Junta 
Daconte in mosso. 

  

 


