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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefiores Accianistas de Livercostas S.A.

Quito, 27 de abril del 2015

1.  Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Livercostas S.A., que comprenden el estado de
siluactdn financiera al 31 de diciembre del 2014 vy los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas v otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia de Livercostas S.A. es responsable de la preparacidn y presemtacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacién Financiera {NIIF) para Pequefias y
Medianas Entidades (PYMES), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
firancieros que estén libres de distorsiones significativas sea debido a fraude o error.

Responsobilidad def auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionzles de Auditoria. - Dichas norimas
requieren gue cumplamos con requerimientos étices y planifiguemos y realicemos ta auditoria para obtener
certeza razonable de sitos estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos vy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditer, incluyendo la evaluacion de los riesgos de distorsiones significativas ‘en los estados financieros dehido
afraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor tema en consideracion los controles internos
relevantes para ta preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros dé ta Compaifa a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.  Una auditoria también comprende la
evaluacion de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas y de gue las estimaciones contables hechas
por la Gerencia son razonables, asi como Una evaluacion de ta presentacion general de 1os estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obienido es suficiente v apropiada para proposrcionar
una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, 1a situacién financiera de Livercostas $.A. al 31 de diciembre del 2014 vy el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con MNormas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) para Pequefas y Medianas Entidades {PYMES).
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Otro asunto

5.  Los estados f{inancieros de Livercostas S.A. al 31 de diciermbre del 2013 vy por el periodo inicigl comprendido
entre el 4 de abril y el 31 de diciembre del 2013, no fueron auditades por nosotros debido a que fue el primer
afo en el cual la Compadia operd; consecueniemente, nc expresamos una opinién sobre los Mismas.

AR.M.S. Audi Abesorés Cia. Ltda.
Registgo No.

Socio ! Reprgseniarfte Legal
Registra No. 25985




LIVERCOSTAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

No auditado
ACTIVOS Notas 2014 2013
en U.S. dalares

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivatentes de efectivo ' 4 1.191.856 509.459
Cuentas por cobrar comerciales v

5 329.340 387.501
Otras cuentas por cobrar .
Activos por impuestos corrientes & 163.928 456.854
Qtros aclivos 7 15.726 5.030
Total actives corrientes 1.700.850 1.358.844
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Progledadesyeqmposytotal activos no g 136 584 R4 190
corrigntes ;
TOTAL : 1.840 534 1.443.334

Las notas a los estados financteros son parte integrante de 1os mismos.

van Correg’ Carlos Balda Tanva Valeriano
eFenle General Director Administrativo Contadora General
Financiero
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LIVERCOSTAS S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

No auditado

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
en U.S. dolares

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 9 511.929 429.013
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes 10 217.666 337.349
Obligaciones acumutadas 11 220.089 125.729
Total pasives corrientes y total pasivos 1.049.684 952.091
PATRIMONIO: 13

Capital social 50.800 800
Reserva legal 400 -
Resuitados acumulados 739,650 490.443
Total patrimonio 790,850 491,243
TOTAL ' 1.840.534 1.443.334

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismaos.

it s ) M—HW\
_ el "gz?n{o(/d(}pbmof/
Ivan Corréa Carlos Balda lanva Valeriano
Gerente General Direcior Adminisirativo Contadora General
Financtero




LIVERCOSTAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS

COSTO DELSERVICIO
MARGEN BRUTO

Gastos de administracidn
Gasles de ventas

Gastos financieros

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Gasto por impuesto a la renta

No auditado
Del 4 de abrital 31
de diciembre del

Notas 2014 2013

en U.S. dolares
14 3.758.157 2.763.769
15 1.192.652 1.585.995
2.565.505 1.177.774
15 (1.807.393) (526.295)
15 {139.661) {171.684)
{1.300) (885)
13.793 91.407
630.944 570.317
10 {130.142) (79.874)
500.802 490.443

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO v

PERIODO

tas notas a los estados financieros son parte integrante de fes mismos.

Ivin Correa /.
grentie General

Carlos Balda
Director Administraiivo
Financiero

B Ulboro?

Tanya Valeriano
Contadora General
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LIVERCOSTAS S.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

No auditado
Del 4 de abril al 31
de diciembre del
Nota 2014 2013
en U.S. dolares

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION

Utitidad del afio 500.802 490.443
Depreciacion de propiedades y equipos 8 38.927 15.194
Provisidn para cuentas de dudosa recuperacidn - 1.242

Cambios en activos y pasivos
Disminucidon en cuentas comerciales por cobrar

vy 0iras cuentas por cobrar 58.161 (388.743)
Disminucion neta en activos por impuestos
corrientes y otros activos 282.230 ) (461.884)
Aumento en cuentas por pagar cornerciates y

otras cuentas por pagar 182.9'16 425,013
Disminucidn neta en pasivos par impuestos '
corrientes y obligaciones acumuladas (85.323) 523.078
Otros ' - (83.420)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
cperacion : 977.713 524923
FLLUOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicidn de propiedades v equipo (94.121) (16.2564)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversién (84121} (16.264)

Las notas a los estados financieros son parte integrante de 1os mismos,

i = ﬂ%”hq@zua%jm L)w B

Carlos Balda Tanya Valeriano
Director Administrativo Contadora General

Financiero



LIVERCOSTAS S.A.

ESTADCO DE FLUSOS DE EFECTIVO {Continuacion...}
POR £L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

No auditado

" Del 4 de abril al 31
de diciembire del

2013
Nota 2014
en U.S. dolares
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividencos pagados a los accionistas {251.185) -
Aporte de capital inicial 800
Aumento de capital 50.000 -
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado
en) actividades de financiamiento (201.195) 800
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto en efective y equivalentes de
efectivo _ 682.397 509.458
Saldos al comienzo del afio y periodo 509.459 -
SALDOS AL FIN DEL ANQ Y PERIODO 4 1.191.856 509.459

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

SA et - vgénﬁ”q o %‘7’) (314./?_‘
lvan Cdrrea Carlos Balda Tanya Valeriano

Gerenie General Birector Administrative Contadora General
Financiero




LIVERCOSTAS 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Livercostas $.A. {la Compafifa) es una sociedad andnima constituida en el Ecuador. Su domidlic principal es
Av, de |as Américas, edificio Las Américas, 5to. Piso, oficina 503.

La Compafiiia fue constituida el 4 de abril de 2013, con un plazo de duracién hastz el 4 de abril del 2063 y tiene
como objeto principal ta realizacion de campafias de comercializacién y otros servicios de publicidad.

A la fecha, los ingresos de la compafiiz provienen de un cliente principal y otros menores. La
administracién estd tomando acciones para ampliar su portafolio y diversificar sus ingresos en el futuro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compania alcanza 43 y 27 empleados
respectivamente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preperados de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Peguefias y Médianas Entidades {PYMES)
emitidas por el Consejo de Norimas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compahia es el Dolar de los Estados Unidos de América
(L.5. dolar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico,
el cual generalmente corresponde al valor razonable a ta fecha de la transaccion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un'active o el valor pagado para transferic un
pasivo entre participantes de un meércado en fa fecha de valoracidn, independientemente de si ese
precio es directamente observable 6 estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estirmar el valor
razonable de un active 0 un pasivo, ta Compahia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacicn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para Ja medicidon del

valor razenable en su totalidad, los cuales se deseriben a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder 2 la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean chservables para el
active ¢ pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.



2.4

2.5

2.6

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Se han efectuado ciertas reclasificaciones a los saldos del gjercicio 2013 para una
mejor comparabilidad con los saldos de los estados financieros del 2014.

Efective y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses.

Propiedades y equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2,54

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

Ef costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicién {valor de factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del active en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracicn.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos {a depréciacién acumuliada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
nroducen,

Método de depreciacion y vidas dtiles - Fl coslo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerde con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valer residual y método de
depreciacion son revisados al final de ¢ada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas Gtiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Tipo Vida it
(en anos}
Equipos de computo 3
Equipos 3
Muebles y enseres 10
Adecuaciones 10

No se ha establecido valores residuales por considerarse no significativos.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibies - Al final de cada periodo, la Compafia evalda los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe algun indicative de que estos activos han
sufrido alguna pérdida per detericre. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo ¢ unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de ta pérdida por deterioro (de haber alguna).

10



Las pérdidas y reversiones por deterioro se recenocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo ¢aso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremente en la revaluacion.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compene de la suma del impuesto a fa renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravabie {tributaria) registrada durante el afic. La
utitidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las parlidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Cornpafia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes
al final de cada periodo.

2.7.2 impuesto diferido - No se ha determinado valor alguno por impuesto diferido.,

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compadia tiene una cbligacion presente {ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdémicos para cancelar la cbligacidn, v puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
czncelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el fiujo de efective estimado
para cancelar |g obligacion presente, su importe en libros representa 2l valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempe es material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos regueridos para
cancelar una provisidn, se réconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de |a cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.9 Beneficios o empleados

2.9.1  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y benificaciéon por desahudio - El costo de los
beneficios definidos {jubilacién patronal v bonificacién por desahucio) debe ser determmado
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

La Compafiia no ha realizade las correspondiéntes provisiones por Jubilacién patronal y
benificacion por desahucio' debido a que las mismas no serian significativas, en razon de que la
Compaiiia tiene poco tiempo de haber iniciado sus operadiones.

2.9.2 Participacion a trabajadores - .a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajaderes en las utilidades de la Compa#ia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Prestacién de Servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se
recenocen considerando el grade de realizacién de la prestacion del servicio respectivo a la
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2.11

2.12

2.13

fecha de los estados financieros, siempre v cuando el importe de los ingresos ordinarios y
costos incurridos puedan valorarse con fiabilidad. La Compania al final de cada periodo evalda
el grado de presiacion de servicios en base a las ordenes de trabajo abiertas a fin de
provisionar el ingrese de acuerdo con lo establecido en ests politica.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercanc en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

Los ingresos y gaslos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la pesibilidad de compensacion 'y la Compania tiene |z intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan nelos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se recenocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuzndo se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son intcialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de ta transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién finariciera, que se presentan ¢omo
activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas pos cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar vy activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieras. L3 administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento def reconotimiento inicial.

2.13.1  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fije, que la administracion de la Compafia tiene
fa inténdidn y ta capacidad de mantener hasta su vencimiento. ' Si la Compafia vendiesg un
importe significativo de los activos financieros manfenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria cormo disponible para la venias.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valer razonable mas los costos de
transaccidn. Posteriormente, son medidos al costo ameortizado utilizando @l método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.13.2  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.



2.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado son probados por deteriore al final de cada periodo.

Et importe de lz pérdida por detericro del valor para un activo medido &l costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de [a cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

2.13.4  Bgjo de un activo financiero - La Compahia da de baja un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo det active financiero vy se
transfiere de manera sustancial tos riesgos y beneficios inherenles a la propiedad del activo
financiero, Si la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgas v
beneficios inherentes a la propiedad y continga reteniendo el control del activo transferido, la
Compafifa reconoce su participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.13.5 Posivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros
pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en fa transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado vy
cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neio de los costos necesarios para su
obtencion} y el valor del reembalso, s reconoce en el estado de resultados duranie la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, '

2.13.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de 1a tasa de interés efectiva.

2.13.7 Bajo de un pasivo financiero - La Compadia da de baja un pasive financierc si, y solo si,
expiran, se cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y HUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financiercs en conformidad con NIF para PYMES requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a ta actividad
economica de la eatidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estades financiercs. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidn de |z informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la administracién de la Compaiiia
ha utilizado en el procesc de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de |os activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido ung pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una

-
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}

3.2

3.3

estimacién del importe recuperable de dicho active. Si se trata de aclivos identificables gue no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidos dtiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas atiles y el valor residual
se efectian de acuerdo 2 lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de les sctivos y pasivos de ta Compaiiia se valoran a
su valor razonable para propésitos de revelacién, La Compadia ha establecido un mecanismo de
valoracion para determinar las técnicas y los datos de evaluacidn apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafifa utiliza datos observables en el
mercado en la medida en gue estén disponibles. Cuande los indicadores del nivel 1 no estan
disponibles, la Compafiia desarrolla sus técnicas de valoracion utilizando modefos internos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

No auditado
2014 2013
en U.S. ddlares

Caja chica 1.050 1.050
Fondo Rotativo 1.076 268
Bancos (1) 1.185.730 508,141
Total 1.191.856 509.459

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a saldos mantenidos en cuenias corrientes en

instituciones financieras locales.



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar s como sigue:

No auditado
2014 2013
en US. ddlares

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar clientes 258.367 121.528
Provision para cuentas dudosas (1.242) (1.242)
Subtotal 257.125 120.286
Ctras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedaores 18.167 257.215
Otras cuentas por cobrar 54.048 10.000
Subtotal 72.215 267.215
Total 329.340 387.501

ta Compaiiia ha recoenocido una provisidon para cuentas dudosas por ef 100% de todas las cuentas por cobrar
con una antigiedad superior a los 360 dias.

Antigliedad de las cuentas por cobrar clientes: Al 31 de diciembre del 2014 |a Compariia mantiene una cartera
corriente con una antigbedad promedio de 18 dias.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resurien de activos por impuestos corrientes es como sigue:

No auditado
2034 2013

en US. dolares

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 179.180
Retenciones del impuesta al valor agregado - VA 163928 277.664
Total 163.528 456.854

2 s



OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue

Servicios prepagados
Garantias

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Equipos de cdmpuic
Muebles y enseres
Equipos
Adecuaciones

Total

No auditado
2014 2013

en U.S. délares

10.565 -
5.161 5.030 -
15.726 5.030

No auditado

2014 2013
en U.S5. ddlares

1$3.805 99.684
(54.121) {15.194)
139 684 84,490
56.753 55.568
31.029 26.484
18.956 2.437
32.946 -
139 624 . 24.490

ESPACIO EN BLANCO
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comersciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
No auditado

2014 2013
en U.S. ddlares

Proveedores 598.120 240.671
Provisiones de gasios 533 73.168
Otras cuentas por pagar 12.276 115174
Total 5118929 429 013

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

10.1 Pasivos del afo corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrienties es ¢como sigua:

No auditado
2014 2Q13
en U.S. dolares

Impuesio a la renta por pagar (1) 139.255 50.134
Impuestc at Valor Agregado - VA por pagar 51.865 333.584
Retenciones del Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 8.327 1.216
Retenciones en la fuente del inpuesto a la renta por pagar 18215 12.415%
Total : ' 217.666 397,349

(1) Al 31 de diciembre del 2014, comprende a la provision del impuestc a ia renta por pagar por
US$130,142, menos la compensacion con crédito tributario por US540,044 v mas el saldo por ajuste en

la provisicn del impuesto a la renta por pagar correspondienté al afio 2013 la cual asciende a
Uss49,161. :

10.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre fa utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:



Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a ia
renta

Gastos no deducibles
Ingresas sujetos al impuesto a las donaciones
Qtiras deducciones {incremento neto de empleados)

2014

No auditado
2013

en U.S. dolares

Uulidad gravable

Impuesto a la renta causado {1}

Impuesto a la renta cargado a resultados (2)

630.924 570.317
95.585 29.500

- {83.420}
{134.973) (153.335)
591.556 363 062
130,142 79.874
130,142 79.874

(1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleula en un

22% sobre las utilidades gravables.

{2) A partir de! afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minima el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor que el
impueste a la renta causado, este ultimo debe ser declarado y pagado.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2013 y 2014 no han sido revisadas por las autoridades

tributarias.

10.3 Movimiento de la provision parg impuesto a la renta - Los movimientos de lz provision para impuesto a

la renta fueron como sigue:

2014

No auditado

en U.S. dolares

2013

Saldos al comienzo del afio / ejercicio 79.874 -
Provision del afio 130.142 79.874

Pagos efectuados (79.874) -
Saldos al fin del afo . 130,342 79.874.

10.4 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre
del 2014 se promulgs la Ley Orgdnica de Incentivos o lo Produccicn y Prevencion del Fraude Fiscal la

mismo Gue incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:



Impuesto a la renta

Excepciones

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacidn de acciones o
participaciones. Las sociedades deberan informar este tipe de transacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados
cemo “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 anos contados a partir det primer afio en gue
se generen ingresos atribuibles a dicha inversion.  Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios maés.

Deducibilidad de gastos

Se establece una deduccién del 150% adicional por un pericdo de dos afios sobre las
remunersciones y aportes que se realice al 1ESS para € caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan fas condiciones gue actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Inierno para la
eliminacion de los créditos incobrables v se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando gue el
Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras. '

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administratives y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd deducible.

Tarifa de impuesto a la renta

Se introducen reformas a la tarifz del Impuesto a ta Renta para sociedades, estableciende como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstanieé |a tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la propoercion de la base imponible que corresponda a ia participacion directa o indirecia de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del
25%. '

Anticipo de impiesto a la renta

Para efectos del cdlculo del Anticipe de Impueste a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el
valor del revalio de los activos por aplicacion de las NUF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.

5e excluird del céatculo del Anticipc de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos actives destinados a la
mejora de productividad e innovacion tecnologica vy aguellas inversiones nuevas v productivas vy
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago de!
Impuesto & la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
No auditado

2014 2013

en U.S. délares

Participacidn a trabajadores 162.308 100.645
Beneficios sociales 50.437 20171
Otras 7.344 4.913
Total 220.029 125729

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a fas utilidades liguidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

No auditado
2014 2013

en U.S. ddlares

Saldos al comienzo del afio/periodo 100,645 -
Provision del afio / periodo(1) 162,308 100,645
Pagos efegctuados (100.645) "
Saldos ai fin del afo . 162 308 100 645

{1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye el valor correspondiente al ajuste de la provisidn de participacion a
trabajadores del afio 2013 |a cual asciende a USS50,965.

12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compailia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados,

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta ia Coempahia y una descripeion
de las medidas de mitigacion actuzlmente en uso por parte de la Administracidn, si es el caso.

12.1.1 Riesgo de credito - £ riesgo de crédito es ef riesge que se origine una pérdida financiera para la
Compafiia si un cliente o contraparie de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Companiia tiene politicas establecidas para asegurar que 13 prestacion de servicios se haga a
clientes con adecuado historial de crédito y reconocida solvencia, adicionaimente mantiene un
adecuado control de la antigiedad de su cartera.



12.1.2

12.1.3

12.1.4

Riesgo de mercado - £l riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de los producios o servicios, eic. afecten fos ingresos de la
Compaiiia o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de la Compafiia no estdn sujelos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liguiderz es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Gerencia General a traveés de la Direccion Administrativa Financiera tiene la responsabilidad
final por 1a gestion de liquidez, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la Direccidn pueda manejar tos requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Companiia.

La Compafiia manejz el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
monitoreandoe continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

Riesgo de copital - La Compadia gestiona su capital para asegurar gue estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras gue se maximiza el rendimiento de sus
accionistas a traves de la adecuada gestién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2014 se detallan a
continuacién:

Capital de trabajo . US5651,166
indice de liquidez 1,62 veces
Pasivos totales /

patrimonio 1,33 veces

La administracion considera que los indicadores financierss antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafic y nivel de desarrollo de |z Compaiiia.

12.2  Categorias de instrumentos financieros - £l detalie de los activos y pasivos financieros mantenidos

por la Compaiiia es como sigue:



No auditado
2014 2013
en U.S. délares

Activos financieros al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 1.181.856 509.459
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5) 311.173 130.286
Total! 1.503.029 636,745
Pasivos financieros medidos ol costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar menos anticipos de clientes, de existir (Nota 9) 611.929 429013

Fotal 611929 429013

La Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estades financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus
caracteristicas y plazos.

13.  PATRIMQNIO

13.1 Capital Social - E] capital social consiste en 50.800 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales
otergan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

13.2  Reserva Legal - La Ley de Compzhias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital socisl. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad. '

13.3  Resultados acumulados - Un detalle de los resultados acumulados es como sigue:
Ne auditado

2014 2013
en U.S5. ddlares

Utitidades del afio/ejercicio corriente 500.802 490,443
Utilidades acumuladas 238.848 -
Total 739.650 490443

13.4  Dividendos - Los pagos de dividendos son como sigue:

Afo Vaitor Fecha de declaracién
en U.S. délares

2013 251,195 Mayo/14

%
L)

%
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15.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturaies residentes
en el Ecuador v de sociedades domicitiadas en paraises fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicidn, se encueniran sujetos a retencidn para efecios del impuesto a la renta.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compadia es como sigue:
MNo auditado

2014 2013
en U.S. ddlares

Comisiones 1.690.311 1.011.952
Publicidad 371.463 1.250.991 (i)
Relaciones Puablicas 444,904 33.886
Producciones 460.704 204 680
BTL 790.775 262.160
Total 2758157 2,263,769

(1} Del 4 de abril 5l 31 de diciembre del 2013 comprenden ingresos de Relaciones Publicas, Producciones y
87L registradoes como publicidad. En el afic 2014 estos rubros fueron réconccidos dé acoerdo al tipo de
ingresos al cual corrésponden.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y aperatives reportados en os estados financieros es como
sigue;

Cﬁﬁ;i&L Gas.los dg( Totat
Serviclp Gastos de ventas  adminisiracidn
en LS. délares

Afo 2014
Costo del servicio {1} 1.192.652 1.192.652
Gastos por beneficios a los empleados 872.80% 872.905
Gastos de promocitn y publicidad 6.068 6.068
Gastos de arriendo ) 74.024 74.029
HONCrarios y 5ervicios 600.291 600.281
Gastos por depreciacion 38.927 38.927
Gastos de mantenimiento 17622 17.622
Gastos de gestidn y viajes 35.317 24.166 59.483
Impuesios y contribucionas 7.558 7.558
Otros gastos - 58.349 110827 170,176
Total 1,192 652 139,641 LAGT 393 3136 706

{1) Corresponde principalmente a costos incurridos por contratacion de servicios en medios publicitarios a
traves de los cuales la Compaiia realiza la prestacidn de servicios a sus clientes,



A,

16.

Costo del servicio (1)

Gasios pos beneficios a los empleados
Gastos de promocidn y publicidad
Gastos de arriendo

HOB0rarnos y servicios

Gastos por depreciacion

Gastos de mantenimianio

Gastos de geslion y viajes

tmpuestos y contribuciones

Otros gastos

Total

(Gastos de

Coslodel servicio Gaslos deventas adminisiracion Total

en U.S. dolares

15858495 1.585.995

420.308 420.308

80.000 80.000

26.957 26.957

6.183 6.183

15,184 16.194

3.588 31588

917 11.026 11.943

1.421 1421

75.573 CE.812 132.385

1585998 171,684 526,295 2283874

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleadcs es como sigue:

Sueldos y salarios

Bonificacién

Participacion a Irabatadores
Benefitios sociales

Aportes al instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social -1ESS

Total

No auditado

2014 2013

en U.S. dolares

673.515 262.253
21923 7.552
111.343 100.645
70.045 17.827
96.079 32.031
972.905 420.308

TRANSACCIONES CON PARTES RELACI.ONADAS

16.1 Transacciones Comerciales - Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Compaiiia realizé las siguienies
transacciones comerciales con éntidades relacionadas:

' Concepto Creativo Concrea S.A.

Anaimas Analisis Implementacion Asesoria 5.4,

Total

Servicios racibidos

Dividendos pagados

No auditado No auditado

2014 2013 2014 2013
en U.S. délares
116,741 96,78% 200,958
93,092 6,349
209,833 103,138 200,958

|3}
I



Los siguientes saldos se encontraban pendientes al 31 de diciembre del 2014:

Saldos adeudados a partes taldos adeudados por
relacionadas partes refacionadas

No zuditado Mo avditado
2014 2013 2014 2013

en U.S. détares

Concento Creative Concrea S A 543 N -

Tota!

16.2 Compensocion del personal clave de lg gerencia - La compensacion de los ejecutivos y oires miembros
clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

Mo auditado
2014 2013
en U.S. dolares
Benelicios a corto plazo y total compensacion 427.479 179,152

La compensacion de los directores y ejecutivas clave es determinada con base en el rendimuento de los
individuos y {as tendencias del mercado.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de los estadoes financieros {(abril 27 del 2015) no se
produjeron eventos que en opinion de ia Administracidn pudieran tener un electo importante sobre los
estados financieros adjuntos.

18,  APROBACION DE LOS £STADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido aprobados v autorizados a ser emitidos por el Gerente General de
la Compahia el 27 de abril def 2015 y serdn presentados a ta Junta de Accionistas ¢ 28 de abnl del 2015 para
su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros ‘seran aprobados por la
junta de Accionistas sin modificaciones.

Tanya Valeriano Mosquera
Contadora
C.I. #0917856888
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