Cuenca, 02 de mayo del 2018

Sefores
ACCIONISTAS DE ARMACAR S.A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de comisario de
ARMACAR S.A., me es grato poner en su consideracion el informe relacionado con
el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2017.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracién de la
Administracion de la compaiia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compafias. Los bienes y valores de la
Compaiiia, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables
de general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedié a la revisiéon de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afio 2017 fueron de US$ 1.319.675 que al comparar este
resultado con el 2016, en donde las ventas alcanzaron un total de US$ 24.956, se
observa un incremento de US$ 1.294.719.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el periodo analizado, representa el 91.08% sobre las

Ventas Netas con el valor de US$ 1.201.942

Utilidad Bruta:
La Utilidad Bruta para el ano 2017 se incrementa en US$ 117.486. Pasa de US$ 247
en el afio 2016 a US$ 117.733 en el 2017; esto es, el 9.07% mas que el afio anterior.




Gastos de Administraciéon:

Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2017 llegaron a US$ 13.538
lo que equivale al 1.03% de la Ventas Netas; en comparacion con el afio 2016 se
observa un incremento del valor registrado de US$8.543.

Gastos de Ventas:
El gasto de Ventas en el afio 2016 fue de US$ 2.000 que comparados con el aio
2017 es de $ 4.008, se observa un incremento de US$ 2.008.

Otros Ingresos y Otros Egresos:
El rubro de Otros Ingresos en el afio 2017 es de US$ 0.

Asi mismo, en Otros Egresos el valor disminuye en $135. Pasa de US$ 135 en el
ano 2016 a US$ 0 en el afio 2017.

Utilidad o Pérdida Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la
Renta:

La Utilidad Antes de Impuesto a la Renta para el 2017 es de US$ 30.908; representa
el 2.34% de las Ventas Netas, y al ser comparada con el afio 2016 hay un incremento
de $ 37.857.

El resultado integral del afio, luego de las provisiones del Impuesto a la Renta es de
US$ 7.556.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

Activos

Activos corrientes:
El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra un incremento en relacién
al afio anterior, al 31 de diciembre del 2017 se registra US$ 111.824, mientras que
al 31 de diciembre de 2016 el valor fue de US$ 861, lo cual representa 12883%, es
decir, US$ 110.962.

Las Cuentas por Cobrar clientes han pasado de USS$ 27.152 en el 2016 a ser US$
566.949 en el 2017, observandose un incremento del 1988%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacion positiva de US$ 2.770.785,
representando en términos porcentuales el 2037%, pasando de US$ 136.215 en el
afio 2016 a US$ 2.907.000 en el afio 2017.

Activos No Corrientes:
El total del activo no corriente para el afio 2017 es de US$ 11.354; correspondiente

a la cuenta Propiedad, planta y equipos.

El total de Activos tienen una variacion positiva en el 2037%, pasa de US$ 136.215
en el 2016 a US$ 2.918.354 en el 2017.




PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el ailo 2017 presentan un incremento del 683%, pasan
de US$ 204.861 en el 2016 a US$ 1.604.308 en el 2017.

El total de Pasivos tiene un incremento del 1345%, pasa de US$ 204.861 en el 2016
a US$ 2.962.253. en el 2017.

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un incremento en relacién al afo
anterior, alcanzando el total negativo de US$ 68.646 en el 2016, frente a US$ 43.899
del ano 2017.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2017 se presenta con el valor de
US$ 1.302.692, mientras que en el afio 2016 presenté el valor de US$ 68.646.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 0.66 en el 2016 a 4.81 durante el 2017. La
aprueba acida en el afio 2016 pasa de 0.21 a ser 0,66 en el 2017. Estos indices
nos indican que la empresa cuenta con recursos suficientes para cubrir sus
obligaciones de corto plazo.

Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye en
este afio, pasando de 150% en el afio 2016 a 102% en el afio 2017.

El apalancamiento de la empresa en el 2016 es de -298% mientras que en el aio
2017 es -3655%.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas se incrementa en el afio 2017, pasando de -28% en el

2016 al 2% en el 2017.




CONCLUCION

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la
verdadera situacién econémica y financiera de ARMACAR S.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de
los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado,
al 31 de diciembre del 2017.

Cordialmente, o
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ANEXO 2
ARMACARS A,
ESTADO DESITUACION FINANCIFRA
(expresado en dblares)

ACTIVOS 2017 % 2016 % VAR USS VAR%Y
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO S 11183359 4% 5861 1% S 111.823,58 12883%
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES S 366.949.34 19% $27.152 20%{ S 566.919,14 1988%,
OTRAS CUENTAS POR COBRAR S M 3% S 14.309 11%| S §3.223,68 482%
INVENTARIOS S 1.913.545,15 66% $93.893 69%| S 1.913.544 46 1938%
PAGOS ANTICIPADOS $  231.458,62 8% $0 (%[ S  231.458,62 0%
Total ACTIVO CORRIENTE 5 2.907.000 100% $136.215 100,00% ~ S 2.906.999 2034%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 0 S0 (% S - 0%
CUENTAS POR COBRAR A LARGOPLAZO 0 50 %] S - 0%
IMPUESTOS DIFERIDOS 11353,57 $0 %] S  11.353,57 0%
Total ACTIVO NO CORRIENTE S11.354 0% S0 0% S 11,354 %
TOTALACTIVO S 2.918.354 | 100,00% 5 136.215 100,00% §2.918.353 2042%

PASIVOS 2.017 % $2.016 |% VAR LSS VAR
OBLIGACIONES BANCARIAS ) - 0% S0 0.00%] S - %%
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR S 96220129 33% $43.985 3229%| S 962.200,97 2088%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR S 655140 22% S 160.377 L18,10%{ S 6H.550.22 301%
IMPUESTOS POR PAGAR 5 - 0% S0 0,00%| S - 0%
PROVISIONES SOCIALES S - 0% S0 0,00%] S - 0%,
Total PASIVO CORRIENTE $ 1.606.753 55% S 204.861 150,40% ~ 5 1.606.751 684%
OBLIGACIONES BANCARIAS § 1.355.500,00 d6% 50 0,00%) § 1.335.500,00 0%,
IMPUESTOS DIFERIDOS $ . 0% $0 0,007 § - 0%,
PROVISION JUBILACION PATRONAL 3 - 0% S0 0,00%| S - 0%
Total PASIVO NO CORRIENTE S 1.355.500 46% S0 0,00% §1.355.500 0,00%
TOTAL PASIVO $ 2.962.253 102% S 204.861 150,40%  §2.962.251 1346%
PATRIMONIOQ 2017 % 52016 % VAR LSS 0%
CAPITAL SOCIAL 5 300,00 0% $300 0,59%] § 799.99 %)
CAPITAL SUSCRITO Y NO PAGADO § 400,00 0% (5400 0.29%] S 400,00 0%,
RESERVAS $ - 0% $0 0,0006) $ - 0%|
RESULTADOS ACUMULADOS $ 51839 -2% S 62.097) 4559%|S  -51.854,13 -16%)
UTILIDAD DEL EJERCICIO S 7.355.96 0% ($6.949) S,10%| S 7.536,01 -209%
TOTAL PATRIMONIO (S 43.899) 2% (S 68.646) -50,40%] S 302.073 40 -36%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO S 2.918.354 100% $136.215 100,00%  §3.264.325 2042%




ANEXO 3

ARMACAR S.A.
INDICES FINANCIEROS
CONCEPTO 2017 2016
CAPITAL DE TRABAJO $ 1.302.692 |-$ 68,646
LIQUIDEZ 4.81 0.66
ACIDA 0.62 0.21
ENDEUDAMIENTO 102% 150%
APALANCAMIENTO -3655% -298%
MARGEN NETO SOBRE VENTAS 2% -28%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO -64% 10%
RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 1% -5%
ROTACION DE ACTIVOS 0.45 0.18




