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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ARMACAR S. A., que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, asf como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos la situacion financiera de ARMACAR S. A,, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiifa de conformidad con el Cddigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Codigo
de Etica del IESBA), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia sobre los estados financieros

L.a Administracion de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracién considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de valorar la
capacidad de la Compaififa para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha a
menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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l.os encargados de la administraciéon de la Compaiifa son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory
son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en los estados

financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

= [dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
ya sea por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude
involucra colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, distorsion, o elusion del control
interno.

s Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la

Compaiifa.

=  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion.

»  Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
Administracién, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditorfa hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

»  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacién razonable,
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Nos comunicamos con los encarados del Gobierno Corporativo de ARMACAR §. A, en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de auditorfa, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante la auditoria, si las hubiere,

e sobre otros r imi s legalesyre entarios
Nuestros informes sobre: deficiencias en el control interno, prevencion de lavado de activos y

financiamiento del terrorismo y otros delitos, y camplimiento de las obligaciones tributarias, por
el ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre de 2018, son emitidos por separado.
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Registro CPA. No. 25.666 Registro CPA. No. 36.323

Cuenca, 22 de marzo de 2019
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ARMACAR 8. A,

ESTADOS INDIVIDUALES DESITUACION FINANCIERA

AL31DEDICIEMBREDE 2018 Y 2017

ACTIVOS
Activos corrientes

Activos linancieros corrientes:
= Efectivo

v Cuentas y documentos por cobrar

Inventarios
Crédito tributario del IVA
Olros activos corrientes

Total activos corrvientes
Muebles y enseres
Impuesto diferido
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

Pasivos corvientes
Pasivos linancieros

Proveedores comerciales y cuentas por pagar

Beneficios de empleados corriente
Impuestos y retenciones por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos linancieros no corrientes
Benelicios de empleados no corriente
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Reserva Legal

Otro resultado integral
Resultados acamulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

'
/

Sr, l-‘muci?{:o (Iueﬁn Mc;lltéllv_ti
Gerente General

NOTAS 2008

(US dolares)

49
10
il

9
12

13
i3

CPA. Fanuy Maorocho Deleg
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados linancieros

43,6053
1L.487.0659
4.806.449
451159
78506
68606820
22.5010

i 5 ¥

6.889.440

807300
4.292.608
91.034
84370
5275312
1.355.500
153

06,631,265

400
30.196
113

L 227400
258,175
6,889,440

2617

111.824
798408
1913545
$.3.223

; ()
2.007.000

(
11354

2.918.354

(]
1.593.99]
0
—12.762
L.606.753
1.355.500
e )
2962253

400
0
0
( 44.299)
[ 43.899)
2918354




ARMACAR S. A,

ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRIE DE 2018 Y 2017

NOTAS 2018 2017

(LS dolares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas 14 10.768.5505 1.319.675
Costo de ventas 15 (9563700 ! ( 1,201.942)
Utilidad brata 1.204 855 117,733
Gastos nperativos:

Gastos de administracion 16 ( H2.662) (13538
Gastos de ventas 17 {(__410495) ( 4.008 )
Utilidad operativa 751.998 10D IRY
Gastos linancieros 1o {( 236.797) { (G9.280)
Otros gastos { 64.538) {
Otros ingresos Bh.874 el
Utilidad antes de impuesios 536.537 30,907
Participacion empleados 19 ( 80484 ) 0
lmpuesto a larenta corriente i9 (154,090 ) ( 23351)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO ~301.961 75506
Utilidad por avcion 754 19

Sv. Francisco Cuneva Montalvo CPA, Fanny Morocho Deleg
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados linancieros
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ESTADOS INDIVIDUALES DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DI 2018 Y 2017

Capital
Social

Saldos al 31 de diciembre de 2016 400
Reconucimiento del impuesto diferido
Resultado integral 1
Saldos al 31 de diciembre de 2017 400
Reconocimiento del impuesto diferido
Resultado integral
Apropiacian i
Saldos al 31 de diciembre de 2018 400

o ¥ v
—— il -

Sy Francisco Cueva Montalvo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

G
Reserva .+ Resultados . Tolal
Legal ($113] acanmutlides  patrimania
(US dalares)

0 4] ( 6Uia) [ 68.616)

12,41 17.191

_ _ 2550 7556
(i} i) {4L299) ( 43.809)

113 ¢

B0L961 01,961

30,196 o | 20.196) 0

30.196 113 297,465 258,175

¥

CPA. Fanny Morocho Deleg
Contadora General




ARMACARS. A,

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
PORLOS ANOS QUE TERMINARON L 31 DX DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTAS 2018 2017

FLUIO_DE_EFECTIVO POR ACTIVIDADES DI (US daluros)
OPERACION ) o

Efectivo recibido de clientes 9.869.872 779.887
lifectivo recibido por otros conceplos 85.876 ()
Pago a proveedores, y otros (10553033 ) (2.024.075)
Pago de impuesto a la renta 19 ( 43.351 ) (i
Efectivo pagado por gastos linancieros ( _232.042) ( 346 )
Electivo neto utilizado en actividades de operacion (( HH2.678) ( 1.24:4,537)

FLUIO_DE_EFECTIVO POR ACTIVIDADES DI

INVERSION
Comprade muebles y enseres t (. 22.843) 0
Lfectivo neto utilizado en actividades de inversion (___22.843) 0

FLUIO_DEEFECTIVO POR_ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTOQ

Préstamos recibidos 10 807,300 CL355.500

Electivo  neto  provisto  por  actividades e

3 ; ~807.300 1455500
lmanciamiento g

Variacion neta del efectivo y sus equivalentes ( 68.221) 110.963

Efectivo al inicio del afio 111824 -]

Efectivo y sus equivalentes al final del afio 4 43,602 L824
[ II

S rancisco Cueva Montalva CPA, Fanny Moracho Dejeg
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados linancieros
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ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE BEFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO UTHIZADO EN
ACTIVIDADES DI OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DEDICIEMBRE DE 2018Y 2017

NOTAS 2018 2017
(U8 ¢iokares)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 201961 1.556
Partidas gue no representan movimiento de

efectivo

Provision impuesto a la renta, neto 19 V2742 23381
Provision participacidon empleados 19 80.480 0
Depreciaciones 8 342 {
Provision jubilacién patronal y desahucio 12 453 0
Provision intereses por créditos del exterior h7.226 G934
Provisién ingresos por comisiones (_ _9.504) 0
Subtotal S73.400 965,841
Cambios en activos y pasivos operativos

Aumento en clientes ( 898.683) ([ 539.791)
Disminucion en otras cuentas por cobrar 78.506 0
Aumento en inventavios (2892914 ) (1.819.652)
Aumento en impuestos, pagos anticipados ( 335580)  ( 30493%)
Disminucion del activo por impuesto diferido 11.354 0
Aumento en proveedores y cuentas por pagar 2.809.572 [.320.000
Pago de impuesto a la renta { 23351 ) ]
Gastos financicros pagados ( 232042) ( 346 ]
Aumento en benelicios de empleados corviente 10.554 0
Aumento en impuestos y retenciones por pagar 46200 BN
Subtotal (1.426378) ([ L344.378)
EFECTIVO NETO UTILIZADO BN ACTIVIDADES DE i T

0h2.6748 1.244.537
OPERACION (. 852678) (1.244.537)
St l-‘runéfstfd (Illcvn_Mmltnlvn r}?ﬁiiiuy M(};':;au Deleg N
Gerente General Contadiora General




ARMACARS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

POR 1.0S ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

ARMACAR S. A., (la Compaiiia) fue constituida el 11 de enero de 2013, en la ciudad de Cuenca -
Ecuador. Su actividad principal es el ensamblaje de vehiculos de cualquier marca para su posterior
comercializacion dentro y fuera del pafs; y todos aquellos actos y contratos civiles o mercantiles
permitidos por la Ley y relacionados con su objeto..

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, Circunvalacion Sur S/N y
Subida a Turi, edificio Cardeca. Piso 1

L.a Compaiifa no mantiene participacién accionaria en otras companias, por tanto actiia como una
sola unidad de negocios.

Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

-

SES DE PRE s S JINANCIEROS
Declaraci limie

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucién No. 06.Q.1C1.004, emitida por la Superintendencia de Compaiifas el 21 de agosto de
2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; y en la Resolucion
No. SC. G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril de 2011.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Compaiifa, y seglin las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas de la misma.

Bases de medicion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico; el costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

eda resentacio

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compaiifa. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
(USD).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la Administracion
de la Compaiiia efectiie estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR 1OS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 -

efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes
nuevas circunstancias.

En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracion informa
que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Clasificacié corri ; ¥ 110 corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferiora 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiifa, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2018:

Norma Tit Fecha efectiva
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 39 1 de enero de 2018
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1de enero de 2018

Aclara sobre los efectos de las condiciones de devengo en
pagos basados en acciones a liquidar en efectivo, la
NIIF 2 (modificacién) clasificacion de pagos basados en acciones cuando tiene 1 de enero de 2018
cldusulas de liquidacion por el neto y algunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones

Las siguientes normas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2019; la Administracion ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian
ning(n efecto significativo en la preparacion de los estados financieros del periodo actual:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 (nueva) Contratos de seguro 1 de enero de 2021
NIC 28 y NIF 10 Clarificacién en relacion al resultado de estas operaciones . . :
(modificacién) si se trata de negocios o de activos. Sinfecha definida
MEN DE PRINC ITICAS CONT

Lias politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en los estados financieros individuales, a menos que otro criterio
sea indicado.

Activos i iero
Activos financieros: Son reconocidos por la Compaiifa aquellos activos corrientes tales como,

cuentas por cobrar a clientes, préstamos a empleados, partes relacionadas, y anticipo a
proveedores.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Las cuentas por cobrar son activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compaiiia emite la factura por la venta de bienes y servicios, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La compaifa estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestion esta expuesta en la nota 23 “gestion de riesgo financiero”.

Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros son evaluados al 31 de
diciembre de cada ano para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado en
términos que la Compania no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores,
condiciones econémicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un mercado
activo para un instrumento.

Pasivos financieros: La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccion en la que la Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales
del instrumento. La Compaiifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales, y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar.

Determinacién del valor razonable: Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se

determine el valor razonable de los activos y pasivos linancieros para propésitos de valoracién y
revelacién en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo y equivalentes

Incluyen efectivo en caja, los depésitos a la vista mantenidos en entidades financieras.

Inventarios

Estan valorados a su costo o su valor neto de realizacién (VNR), el menor de los dos. El costo se
determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se
llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los gastos estimados para completar la venta.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Muebles y enseres

Estan registradas a su costo; los pagos por reparacion y mantenimiento se cargan a gastos,
mientras que los que mejoran la vida Gtil de los mismos se cargan al costo del activo.

L.os muebles y enseres se reconocen como active si es probable que se deriven de ellos beneficios
econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. El costo incluye los
gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

lL.as ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de muebles y enseres son determinados
comparando el precio de venta con su valor neto en libros, y son reconocidas en resultados.

La depreciacion de los elementos de muebles y enseres se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacién
de los elementos de muebles y enseres se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a la vida ttil estimada para cada componente de la propiedad.

La vida util estimada para el perfodo actual de los muebles y enseres es de hasta 10 aiios
Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién
puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos por este concepto
corresponden a aquellos establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Jubilacion patronal: El Cédigo de Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores
de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compaiifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los gastos
relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en resultados.

Desahucio: El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relaciéon laboral termine, el empleador
deberd pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la tltima remuneracion mensual
multiplicada por el nimero de aiios de servicio.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de
crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato
en otros resultados integrales.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando: a)
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existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacion, y ¢) el monto

puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no de
uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes. Cuando la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota, no se reconocen activos
ni pasivos contingentes.

Capital social

Las acciones ordinarias (lnica clase de acciones emitidas por la Compaiifa) son clasificadas como
patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Se estiman al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando
cualquier importe por devoluciones y descuentos comerciales.

Bienes vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarios son reconocidos cuando la Compaiifa: a) transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; b) el importe de los ingresos y costos en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y ¢) es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccién.

La oportunidad de la transferencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los acuerdos de
venta; sin embargo, para ventas dentro del territorio ecuatoriano, la transferencia se produce
cuando el producto es recibido por los clientes; y, para el caso de exportaciones la transferencia
ocurre cuando los bienes son cargados en un transporte en el puerto.

Servicios prestados: los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando la Compaiifa ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios, y el importe de los ingresos pueden
valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos al costo histérico en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.

Costos financieros: El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los
costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la
produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.
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uesto alanr

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y por el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta del 25%
sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propoésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un aclivo o pasivo en una
transaccion que no afecté la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compaiifa espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacioén financiera.

Exposicion tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, la Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

La Compaiifa considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos
los aios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

ambi s isitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD délar seg(in lo mide el indice de Precios al Consumidor
del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
los ltimos cinco afios:

Aiios Inflaciéon

2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 -0,20%

2018 0,27%
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo estin conformados como
sigue:
2018 2017
(US ddlares)
Caja 440 380
Bancos nacionales (a) 43.163 111.444
Total 43.603 111.824
(a) Representa fondos en cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras,
principalmente en: Banco Amazonas S. A, y Banco de la Produccion Produbanco S. A.
5. UENTAS INTO BRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas y documentos por cobrar estan compuestas como

sigue:
2018 2017
(US ddlares)

Clientes no relacionados (@) 1.130.797 308.430
Clientes relacionados (nota 21) 334.830 258.514
Subtotal clientes 1.465.627 566.944
Anticipo a proveedores 18.332 231.459
Garantias 130 0
Otras cuentas por cobrar . 3.010 5
Total 1.487.099 798,408

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacién por la venta de vehiculos y repuestos con
vencimientos de hasta 60 dias; no generan intereses.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro. La
Administracion considera que no es necesario constituir una provision por deterioro de las
cuentas por cobrar.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios estan conformados como sigue:

2018 2017
(US ddlares)
Vehiculos 1.176.267 224,257
CKD para ensamblaje 1.211.427 906.801
Importaciones en transito 2.260.977 781.627
Repuestos 111.496 860
Otras nacionalizaciones 42.292 0

Total 4.806.459 1.913.545
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La Administracion de la Compania considera que los inventarios se realizaran en un plazo maximo
de doce meses, razdn por la cual no estima conveniente reconocer provision por desvalorizacion de

los inventarios.
OTROS ACTIVOS TES

Al 31 de diciembre de 2018, los otros activos corrientes estan conformados como sigue:

(US ddlares)
Servicio ensamblaje Aymesa S. A. (a) 69.001
Cuentas por cobrar comisiones 9.505
Total 78.506

(a) Corresponde a saldo de facturas recibidas por costos fijos en el servicio de ensamblaje de la
marca JAC, de acuerdo a lo establecido en el contrato de ensamblaje celebrado con Aymesa
S.A.

MUEBLES Y ENSERES
El detalle de los muebles y enseres y su movimiento durante el aiio 2018, fue el siguiente:

i o u BE8 & v

% Saldos al Saldos al
Deprec. 31-die-17 Adiciones 31-dic-18
(US ddlares )
Muebles y enseres 10 ) 22.843 22.843
Subtotal 0 22.843 22.843
Depreciacion acumulada 0 (_342) (_342)
Total =l 22,501 22.501

FIN :ROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros estan convenidos como sigue:

Vencimiento % de

hasta interés 2018 2017
(US délares)
Financiera Union del Sur S. A. (2 operaciones) Jun-2018 11,00 1.355.500 1.355.500
Banco Amazonas S. A, Abr-2019 9,93 333.300 0
Banco del Austro S. A, Ene-2019 510 474.000 0
Total obligaciones financieras 2.162.800 1.355.500
Porcién corriente —807.300 . 0
Porci6n no corriente 1.355.500 1.355.500

10, PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estin
convenidos como sigue:
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2018 2017
(US ddlares)
Proveedores locales no relacionados (a) 1.395.816 777.248
Proveedores del exterior (b) 1.087.230 0
Proveedores locales relacionados (nota 21) 1.087.900 719,453
Subtotal proveedores 3.570.946 1.496.701
Provision importaciones y otros 226.395 28.356
Otras cuentas por pagar (c) 438.041 0
Intereses por pagar 57.226 68.934
Total 1.292.608 J.593.991

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalmente a: Aymesa S. A, y J&E
Marketing y Publicidad S. A, saldos que no generan intereses, y tienen un plazo promedio de
vencimiento de 30 dias.

(b) Al 31 de diciembre de 2018, corresponden Anhui Jianghuai Automobile Group Corp. Ltd.

(c) Al 31 de diciembre de 2018, incluye USD 413.046 por pagar a Mundofactor S. A, por la venta
cartera, cuya contrapartida es la cuenta contable clientes por el mismo valor..

:NEFICIOS DE E EADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2018, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se presenta
como sigue:

(US délares)
Participacion empleados 80.480
Sueldos por pagar 8.595
Beneficios sociales (a) _1.959
Total 91.034

(a) Al 31 dediciembre de 2018 corresponde a la provision anual constituida de dos empleados.

INEFICIOS : ; ; NTE

La provisiéon para jubilacién patronal y desahucio del ejercicio 2018, fue registrada en base a
estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado, de acuerdo al
método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando una tasa de descuento
del 7,55% anual, tasa que corresponda al rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
del mercado local, los célculos individuales se realizaron utilizando la informacion demografica de
2 personas, tasa de incremento de sueldo del 1,00%. El movimiento de estas cuentas, durante el

ano 2018, fue como sigue:

Jubilacion

Patronal Desahucio Total
(US dolares)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 0 0 0
Provision 7 § 382 453
Saldos al 31 de diciembre de 2018 F1. 382 453
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13;

14,

CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social suscrito de la Compaiiia es USD 800, y el pagado
es USD 400, conformado por acciones ordinarias, iguales, acamulativas e indivisibles de USD 1 cada
una.

Reserva legal

La Ley de Compaiifas establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social suscrito
y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

VENTAS NETAS

Las ventas netas por actividades ordinarias durante los aiios 2018 y 2017, fueron originadas
como sigue:

2018 2017
(US dolares)
Vehiculos 11.228.267 2.333.263
Repuestos y accesorios 32.597 0
Comisiones y otros 105.283 0
Descuentos y devoluciones (__597.592) (11.013.588)
Total 10.768.555 1.319.675

15. COSTO DE VENTAS

Durante los aios 2018 y 2017 la determinacion del costo de venta, fue como sigue:

2018 2017
(US ddlares)
Costo de vehiculos 9.538.675 1.201.904
Costo de repuestos 25.025 38
Costo de ventas 9.563.700 1.201.942

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

2018 2017
(US doélares)
Sueldos y beneficios saciales 12.604 0
Honorarios y comisiones 8.535 1.470
Gastos para obtencion de calificacion JAC 4.279 4579
Suministros 2.638 636
Servicio de vigilancia 2120 0
Otros gastos menores 12.486 6.853
Total 42,662 13.358
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17. GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas durante los aiios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

2018 2017
(US délares)
Publicidad 373.661 0
Transporte y fletes 10.646 1.404
Otros gastos menores 25.888 2.604
Total 410.195 4.008

18, GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

2018 2017
(US délares)
Comisiones bancarias 13.947 345
Intereses pagados 64.010 0
Provision intereses, préstamos del exterior 158 840 68.935
Total 236.797 69.280

19. IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiifa registré la provision para el impuesto a la renta anual por los periodos que
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, de la siguiente manera:

2018 2017
(US délares)
Utilidad del periodo 536.537 30.907
(-) participacién trabajadores ( 80.480) 0
(+) partidas conciliatorias, netas 160.328 _ 757237
Base imponible para impuesto a la renta corriente 616.385 106.144
Impuesto a la renta corriente 154.096 23.351
Impuesto a la renta diferido (_11.354) (_5838)
Impuesto a la renta causado 142.742 17.513
Retenciones IR del aio actual 112.861 14.819
Crédito tributario aiios anteriores 0 (  249)
Anticipo pagado (2.034) 0
Impuesto a la renta por pagar _27.847 2445

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2018 y 2017, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las realizadas
con terceros, y se detallan a continuacion:




20
ARMACAR S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LQSAN’OS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Tipo de relacion 2018 2017
(US dodlares)

Cuentas le.’.CQb_lTa_l_'
Starmotors S. A, Comercial (nota 5) 334.830 258514
Préstamos e intereses por pagar
Financiera Unidén del Sur Comercial 1.399.941 1.424.435
E|'!!!!‘TQ!]E]|'§S
Neohyundi S. A. Accionistas en comun 226.608 182.953
Starmotors S. A. Comercial 799.129 534.500
Logimanta S. A. Accionistas en comtin 24.757 2.000
Karnataka S. A. Accionistas en comun 28.155 0
Autoexpress Compaiia Andnima  Accionistas en comiin 9.191 0
Total (nota 10) 1.087.900 719.453

21. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administraciéon de la Compaiifa considera que excepto por los contratos de crédito que
amparan las obligaciones financieras indicadas en la nota 9, no existen otros contratos de
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la Compaiiia al 31 de diciembre
de 2018.

Asi mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas, laborales ni
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2018.

-

22, GESTI E

L.a Compaiifa estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si bien no
actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compaiifa revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por estar
debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad como se indica a

continuacion:

Riesgo de la tasa de interés.- La Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos y los
flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado. Los principales pasivos financieros que mantiene la Compaiiia son por
préstamos los cuales causan interés con tasa variable (libor)

Riesgo del tipo de cambio.- La Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y pasivos
en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por lo tanto no estd
expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias monedas.

Riesgo de precios.- L.os precios de los inventarios importados se han mantenido estables durante
los tltimos afos y no se espera incrementos significativos durante el préximo aio.

cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento financiero, o contrato comercial
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23.

La Compania no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas establecidas
para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un adecuado historial
crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de criterios de
calificacion interna. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evaliia periédicamente para
los clientes mas importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona de
acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compaiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversién a largo
plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la
Compaiiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 1,29% (0,89% en el 2017) refleja que existen activos liquidos para cubrir
los pasivos corrientes. Es politica de la Compaiifa mantener indices de liquidez adecuados para
cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2018, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos financieros
sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

0-30 31-90 91-360 =de 360 Total
(US délares)

Activos financieros

Efectivo y equivalentes 43.603 43.603
Cuentas y documentos por cobrar 1.152.269 334.830 1.487.099
Total activos financieros 1,195.872 334.830 ] - 1.530.702
Pasivos financieros

Obligaciones financieras 474.000 333.300 1.355.500 2.162.800
Proveedores 2.405.717 1.265.897 _ 620994 4.292.608
‘Total pasivos financieros 2.879.717 _1.604.308 _1.355,500 - i 6.455.408

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 22 de marzo de
2019 (fecha de culminacién de la auditorfa), la Administracién considera que no existen hechos
posteriores que alteren significativamente la presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018 o que requieran ajustes o revelacion.




