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~Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNDS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaguil, 22 de abril de 2020
A los Accionistas de

TABACALERA DON ANGEL 5.A. TADANSA
Opinién con salvedades:

Hemeos auditago los estades financiercs adjuntos de TABACALERA DON ANGEL 5.A.
TADAMNSA, que incluyen el estado de situacien financiera al 31 de dicembre de 2019 v los
correspondientes estados de resultados Integral, de cambios en la pesicion del patrimonio v
de flujos de efectivo por e afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
slgnificativas ¥ otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la cuestidn descrita en la secclén “Fundamenios
de la opinidn con salvedades™ de nuestro informe, los estados financiercs adjuntos se
presentan consistentemente en todos los aspectos matenales, la posicidn financlera de
TABACALERA DOMN AMGEL 5.A. TADANSA, al 31 de diciembre de 2019, ¢ resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Mermas Internacionales de Informacion Financiera Para las Peguefias y Medianas Empresas-
MIIF Para lzs Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASE),

Fundamentos de la opinién con salvedades

Al 31 de diciembre de 2019 la compafia no ha constitulde una Provisidn para Jubilacidn
Patronal en conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera para las
Pymes en su secclén 28 "Beneficios a Empleados”, y & |a fecha de este infarme no ha efectuado
un estudio actuarial, en donde se reflejen los pardmetros legales del célculo matemdtico
FESPectiva,

Independencia

Somos Independientes de TABACALERA DON ANGEL 5.A. TADANSA, ce conformidad con
el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadares, y hemos cumplide con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo
con estos requisitos,

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aguellos asunios gue, & nuestro criténs profesional, fuersn g
mayer importancla en nuestra suditoria de los estados financieraos del periodo actual, Estos
asuntes fueron cublertos en ol contexto de nuestra auditoria de los estados MRancieros en su
conjunte, ¥ en la formacién de nuestra opinién al respects, sin expresar una opinkdn por
separado sobre los mismes.

Ma bemos ldentificads asuntos claves de auditoria que abgervar,

Auditores Camposhi nmped upcams 5.4,
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Campos & Campos Group

AUDNTORES EXTERNDS

Responsabilidades de la direccidén y administracion con respecto a los estados
financieros.

La administracion &5 mesponssbie de ia preparacion y presentacion fel de los estadcs
financieros adjuntos cle conformidad con las Normas [nternacionales de informacidn Financiera
Para las Pequefias y Medianas Empresas- NIIF Para las Pymes, Esta responsabilidad inciuye;
disefiar, implementar y meantener o control imbemo relevanle paT™a & preparacion y
presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones errongas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error;
seleccionar v aphicar politices contables apropladas; y elfectuar estimaciones contables gue
sean razonables en las cirounstancias,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion &8 responsable de la valoracién
de la capacidad de TABACALERA DON ANGEL S.A. TADANSA, de continuar como empresa
en funcionamianto, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con |a empresa
&n funcicnamiento v utilizando & principio contable de empresa en funcionamiento (hipdtesis
de negocio &n marcha) excepto s la direccidn tiene a intencidn de liquidar la sociedad o de
CESAr Sus Operaciones, o Dien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del goblerma de la entidad son responsables de La superviskin del proceso de
informacidn financiera de la Compafia.

Otros asuntos

« El informe de cumplimiento tributaric de TABACALERA DOMN AMGEL S.A.
TADANSA, al 31 de diclembre d&l 2019, por requenimiento dal Servico de Rentas

Internas, s0 emite por separado.

= . y 1 ’
Wk e
Audiorer iomper & Slomper GroupGiamp DA L m
Auditores Campos & Campos = . Nayith Garcia B.
GroupCamp 5.A. Sotio
SC-RMAE 1065 Registro No. 50,192
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Campos & Campos Group

AUDITORES EXTERNOS
AMEXO &

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA [(Normas [nternacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenamos una actitud de escepticismo
profesional durante toda 1a sudtoria. También:

® Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio en
marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento aventos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa pars continuar con el negocio, sin embargs, de 16 cual, eventos o
condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto significativo en
el funcicrnamiento futuro de la empresa.

® Identificamos v valoramos los nesgos de incorreccitn material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinibn. El nesgo de no detectar una inCormecsidn
material debido a fraude es mis clevado que én @ caso de una Incorreccion material
debidc a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o 1a elusidn del control interno,

& Obtenemas conacimianta del control interna relevante para |a avditors con el fin de disefar
procedimigntos de auditona que sean adecuados en funcidn de las circunstancias v no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de control interno de la entidad.

% Evaluamos o adecusdt de las poltices contables aplicadas v 'a raronabilidad de las
estimaciones contables ¥ la correspondiente informacitn revelada por la direccion.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por Ia direccién, del principio contable de
empresa en funcionamiento v, basandonos en I3 evidencia de auditona obbtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionads con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre s capacidad de la Compafiia
para continusr como empresa en funcionamiento. S concluimos gQue existe una
incertigumbre matérial, $& requiere que llamemos B MENCIOn &N nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en 108 estados financieros o, o
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificads. Nuestras
conclusiones 2 basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, 5in embargo, hechos o condiciones futuras puesden ser causa de gue
ia Compania deje de sar una empresa en funcionamiento.

Auiitones Campoliiampes oupcamp 5.4,

Edificio fnduauts Mo 4 (fcig 402, Av, Quilo 506 ¢ 9 de Octubre
Teldfono; J2595319 mai perenciaRaLIT DS CTEOS. Lo
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Campos & Campos Group

AUTHTORES EXTERMNOS

® Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacclones
y hechos subyascentes de un mods gue logran la presentacion fiel.

Comunicamos 2 los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, antre otras
cuestiones, e alcance planificado y ¢ momenta de realizacidn de la auditoria vy los
hallazgos signficativos de |3 auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interng gue dentificamaos en ¢l transourss de 2 auditoria.

También proporcionamos & los responsables del gobiernd de 1 entidad una declaracidn de
gue hemos cumplide los requerimientos de &tica aplicables en relacin con la
independencia y comunicado a elios scerca de todas las relaciones y demds cuestiones de
ias que =2 puede esperar razonablemente gue puedan afectar 8 nuestra independencia v,
B0 sU caso, |as correspondientes salvaguardas,

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las gue han sldo de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y Que son, en consecuencia, las
cusstiones clave de 13 suditoria, Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
pablicamente la cuestidn o, en dnunstancias extremadamente poco frecuents,
determinemos que und cuestidn no se deberia comunicar en nuestro informe porque debe
razonablemente esperar gue las confecuencias Adversas de hacerlo superaran los
beneficios de interds publico de la misma.

Ay
Buditores Campar & Campar SropGiomp OB.A || l,.,_‘;,fkf
Auditores Campos & Campos _Ang Garcia B.
GroupCamp S.A. Socio
SC-RANAE 1065 Registro No. 50.192

Auitorey Campos&lampon Groupcamp S,
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

—————

ACTIVOS Motas 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v Equivalentes -] $ 268.314 203.876
Cuentas y Documentos por Cobrar 7 443 6. 784
Inventarios 8 153.035 274.474
TOTAL ACTIND CORRIENTE 631.792 485.134
ACTIVO NO CORRIENTE
Propledades, Planta y Egquipos 9 198.691 242.850
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 198.691 242.890
TOTAL ACTIVOD $ EB30.48B3 728.024
PASIVODS ¥ PATRIMONIO
BASIVO CORRIENTE
Cuentas vy Documentos por Pagar 10 167.470 115.970
Pasivos por Impuestos Comnienies 11 48.000 49,609
Obligaciones Laborales 12 115.477 95.747
TOTAL PASIVO CORRIENTE 330.948 265.326
BASIVO NO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar, 10 111.615
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - 111.615
TOTAL PASIVOS "~ 330.948  376.941
PATRIMONIO 13
Capital Social BO0 BOO
Reserva Legal 1.B38 1.838
Hesultados Acumulados 2B8.445 158.190
Resultado dei Ejercicio 208.453 190.255
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 499.536 351.082
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO / $ B30.483 728.024
w}_ e
~ Enrique Lépez Ramos . Segundo Aroca Zufilga
Gerente General Contador

Las notas adjuntas farman parte integrante de los estados financieras.
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TABACALERA DON ANGEL 5.A. TADANSA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
En Délares Americanos

Motas 2019 2018

Vertas de Tabaco 1 1.950.530 2.311.940
Costo de Ventas i5 rl._#'.‘:i.ﬂﬁ:ﬁ_ ) =1 HI_?_.E_S-'I_
UTILIDAD BRUTA EM VEMNTAS 500.462 484 B85
GASTOS OPERACIONALES

Administratives v Ventas 18 =19]1.46]1 =182.475
Gastos Bancarios -3.592 =3,971
TOTAL GASTOS OPERACIOMNALES -195.053 =186 4456
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES 314.409 298.439
{-} 15% Participacidn Trabajadores 47,161 =il TGE
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES 267.248 253,674
(=) Impuésto a la Renta 58,795 653,418
RESULTADD DEL EJERCICIO INTEGRAL 208.453 190.255

Enrigue Lopez Ramos Segundo Aroca Zufiga
Gerente General Contador

Las notas adjuntas forman parte integrante de 105 513003 Nancieros.
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TABACALERA DON ANGEL S.A, TADANSA
Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diclembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
{Expresado en Dblares de los Estagos Unidos de América - USS)

2013 2018

Flujes g& fectivo o2 las actividades de operacidn;

Efectivo recibido de chenbes uss 1.960.530 2.308.380
Efective pagado a proveedores, empleados ¥ obros {1.665.626) (2.142.130)
Impuesto a la renta pagadio {58.852) {63418}
Otras entradas y salnas de efectivo S
Fluje neto de efectivo de las actividades de
operacian 236053 125,024

Fiujos de efective de 185 actividades de Inversion:

Adquisicidn de maguinaras ¥ equipos = (18, 600]
Fiujo neto de efectivo de las actividades de
dvarsidn o (18.600)

Flujes de efectivo de las actividades de financiamiants:

Becibido de préstamos v obligacones financieras - -
Pago de préstamos v obligaciones financiaras (111.615) .
Aumento en el pasivo de armendamiento = .
Dividendos pagados (60.000) {60,000)

Flujo neto de efectivo de las actividades de
financiamients {171.615] (B0, 000}

Aumento neto an efective y eguivalenies
2 efectivo 64,438 46, A2

Efectivg y eguivakenies a efectivo al inbcio del alto H3.876 157,452

Efectivo v equivalentes a efectivo al final del afio uss —C8314 203876

Concliacidn e 1z utihdad neta con ef efectvo neto

penerado por actividades de operacidn

Utilidad nets 314.40m 285,439

Ajustes: —(B2.738) ____ (39.623)
Depreciaciones y amortizesciones 44, 198 48,559
impuesto a ta renta de la compafiia {58.795) (53.418}
Participacidn de trabajadores (47,161} (44, 766)

DHaminchbn § Bummentoh en,

Cusntas comenciales y otras cuentas por cobrar 6,341 [3.559)
Trventarics = 33.877
Impirestos (57 7312
Otros Activos (B8.561) 26,042
Cuentas DOr Dagar oomenciakes {4.160]) [18.97 3}
Otras cuentas por pagar 54.108 {193.631)
Benelicios & empleados = 15.730 25,142
Fluje nelo de efective de las mma,de:'"_ s
Dperacion ;__:,g« 236053 115.024
Enrigue Lapez Ramos Segundo Aroca Zufiiga
Gerente General Contador
Les notes adiuntas forman parte integrants de los estados financieros.
10
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

TABACALERA DON ANGEL 5.A. TADANSA con RUC 0992809353001, 25 una
sociedad andnima, regulada por la Ley de Compaflias, constituida en la ciudad de
Guayaquil el 10 de abril del 2013.

La actividad principal de la Compafia es la actividad agricola en la siembra,
cultivo, cosecha, seleccidn, distribucién y procesamiento de plantas de tabaco,
para lo cual podrd Importar, comerclalizar, y exportar hojas de tabaco en bruto,
semilias de tabaco y productos derivados de la planta y de 1a hoja de tabaco;
podréd asi mismao importar y/o adquirir para su actividad principal toda clase de
herramientas, Indumentarios, equipc ¥y utensilios agricolas, tractores y
automotores, motores y bombas agroquimicas y fertilizantes, pudiendo incluso
transportar su produccién y los insumos agricolas que requiera en su actividad.
La compafiia para el cumplimiento de su actividad principal y de sus actividades
secundaras podrd realizar yfo suscribir todos los actos permitidos por la
normativa legal ecuatoriana que tengan relacidn con su objeto social de acuerdo
con las normativas y legislaciones vigentes del Ecuador.

La estructura societaria de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 estuvo
conformada por el Sr. Gustavo Cura que mantiene una participacidn accionaria de
6% Joseph Del Rosal con una participacién accionaria de 6%, Angel Oliva con
una participacion del 10%, John Oliva con una participacidn del 10%, Enrigue
Léper Maidonado con una participacidn del 38% y Enrique Lopez Ramos con una
participacidn del 30%.

La informacidn contenida en los estados financieros €3 responsabilidad de 1a
Administracidn de la Compafia.

1.1,  Shuacién econbdbmica del pais.

En &l afio 2019 el precio internacional del petriles 38 mantuvo en los promedios
de los Otimos dos aflos v ia balanza comercial no petrolera continda generando
déficit; ln deuda pablica, interna y externa, sé ha incrementado vy persiste en este
afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el
mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas
empresas privadas y piblicas y en consecuencia en la economia del pais. (En esta
seccidn se recomienda mencionar sl para algun cliente existid un impacto
#conomico importante por dafos a sus activos, Indemnizaciones de segurcs o
disminucidn de ventas),

Las principales acciones que el Goblerno ha impléemeéntada para enfrentar esta
situacién, han sido: la priorizacidn de [a Inversidn y gasto pdblico; Incremento de
la inversién extranjera a través de alianzas plblico-privadas con beneficios
tributanos; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado, a través de organismos intermnacionales (Fondo Monetario Internacional) y
gobieInos extranjercs

il
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.5

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de [nformacion Financiera Para
las Peguehas vy Medianas Empresss emitidas por & Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneds Funclonal = La moneda funcignal de la Compafiia es e Dddar de los
Estados Unidos de América (U.S. dilar), & cual es la moneda de circutacion en
&l Ecuador,

Megocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, No se incluyen ajustes
relacionados con la realizacidn de activos o la cancelacion de pasivos gue
pudieran ser necEsarios si la empresa no pudiera continuar operando en ef futurs
mediato,

Efective y equivalentes a efective - Efective en caja y bancos incluyendo
aquelios activos financieros liquidos, ef efectivo en caja y depdsito a la vista en
bancos.

Instrumentos financieros = ACTivos ¥ Pasivos FInBniieros s& reconocen y 58
dan de baja &n b fecha de la NEQOCIBCION CUANDD S8 COMPIoMEte & COMprar o
vender ¢ activo, contratar o pagar ¢ pasivo y son medides inicialmente a su
vaior razonable, mds los costos de [a transaccidn, excepto por aguellos activos
o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, o8 cuales son iniciaimente medidos 8l valor razonable y cuyos costos
de la transaccion §& reconccen en resultados.

Los activos ¥ pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al
costo amortizade al valor razonable.

Los attivos vy pathvos financieros se presentan &n activos v pasives corrlentes,
excepto los vencimientos superiores a 17 meses desde s fecha del estado de
situaciin findnciers, gue S& presentan Como ACTVOS ¥ PREVOS ND Cormientes.

La compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican an las
siguientes categonas: otros activos financieros. La clasificacion depende del
propdsito con of que se adquirieron los actives o contrataron los pasivos. La
administracidn determina la clasificacidn de sus activol pativos en ¢l momento
del reconacimiento iniclal,

2.5.1 Activos Financieros.- Son registradas & su valor razonable, esto al
momento de la negociacidn de la venta.

2.5.2 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar - Las
cuentas por phgar comerciales y otras cuentss pOr DBgAr SON Pasivos
financieros no derivados con pagos fjos o determinables, que no
cotizan en un mencado activo. Despuds del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se¢ miden al coste amortizado utilizando el método de
ia tasa de Interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su
valor nominal gue &5 equivaients & su costo amortizads.

12
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.6

.7

2.5.3 Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas.- L&t CUENTES DOT DRGAT
a parte relacionada con pasivos financieros no dervados por pagos fiyos
o determinables, gue no cotizan en un activo. Después oel
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo aMoMIZMO0
el mitods de la tasa de inderés efectiva. Las cusnlas por DagAT &8
registran tu valor nominal gue es equivalents a su Costo amortizaso.

2.5.4 Pasivos Financieros.- Son Obligaciones de pagos por beenes o
servicios adquindos en e aurso normai de [ negociacion, reconocidos
&l valor nominal de las facturas relacionadsas AproNMano & su valor
amortizado. €l pasivo financiero es clasificado como pasive Cormente
cuando tiene vencimiento menor de 1.2 meses contados desde la fechs
del estado de situacion financiera de o contrang son presentadas como
pasivo corriente.

Inventario blolégico - En este grupe contable se registra los actvos poseidos
para ser vendidos, produddos yfo consumidos &n &l curso normal de |8
operacidn,

Mediacién inicial.: los inventarios se miden por su costo; e cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros IMpuestos No recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuiblés & la adquisickdn o
produccidn para darles su condicidn y ublcacidn actual, despuds ge deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Mediacion posterior.. el costo de los inventarios se determina por & método
promedio ponderade vy se miden al costo 0 al valor neto realizable, ¢ que sea
menor, El valor neto realizable corresponde al precio dé veénta estimado en ¢l
curse normal del negocio menos l0f Costos estimados para Terminar su
produccion ¥ los necesarios para llevar a cabo su venta.

Sarvicios y otros pagos anticipados.- Corresponde & anticipos &
proveedores, empleados, y o0ros AntICIpOS MENOres, Que CoMmesponden
principalmente por desembaolsos para adquisiclones de blenes y servicios, y otros
antscipas,

Propledades, planta y equipo

En este grupo contable & regisirs 1odo bien 1angible MOCUINGOY DATE SU WD BN
la produccidn o suministro de bienes y servicios, para propdsitos sdministrativos,
s, y sblo si: es probable gue la entidad obtenga los beneficios econdmicos
futuros denvados del mmo; v e costo ded slemento puede medirse con
fiabilidad.

Medickdn inicial.- & saldo de propiedad planta y equipo comprende &l precio neto
de adquisicion, y los gastos y costos de ubicaciin del activo en CONAICKONEs
operativas.

13
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

2.9

2.10

Método de depreciaciones. y widas ties.- El costo de propledades, planta y
sQwpo sé deprocia de acuerdo con &l método de Nnea rects, utiizando tasas
permitidas por |8 Legisiacidn tributaria y que se consideran asdecuadas en
relacidn a la vida Gtil de los activos. A continuacidn, se presentan las
principales partidas de propiedaces, planta v equipa v las vidas Gtibes utadas en
el cllculo de la depreciacidn:

Clage de activos Vida il
{en afos)
Hormnos & Instalaciones 10-20
Muebles vy enseres 10
Maguinaria e instalaciones 10
Equipos de Coémputo 3
Vehiculos 5

Impuestos - Provisién de Impuesto a las ganancias - La provision para
impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. La provisidn pard impuesto a ia renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las uptilidades gravables v se carga a
los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible,

Estan exentod del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales v sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paralsos fiscales.

El impuesto a la renta del afo incluye el cdlculo del impuesto corriente y el
impugsto diferido. El impuesto & la rentd &3 reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directrmente en & patrimonid, en cuyd CASD &8 reconocido en el patrimonio o
en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es ¢l impuesto esperado a pagar sobre la renta gravabie
para &l a0, utilizands las Lasas vipenies & 1& fecha de reporte ¥ cuslguier olro
ajuste sobre el impuesto & pagar CON respecto b afod anteriores.

El impuasto diferido es reconoOio CONBINEraNAo las diferencias temporakes
entre &l valor segun libros de los activos ¥ pasivos, para propdsitos financieros
v las cantidades utilizadas para propésitos fiscales. B! impuesto a la renta
diferido es medido 3 las tasas de impuestos que se esperan serdn aplicadas a
las diferencias temporales cuando éstas se reversen, basados en jas leves
wigentes o sustancialmente vigentes & la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce unicaments cuando s probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferenclas
temporales puedan ser utilizadas. La compafia no posee impuestos diferidas

Provisiones - Se reconocen cuando la Compahia tiene una obligacitn presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suCeso pasado, es probable gue
la Compafiia tenga que desprenderse de recursod pard cancelar la obligacidn, v
putde hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimaciin del
desembolss NeCEsatio pard cancelar 1 obligaciin presente, al final de cady
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las Incetidumbres correspondientes,

12
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

2.11 Beneficios a empleados

2:12

.13

2.14

2.11.1 Beneficios definidos - Jubilacion patronal y bonificacién por

desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucia) es determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectado, con wvariaciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente v pasads se réeconcoen &n & resultado
del afio en el gue se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definida,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen &n el estado de situacion financiera con cango
o abono a otro resultado Integral, en &l periods en Que S& producen.

El reconocimients de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro
resultado integral se reflejan inmediatamente en [as ganancias
acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
La empresa no ha realizado estd provisidn en concordancia con la
Seccion de 2B de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“Beneficio Post-Emplec”, La Compafia no ha realizado las provisiones
correspondientes del periodo en base a un profesional calificado.

Reconocimiento de ingresos - Los Ingresos se reconocoen cuando es
nrobable que los beneficios econdmiloss asociados a la transaccldn fluyan a la
Compafiia y el monto pueda ser medide conflablemente, independiente del
moamento en que el pago sea realizado.

Los Ingresos s& miden por el valor razonable de la contraprestacian recibida
o por recibir, teniende en cuenta las condiclones de pago definidas
contractualmente, sin inclulr impuestos.

Los ingrescs por la exportacion de tabaco son reconocidos como ingresos
netos de devoluciones y descuentos, cuands los riesgos significativos vy las
ventajas inherentes a la propledad se hayan sustancialmente transferndo al
com prador, o cual ocurre, por lo general, al moemente de la entrega de los
bienes,

Reconocimiento de costos y gastos - El costo de produccién se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos s& reconocen a medida que se devengan, independientemente del
MOoMento &n que & Pagan, y Se registran en los periodos con los cuales se
refacionan.

Resarvas = Representan aproplaciones de utilidades, constituidas por ley,
porios estatutos, acuerdos de accionistas o secios para propasitos especificos
de salvaguarda econdmica,

2.14,1 Reserva Legal = La Ley de Compafiias establece una apropiacion

obligatoria por lo menos &l 10% de [a utilidad anual para reserva legal,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva
no estd disponibie para distribucién de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas
InCurrgas.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estades financiercs en conformidad con NIIF requiere
que la Administracidn reale estimaciones y establercs alQunos Supweslos iInherentes
a la actividad econdmica de [ entidad, con ei proposito de determinar la valuacion v
presentaciin o algunas partidas gue forman parte de los estados franceros. En
apnidn g la Adminigtracido, tales afirmadones y supussion estuvieron bassdos en la
mefor utilizaciin de Ia informacidn disponiblie al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las sstimaciones y juicios subyacentes s& revisan sobre una base regular. Los efectos
de los cambios én estimaciones contables surgidos dé estas revisiones S8 reconocen
en ¢l periodo de la revisidn vy periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes,

4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION,

Los siguigntes pronunciamientod contables han sido emitidos por &l Conse)o de Normas
Intermacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas @n inglés):

&, Las siguientes nOIMAt, tErpretacionss v enmiendat son vigentes a pactir

del afio 2019:
Fecha de aplicacidn
Normes Lo LT L
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obiigatoria __
CINIF 23 [ncertidumbre sobre trotamiento d& impuesto | de enero de 2019
2 las ganancins
Fecha de aplicacibn
Enmiendas 3 NIIF's gbiigatoria
NIIF § Cléusulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 15 Modificacbdn, reduccidn o liguidacién del plan 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
MNIC L2 Impugsto & las ganancias 1 de enerc de 2019
NIC 23 Costos por préstamaos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y | de enero de 2019
negoCios conjuntos
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4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION (continuacién)

. Los sigulentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el LASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacién obigatoria & partir de
as fechas indicadas & continuackin:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas gbligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros [ e enero de 2021
Fecha de aplicacidn

Enmiendas a NIIF's obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones I de energ ce 2020
contables y errones

NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020
NITF 2, NIC 30 y NIIF 7 [nstrumentos financieros 1 de enero de 2020
NIIF [0 Estados financiercs consolidagos Por determinar

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafia es |la responsable de establecer, desasrollar y
dar seguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar ¥ monitorear los resgos enfrentados por s Compaflia. La Compafia revisa
regularmente (as politicas y sistemas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen ios
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn de un
ambients de contral disciplinado v constructivo, en & cual todos los empleados entiendan

sus roles y obigaciones.

La Compafils clasifica v gestiona los riesgos de ingtrumentos financeros de ka siguiente
MAMErE:

Riesgo de crédito.

El nesgo de crédito cormesponde a ia inceriidumbre respecto &l cumplimiento de las
abligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato, acuerda o
instrumanto financiers, cuando este incumpiimiento genere una pérdida en e valor de
mercado de algin activo financhero.

Riesgo da liguides.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafia en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras,

El enfogue de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con oS recursos
suficientss para cumpiiv con sus obligadiones cudndo vencen, fantt &n condiciones
normales como de tensidn, sin incurmir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn
de s Compahia.

Riesgo de mercado.

Es & resgo de que ¢ valor razonable o los Nujos de efectivo futuros de un iInstrumento
financiero puedan fuctulr COMO CONSBCUENCIS de VaNBOONES &n los precios de mercado.
El riesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo: nesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de interés y otros riesgos de precio.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO
Al 31 de didembea de 2019 v 2018, &l efectivo y equivalentes a efectivo e como sigue:

2019 2018
Caja uss 1.000 1.000
Bancos Locales (a) 267.314 202.876

uss 268 314 203.876

{a) Al 31 de diceembre de 2019 y 2018, las cuentas bancanas se encuentran en
instituckones financieras locales 155 Culles RO QENETEN INIErEIES.

7. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diccemnbre de 2019 y 2018, los documentos y cuentas por cobrar son COMO skgue:

2019 2018

Anticipo a Proveedores uss - 6,750
Empleados 443 34
uss 243 6.784

B. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios son como sigue:

201% 2018

Tabaco en rama uss 363.035 274 474
uss 363.035 274.474

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, la propiedad planta y eguipo &5 como slgue:

(Ver paging siguiente)



9. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO {continuackin)

Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, la propiedad planta v equipe es como sigue:

Costo 0 costo atripahdo;

Saldo &l | de enern de 2018
Adlicinames
Salda al 31 de dickembre e 2018

Saldo al 1 de enermo de 2019
Reclasilicaciones

Adicioneg

Saldo al 31 de diclkembee de 2019

Depreciacidn scumulada

Saldo al 1 de enero g 2018
Gasto dé depreciacidn del afo
Saldo al 31 de diclembre de 2018

Saldo al I de enero de 2019
Gasto de depreciacun ded afo
Saldo al 31 de dicembre de 19

Saldo neto al 31 de diciemibee de 2018

Saldo neto al 31 de diciembee de 2019

Mughlas y

Equipss de

Haiuinarias

_ Homos  Enseres  _ Computo yEquipos  _ veneules Total
216,000 3,434 9,227 184.235 66.499 479.396
B o 18600 : 18600
2716, 3,434 9.227 202,835 66.499 497 996
-22.875 : 22 875
- . 22875 22875
3,434 9,227 179.960 §9.374 497.997
66.415 1,280 8.454 69,256 61.141 206,546
=358 36 0 ob 2 -MSES. -5.358 -48.559
-B7.955% -1.616 G 114 -B9.921 Hﬁ.ﬁ@ﬂ -255 104
-B7.955 -1.6l1E& -9 114 -89.921 66 405 -2355. 104
21,540 -336 -15.071 7252 44199
-109.495_ -1.952 9.114 -104.992_ -73.751 299303
128.045 1818 113 112,914 © 242 892
106,505 1. 4R2 113 H#.E 15623 —.E.m—nﬂu
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10, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, ias cuentas y dofumentos por pagar son Como sigue:

Corto Mars Lango Pazc
2019 2018 2009 2018
OO LD Uss 204825 115.97¢ - -
Por Pegar Beacionada (Ver Moty 14 147045 - = 111.615
uss 1&87.470 115.970 = 111.815
—— ===

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, |a cuoenta pasivos por impuestos cormentes 3

COMa Shgue:
2019 2018

Impuesto a la Renta Del Ejercicio (8) uss 41,543 41,900

Retenciones an la fuente de renta 1.831 3.602

Retencignes en la fuente del Iva 4.326 4,107

Uss 48,000 45,609

{a) La liguidacidn del Impuesto a la Renta Definitivo s presenta en el cuadro siguiente:

2019 2018

Resultado Antes De La Participacién US%  314.409 268 439

Trabajadores
(=} 15% Participaciin Trabajadoras -47.161 -4, TEE
Utilidad Antes De Impuesto A La Renta 267.248 253.674

Mas (Menos) Gastos No Deducibles
{Ingresos Exentos), Neto

Base Imponible 267.248 253.674
Impuests a la Renta Causado 58.795 63.418
Anticipe Determinado Del Ejercicio 18.280
Impuesto a la Renta Minimo 58.795 63.418
(-} Anticipo Pagado -16.951 -17.823
(=) Crédito Tributario Ret. Renta . -3.695
Impuesta por Pagar Uss -16.951 41.500
12, OBLIGACIONES LABORALES
{a) Corio Plazo

Al 31 ce dicembre del 2019 y 2018, ¢ saldo de beneficios & empleados corto plazo se
desglosa coma sigue:

019 018
Partiopacon Trabajadores Uss 47.161 &4 TEE
Benpficiod Soviales 53477 9.800
Con & IESS 14 B39 15.372
TOTAL uss 115.477 99 74T
e —
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12.0BLIGACIONES LABORALES (continuacion)
(b} Largo Plazo

El costo oe los beneficios definidos (jubilacidn patronal y desahucio) es determinada
utilizando & Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadac al final de cada periodo.

Los costos por servioo presente y pasado se necondcen en el resultado del afio en el
gue se generan, asi como el interés financero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v perdidas actuanales, =&
reconocen &n el estado de situacikdn financiers ¢on cargd © abono a otro resultado
integral, en el periodo &n gue s& producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediataménte en las ganancias acumuladas v mre son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo, La empresa ha realizado estd provisidn en concordancia
con & Nic 19 Beneficios a Empleados. La Compafila na ha realizado las provisiones
correspondientes del perodo en base a un profesional calificado.

13, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

13.1 CAPITAL SOCIAL. = Estd representando por un capital suscrito v pagado de USS
800, divididos en acclones ofdinarias y nominativas valoradas en USE 1 cada una, B
Capital podrd ser sumentado por resolucibn de [a Junta General de Accionistas.

13,2 RESERVA LEGAL. - La lay de Compaiiias requiere que por 1o menos el 10% de ia
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance al
50% del capital social, Esta résenva no es disponible para el pago de dividendos en afectiva,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13.3 RESULTADOS ACUMULADOS. - Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, el saldo de
esta cuenta estd a disposicion Oe 105 accionistas y puede ser ulilizado para la distribucidn
ge dividendos ¥ clertos pagos, como la re-liguidacion de impuestos U oiros.

14. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS
Un resumen de ios saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Cuentas cor pagar ;

araveedanss relacionadas Relacidn Transaceidn “*3‘1'?';;;; “;‘1‘:".",‘6‘1";
Tabacalers La Francey S.A.  Vinculacién por contral  Comercial . 74,885
Diiva Tobacco Company Vinculaoén por control  Comarcial B5.430 16.500
Enrique Loper Accionista Dividendes 81.615 -

147.045 91.385

Cuentas por pagar !
Dickernbre  Diclembre

proveedores celacionados Retacien Transaccidn

Largo Plazo: 31, 2019 31, 2018

Enrigue Lopez Accionists Dividendos - 111,615

2 111,615

i1
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14, SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estén garantizados vy son liguidados en
efectivo, No han existida garankias entregadas ol recibidas por cugntas por cobrar o pagar
a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no ha reglstrade
ningun deterigro material, de cuentas por cobrar relacicnadas con mentos adeudados por
partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios para examinar |a posiclon
financiera de parte relacionada en el mercado en el cual la relaclonada opera,

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas fueron como sigue:

Diclembre  Diclembre

ventas: Relacidn Transaccian 31, 2019 31, 2018
Procesadora Micaragua S.A. Comencial Comercial 1.960.530 2.311.940
1.960.530 2.311.,540
e
Compras: Relacidn Transacckdn viciembre
P 31, 2019
Enngue Lbopez B. Acrionistas Comercial 48.076
Enrique Lopez M. Arcionistas Comercial 25.231
77.307

15. COSTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos operacionales s0N COMO Sigue:

Inventarios consumidos
Sueldos v Beneficios 2 Empleados
Sequros
Combustible
Seguridad, Suministros, Herramientas
Depreaciaciones
Mantenimiento v reparaciones
Otros
TOTAL

uss

uss

2019 2018

144 836 45,1594
B56.613 795,909
1.145 1.205
0875 G000
231.911 230,319
43,863 73.605
B1.B24 73,266

40 17,4589
1.451.068 1.827.054
——
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16. GASTOS OPERACIOMALES
Al 31 ge diciembre de 2019 v 2018, los gastos operacionales 50N oMo Sigue:

2019 2018

Suaides v Beneficios a Empleadas uss 44,702 39.70%
Honoraros Profesionales as.an 54, 455
Combustible S48 £21
Servicios bisicos 7.711 8.809
Depreciacionss - EEd
Suministros 9.277 3.098
Impuestos, contribuciones y otros 77.795 21.538
Gastos Financieros 3.592 3.871
Otros 16,200 51.408

TOTAL uss 195.053 186 446

17. ASPECTOS TRIBUTARIOS

7.1 Tarifa del imouesto a las ganancias
17.1.1 Provisién para los afios 2019 y 2018

La provision para | impuesto a las ganancias por los afios terminados &l 31 de diclembre
dal 2019 y 2018, ha sido calculada aplicande la tarifa efective del 22% y 22%,
respactivamente,

Bl articyla 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que |a tarifa del impuesto a
la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene acclonistas, sachos,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea
una persona natural residente en Ecuador, con una participacién directa o indirecta superior
© lgual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales,
Si la participacidn es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
Iincrementardn sobre la porcién de accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa gel iImpuesto a la renta
sobre la porcidn gue se haya Incumplido con |a presentacién de Informacién relacionada a la
participacidn de sus asccionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
[Anexo APS febrero de cada afa).

Las sociedades corsideradas como microempresas deberdan dedudir adicionalmente el valor
ge und fraccidn basica desgravada con tarfa cero de impuestc & |8 rentd Dara personas
naturales (US$11.310,00 para 2019).

Adicionaimente 1as micro ¥y peguelias empresas o exportadoras habRusles tendrén una
reduccidn de 3 puntos porcentuales en ia tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio

se aplicarad siempre gue se mantenga o inCremente el empleo.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, las declaraciones de Impuestos son
susceplities de revisidn por parie de la Administracion Tributana Iss declarsciones de los
afhos 2017 al 2019.
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Implicacionss scondmicas del COVID-19

El brote ge COVID-19 s& ha desarrollado ripidamente en el 2020 v s conBecuencias aun
no pueden ser completamente dimensionadas. LS medidas tomadas para contener el virus
han afectado de forma importante a las actividades economicas, o Que & su ver Hene
implicaciones para la informacidn financiera. Las medidas para prevenit |8 transmision diel
virus incluyen limitar el movimiento de personas, restringir wvuelos y viajes, limitar la
operacion de puertos ¥ aduanas, cierre temporal de empresas, sscuslas vy universidades,
cancelacidn de eventos, entre otras tantas medidas que el goblerno va adaptando
conforme evoluciona la propagacidn del virus.

El COVID-19 y las medidas tomadas para controlario probablemente reducirdn las entradas
futuras de efective o aumentardn jos costos operativos vy de otro tipo por los motivos
descritos anteriprmente, puede significar que los proyectos de capital estén suspendides,
cambios en lps términos de cualguier préstamo o acuerdo de préstamo existente, las
ventas y los ingresos disminuyan como resultade deé a disminucidn en la actividad
econdmica producida por las medidas tomadas para controlar el virus, entre otras.

El gobierno ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas v,
mmm.mmmmmmqum“ﬁrams
clientes, por lo que la compadia durante el ejercicio 2020 debe medir las implicaciones y
el efecto en activos vy pasivos, incluidos os efectos indirectos de una menor actividad
ECONDMICE,

A excepcidn de lo antenor, entre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha de emisidn de estos
estados financieros no se produjeron eventos significativos que en opinidn de ia
administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financiercs adjuntos.
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