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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios v Junta de Directores de:
TABACALERA DON ANGEL S.A. TADANSA

1. Hemos auditade les Estados Financieroz que se acompafian de TABACALERA
DON ANGEL S.A. TADANSA (En adelante la Compaflia), los cuales
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2015, v los
Estados Conexos de Resultados, de Cambios en el Patrimonio ¥ de Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas de
contabilidad significativas y oiras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
esos Estados Financieros de conformidad con las Normas Intemacicmales
Informacién Financiera (NIIF). Esia responsabilidad incluye: disefiar, impilementar
y mantener ¢l control interno relevante para la preparacion y presentacidn razonable
de estados financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia
relativa, debido ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén acerca de estos Estados
Financieros con base ¢n nuestra anditoria.  Efectuamos nuestra auditoria de
conformidad con las Nonnas Internacionales de Awditoria y Aseguramiento. Esas
normas fequieren que cwmplamos con  vrequisitos  éticos, asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener segundad razonable acerca de
si los estados financieros estin libres de representaciones errdneas de imporiancia
relativa,

4. Una auditoria incluye la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa acerca de los montos v revelaciones en los Estados Financieros. Los
procedimicntos seleccionados dependen del jutcio profesional del auwditor
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de impogts
relativa en los estados financieros, debido ya sea a frande o error.
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5. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno
relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de
la Compafiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y ia razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacién en conjunto de los estados financieros,

6. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

7. En nuestra opinién, los Estados Financieros mencionados en el pérrafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la sitmacién financiera de

TABACALERA DON ANGEL S.A. TADANSA al 31 de Diciembre del 2015,

los resultados de sus operaciones, los cambios en su pairimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminados en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Guayaquil, 08 de Abril del 2016,

(A ;D }ngt#&(a& 4

o
C &WS CIA LTDA Econ. Fernando Campos
SC-RNAE-2 No. 527 Socie Princi
Registro Prof. No. 2481
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TABACALERA DON ANGEL S.A. TADANSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015,
(Expresade en délares de E.U.A.)

ACTIVO 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS NOTA 3 175.830,26 112.106,15
CUENTAS POR COBRAR PROVEEDORES NOTA 4 5.181.56 18.202.43
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0,00 0,00
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 608.36 1.435,36
INVENTARIOS EN PROCESO NOTA S 827.053,00 1115000
IMPUESTO VA 12% 3.268,80 56.298,49
ANTICIFO IMPUESTO A LA RENTA 5.398,16 5.860.20
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.019.340,14 905.052,63
ACTIVOS FLIOS
VILLA VIVIENDA 0.00 0.00
HORNOS PARA TABACO 216.000,00 216.000,00
EDI¥. Y CONSTRUCC. EN PROCESO 0,00 0,00
EQUIPOS MOTORES DE SECADO DE TAB 179.860.47 179.960,47
VERICULOS 66.499.10 66.499,10
MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA 3.433,59 3.433,59
EQUIPOS DE COMPUTACION 9.227.05 5.084,00
{-) DEPRECIACION ACUM.ACT.FLIO -120.958.06 -65.360,74
TOTAL ACTIVOS FLIOS NETO NOTA 6 354.162,15 405.616.42
ACTIVOS D
GASTOS DIFERIDOS 312.500,00 312.500,00
{-) DEPRECIACION GASTOS DIFERIDOS -135.416,58 -72.916,62
TOTAL ACTIVOS FLIOS NETO 177.083.42 239,583,308
TOTAL DEL AC TIVO — 1.550.585,71 1.550.252.43

REPRESENTANTE LEGAL

: RAUL AROCA ZUNIGA
CONTADOR GENERAL




TABACALERA DON ANGEL S.A. TADANSA

ESTADQO DE STTUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015.

(Expresado en délares de E.1LA}

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
ANTICIPOS DE CLIENTES O.T.C.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
[ESS POR PAGAR

RETENCION DE IMPUESTOS POR PAGAR

PARTICIPACION EMPLEADOS 15%
DIVIDENDOS POR PAGAR
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR OFICIALES

OTRAS CUENTAS POR PAGAR L/P.
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESULTADOS ACUMULADGS
UTILIDAD NETA BEL EJERCICIO
RESULTADOS ACUM. NIIF lERA VEZ

TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

REFRESENTANTE LEGAL

2015 2014
NOTA Y 1.306.263.37 1.372.211,87
NOTA R 45.600,60 45.600,00
15.555,40 17.063.96
NOTA 9 3132.72 23.764.89
12.741.19 2.150.85
3.028.21 1.855.17
14.063.32 4.894.54
9.476,%2 0.00
1.439.861,13 1.467.541,58
NOTA 19 37,753 85 41.900.00
0.00 0,00
37.753,85 41.900,00
1.477.614,98 1.509.441,58
NOTA 11 200,00 300,00
1.837.56 1.837,56
3.173,29 16.538,08
62.159.88 21.635.21
0.00 0.00
TL9T0,73 40.810.85
1.550.585,71 1.550.252,43

C
UL AROCA ZUNIGA

CONTADOR GENERAL




TABACALERA DON ANGEL S.A. TADANSA

E TADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POREL TERMINADO Al 31 DE DICIE DEL 2015.

(Expresado en dolares de E.U.A.)

INGRESOS
EXPORTACIONES DE TABACO EN RAMAS
VENTAS LOCALES DE OTROS PRODUCTOS

TOTAL INGRESOS

{(-YCOSTO DE PRODUCCION
TOTAL INGRESOS GRAVABLES

GASTOS DE ADMINISTRACHON Y VENTAS
SUELDOS Y SALARIOS

BENEFICIOS SOCIALES

IESS PATRONAL Y FONDO DE RESERVA
HONORARIOS PROFESIONALES

SERVICIOS Y MATERIALES

REPARACION ¥ MANTENIMIENTO ADM.
ADMINISTRACION TRANSPORTE

GASTOS DE VIAJES

DEPRECIACION DE ACTIVOS FUJOS

ADM. COMBUSTIBLES, GRASAS GASTOS VEH

IMPUESTOS Y CONTRIBUCION
GASTOS DE IVA

AGUA, LUZ Y TELECOMUNICACIONES
SERVICIOS CONTABLES

OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION
OTROS

TOTAL GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
IMPUESTOS

(-) 15% PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES

(-) 22% IMPUESTO A LA RENTA

REPRESENTANTE LEGAL

2015 2014
1.780.326,00 1.B20.947 .50
0,00 0,00
1.780.326,00 1.820.947,50
-1.437.886,79  -1.383.044.00
342.439.2) 437.503,50
2091724 31.625.99
6.134,92 16.463.87
7.927.76 5.419.63
43.307.32 58.060.50
16.596,98 7.531.21
1.790,16 |.482.57
1.054,66 §.006,47
28.86 314,02
2.677,32 1.005,32
410.30 0.00
3.982,23 100.968,41
100.488.83 0,00
14.466,21 24.592 51
2.390.00 0,00
26.510.94 149.800.,66
0,00 3,00
148.683,73 405.271,21
93.755,48 31.63229
14,063,32 4.894,84
17.532,28 6.102.24
62.159,88 21.635.21

ING.

o

UL AROCA ZUNIGA

CONTADOR GENERAL
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TABACALERA DON ANGEL S.A. TADANSA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2615.
(Expresado en dolares de E.I.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

INCREMENTD HETU IDISHIHUCIM} EH EL EFEE‘I‘MT EQI.II'JH.LEHTES AL DE EFEI‘.’TI'IHI, _'

Clagex de cubm por lﬂlvlhdn dl np-uramﬁn
Cabres pracedentes te las ventas de blenas y prestacion de servicios
Clases de pagas por sctvidaydes de oparackin -

Fagos a proveedoras por el suministro de blenes y servicios {1.437 588 78)
Pagos a v por cuenta de los empleados 16522591}
Mros pagts por actividades de operacian (IET. B 1Y}
Impuestas a las ganancias pagados {17,532 28)

(LR e ]
Compras de adtivas intangibles -2l 4B

Efectosde fa varlaclﬁn en |a tasa da cambio sobre el efectve v equivalentes al el‘ad.‘l'h"n
INCREMENTD (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVOD
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL FINAL DEL PERIODO

GANANCIA (PERDIDA] ANTES DE 153% A TRABAJADORES E TMMIESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajushes par gaske de depreciacitn y amorbzacion

Ajustes por gasto por iMpPUesto 8 la renta {17 B3 28)
Ayustes por gasto por participacion trabajadores {14 DB,
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: U TR
Incremento (disminueidn) en obras cuentas por pagar 10.550,34
lncremento (disminucitn} en beasficios empleados 1853831

CONTADOR GENERAL
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TABACALERA DON ANGEL S.A. TADANSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015,
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1. - OPERACIONES.

La compafiia TABACALERA DON ANGEL S.A. TADANSA, se¢ constituyd en
Quevedo Provincia de Los Rios, el 10 de Abril del 2013 e inscrita el 10 de Mayo del
2013, siendo su chjetivo principal, actividades de cultive de hojas de tabaco en bruzto y
posterior ventas al por mayor v al por menor v a la seleccion. procesamiento e
industrializacion de hojas de tabaco.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros han sido preparades bajo el sistema de partida doble. en idioma
castellano v en dolares de los Estados Unidos de América. que es la moneda de curso
legal adoptada en ¢l Ecuador desde el afio 2000,

2.1 Estado de cumplimiento,

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N1LF).

2.2. Base de Presentacién

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y presentades en
délares de los Estados Unidos de América, la cual es la moneda de curso legal adoptada
en el Ecuador.

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICL-004 de 21 de agosto de 2006 publicada en el

Registro Oficial No. 348 de septiembre 4 del 2006, la Superintendencia de Compafiias

resolvié disponer que las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento {NIAA}
y Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NIIF) respectivamente, sean de

aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su contrel y vigilancia para €l

registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partic del 1 de enero del

2009; decision que fue ratificada con la Resolucion No ADM 08199 publicada en el

Suplemento del R.O. No 378 de julio 10 del 2008,

De acuerdo a la Resolucion No 08.G.DSC.CL0 emitida por la Superintendenciz de
Compaiitas de¢ Ecuador en noviembre 2C del 2008 y publicada en el R.O. No 498.
resuelve establecer el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) por parte de las compafias y entes
sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias: por lo que la
entidad aplico obligatoriamente las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF) a partir del 1 de e¢nero del 2012. censiderando como periodo de transicion el afio
2011.

10




La Superintendencia de Compafiias emitio en diciembre 23 del 2009, 1a Resolucién No
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el Registro Oficial No 94, mediante el cual se
establecid un instructivo complementario destinado para la implementacion de los
principios contables {NIIF) para las entidades sujetas a su control ¥ vigilancia.

Durante ¢l afic 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador emitié
disposiciones legales sobre los procedimientos para la implementacién y aplicacion de
las NIIF, tales comoe Resolucion No, SCICLCPAIFRS.G.11010 con fecha octubre 11
del 2011 correspondiente a la aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacicén
Financiera (NIIF} y de la Norma Internacional de Informacidn Financiera para pequertas
y medianas entidades (PYMES) para las compafiias sujetas al control ¥ vigilancia
de la Superiniendencia de Compafias. También en ese mismo affose emitid la
Resolucion No SC-ICI-CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011.
relacionada con el destino de los saldos de las cuentas de reservas de capital, reserva por
donaciongs, reserva por valuacion o superdvit por revaluacion de inversiones, resultados
acumulados provenienies de la adopcién por primera vez de ias Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) ¥ la Norma Internacional de Informacion Financiera
para pequeiias y medianas entidades — PYMES, superdvit por valuacion, utilidades de
compafiias helding y controladas y designacién e informe de peritos.

Mediante Resolucidon No SCICLCPAIFRS.G.11.015 emitida el 30 de diciembre del
2011, para normar en la adopcidn por primera vez de las Normas internacionales de
Intormacidén Financiera (NIIF)para las PYMES, la utilizacién del valor razonable o
revaluacion como costo atribuide, en el caso de los bienes inmuebles.

2.3 Uso de estinnaciones.

La preparacicn de los estades financieros de acuerdo con las NIIF. requieren que la
Administracion de la Institucion efectde ciertas estimaciones y supuestos contabies
inherentes a la actividad econdmica de 1a entidad, gue inciden sobre la presentacion de
los activos ¥ pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se¢ basan en ¢l mejor conocimiento por parte de la Administracion de la
Institucion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

2.4 Activos v Pasives Financieros

Los actives vy pasivos financieros se reconocen y se dan de bayya en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar ¢ vender ¢l active, coniratar o pagar el
pasive v son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaceion,
excepto por aquellos activos o pasivos financieres clasificados al valer razonable con
cambios en los resultados, les cuales =on inicialmente medidos al valor razonable v
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

11




Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

2.5 Efectivo y equivalentes en efectivo

Registra los recursos de alta liquidez de las cuales dispone la entidad para sus
operaciones  regulares ¥y que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalente de efectivo partidas como caja, depositos bancarios a la vista v de otras
instituciones financieras, ¢ inversiones a certo plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados en efectivo. estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios, en su valer {menores de 3 meses).

Para que una inversion financiera pueda ser calificada como eguivalente al efectivo, es
necesario que pueda ser ficilmente convertible en una determinada cantidad
determinada de efectivo cuande tenga vencimiento proximo.

2.6 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de claborecion de la obra o a su valor neto
realizable el que resulte menor. El valor neto realizable representa el precic de venta
estimado menos todos los costos estimades de terminacion y los gastos necesarios para
ia venta. El costo de adquisicion comprende el precio de compra mas todos los costos
y gastos relacionados cen la importacién de los inventarios,

La Compartia realiza una evaluacidn del valor neto realizable de los inventarios al final
del periodo, para saber si esta constituye una provision cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados, Cuando las circunstancias, que previamente causaron la
rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el
valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias economicas, se procede a
revertir ¢l valor de la misma.

2.7 Cuentas por Cobrar

Las cuenias y documentos por cobrar a clientes locales, son activos financieros no
dertvados cuyes cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado
activo, por 1o que la entidad no tiene la intencion de venderlos inmediatamente o en un
future proxime ¥ que no tienen riesgos de recuperacion diferentes o su deterioro
crediticio.

Se recenocen inicialmente al costo, después de su reconocimiento inicial, las cuentas por
cobrar se miden al costo amorntizado.

Las cuentas por cobrar son importes adeudados por clientes por ventas de servicios de
alquiler, realizados en el cursc normal de! negocio, por lo tanto son activos financieros.

Se incluyen los Anticipos entregados a los diferentes proveedores de bienes y servicios,
con los cuales se mantiene relacién comercial. cor el fin de mantener la operacion
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2.8 Provision Cuentas Incobrables

Cuando exista evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, ¢l importe de esia
cuenta se reducird medianie una provisidn, para efectos de presentacion en estados
financieros. Se registrard la provision por la diferencia entre el valor en libros de las
cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

2.9 Créditos Tributaries

Incluve de modo especifico la acurmulacion de valores a favor de la empresa en calidad
de Créditos Tributarios, originados en el cumplimiento de las normativas tributarias;
esto es: anticipos de impuesto a la renta pagados, retenciones de impuestos que les han
realizado, tanto en ejercicios anteriores como en el ejercicio auditado y,  los
provenientes del IVA pagado en las compras de bienes y servicios.

2.10 Pagos Anticipados

Los gastos pagados por anticipados estin representados principalmente por los seguros
pagados por anticipados, se encuentran registrados al costo de adquisicién ¥ son
amortizados de acuerdo al plazo del contrato del seguro y se reconocen en los resultados
dei periodo en que se incurren.

2.11 Propiedad, Planta y Equipos

Estdn contabilizados al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada. Lag
propiedades y equipos se deprecian de acuerde con ¢l métode de linea recta, en funcién
de los afios de la vida util estimada, establecido por disposiciones tributarias; esto es,
20 afios para inmuebles o edificaciones, 10 afios para maquinarias y equipos, muebles y
enseres de oficina, 5 aflos para vehiculos y unidades de transporte v 3 afios para equipos
de computacién.

Fl coste histdrico de adguisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. Las adiciones y mejoras que aumentan significativamente la
vida otil son capitalizadas, mientras que los desembolsos comrespondienies a
manterimientos y reparaciones que no aumentan o extienden la vida itil de los activos
zon reconocidos directamente en gastos.

La vida dtil v €] método de depreciacion se revisan peridédicamente para asegurar que ¢l
método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrdn previsto de
beneficios econémicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de
importancia se reconocen comoe activo, cuando es probable que la compailia obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con
fiabilidad.

ta depreciacion acumulada es ¢l saldo acumulado. a la fecha, de la distribucion
sistematica del importe depreciable de un active a lo largo de su vida til, considerando
para el efecto ¢] periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la
compafiia.
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2.12 Cuentas y Documentos por Pagar

[.as cuentas por pagar son importes adeudades a proveedores de bienes y servicios.
locales, por transacciones realizadas en el curse normal.

Son obligaciones provenientes, exclusivamente, de las operaciones comergiales de la
entidad en favor de terceros.

Se registran al coste, al momento de la negociacién de la compra de materiales,
insumos y bienes; asi como en el momento de Ja recepcion de servicios presiados por
profesionales, de los diferentes ramos: necesarios para el proceso productivo.
La Auditoria incluye un examen, a base de prucbas que respaldan los wvalores e
infermagion, contenidos en las cuentas que han sido objeto de evaluacion. Este anilisis
de auditoria properciona un fundamento razonable para expresar una opinién.

Se incluyen, también, las obligaciones tributarias originadas en el cumplimiento de las
normativas, esto es. en calidad de agente de retencidn y percepcion

2.13 Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de les activos v pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la unilidad gravable. El pasive por impuesto
diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las gue pedria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos ¥y pasives por impuestos diferides deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en €l periodo en el gue €l activo se realice o ei
pasivo se cancele.
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activas por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los actives por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compaifa tiene la intencion de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

2.14 Gastos de Viaje

La base legal para la deduccion de los gastos de viaje en el célculo del Impuesto a la
Renta se encuentra en el Art. 10 de la LRTIL numeral 6. gue sefiala lo siguiente: "Los
gastos de viaje v estadia necesarios para la generacidn del ingreso, gue se encuentren
debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan les requisitos
establecidos en el reglamento cortespondiente. No pedran exceder del tres por ciento
{3%) del ingreso gravado del efercicio; y. en el caso de sociedades nuevas, la deduccidn
sera aplicada por la totalidad de estos gastos durante los dos primeros afios de
operaciones;” el exceso se considerard como gasto no deducible.

2.15 Gastos de Gestion

Los gastos de gestion de los administradores de empresas v otros empleados autorizados
por ellas, siempre que comrespondan a pastos efectivos, debidamente documentados ¥
que se hubieren incurrido en relacion con el gire erdinario del negocio, como atenciones
a clientes, reuniones con empleados ¥ con acciomistas, hasta un méximo equivalente al
2% de los gastos generales realizados en el gjercicio en curse.

2.16 Impuestos corrientes y diferides

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta por
pagar corriente ¥ el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) regisirada
durante 2l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables. debido = las
partidas de ingresos imponibles o deducibles y pantidas que no son gravables o
deducibles. El pasive de la Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perjodo.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los actives y pasivos para proposito de informacion financiera
y los montos usades para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la rema diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utiidades imponibles en el futurg,

Los aclivos por impuesto 2 la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
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temporarias que s¢ espera que reduzean las utilidades imponibles en el future, y
cualquier perdida o erédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al timporte maximo que, sobre la base de las utilidades impenibles estimadas
futuras. es probable que se recuperen.

Les activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferides es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

2.17 Obligaciones Laborales:
Jubilacion Patronal — Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definides} sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instinute Ecuatonano de Seguridad
Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos
del servicio acmal y el costo del servicio anterior fueron calculados wilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribmdos al periodo de servicio del empleado y basades en la farmula del plan. de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficies. Estas hipdtesis reflgjan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salaria! v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las panancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambics en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periedo.

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con €l Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitade por el empleador o por el rabajador. la Compaifia pagard a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
SErVICIO,

El valor presente de las obligaciones por coneepto de beneficios detinidos y los costos
del servicio actual ¥ el costo del servicto anterior fueren calculades utilizandoe el mélodo
de la unidad de crédito proyectada,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales come décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones. participacion de trabajadores. etc.. se reconocen en
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resultados sobre la base del devengado en relacion con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestive / Otros Beneficios par Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleade antes de la edad
normal del retiro.  Estos beneficios por terminacidn no proporcionan beneficios
econémicos futuro, se reconocerin en resultados como gasto en ¢l periodo en que
OCUITEN.

2.18 Administracién de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio. la compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgo de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la compaiiia, €l resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones la administracion de la compafiia ha
establecido procedimientos de mformacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobudas por la Administracién.
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la compaiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estén en uso por parte de la compatiia.

a) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento

financiero imcumpla con sus cobligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la compafiia.

b) Riesgo de Liguidez.

El riesgo de liquidez. corresponde al mangjo adecuado de la liquidez de la compaiiia de
manera que la administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento ds la
compaiiia, a corto mediano y a largo plazo.

¢} Riesgo de Capital
La Administracién gestiona su capital para asegurar que la compafiia estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus socios a través de Ja optimizacion de los gastos. deuda y patrimonio,
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2.19 Obligaciones y Provisiones Sociales

Son beneficios cuye pago es liguidado hasta el términe de los doce meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestade los servicios, se reconocerdn
comao un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios. Se¢ consideran retribuciones de corto plazo: sueldos v salarios
y contribuciones a la seguridad social, permises remunerados, permisos remunerados
por enfermedad, incentivos ¥ otras retribuciones no monetarias como asistencia medica,
vehiculos ¥ bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

2.20 Préstamos de Accionistas

Incluye prestamos realizados por los principales accionistas para cubrir la operacion y
principalmente el desarrolle del activo principal de 1a empresa.

2.21 Pasivo Diferide

[ncluye entrega de recursos economicos, realizados por los clientes principales. en
calidad de pagos anticipados en contraparie por la venta de los productos {fruta)
principales de la empresa.

2.22 Capital y Social Suserito

El Capital Suscrito, es el capital que el socio se compromete a aportar a la sogiedad, por
lo tarrto la suscripeion de acciones o de capital se convierte en un derecho de la sociedad
a cargo del socio suscriptor.

2.23 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compafiia ¥ el monto pusda ser medide confiablemente,
independiente del momente en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente. sin
incluir impuestos,

Los ingresos por las ventas de articulos de caucho son reconocidos como ingresos netos
de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes
a la propiedad se hayan sustancialments transferide al comprador, lo cual ocurre. por 1o
general, al momento de la entrega de los bienes.

2.24 Reconocimiento de Costos ¥ Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultianez al
reconocimiento de los ingresos por la correspondients venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, mdependientemente del momento
en gue 5e pagan, ¥ se registran en los periodos con loz cuales se relacionan.
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2.25 Reservas.-

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley. por los estatutos,
acuerdos de accicnistas o socios para propdsitos especificos de salvaguarda econdmica.

2.26 Reserva Legal.-

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién ebligatoria por le menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 30% del capital
social. Esta reserva no esta dispenible para distribucion de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada 2 absorber pérdidas incurridas.

2.27 Reserva Facultativa
La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los socios.
2.28 Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF.
solo podra ser capitalizado en €] parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o
devuelto a los accionistas en ¢l caso de liquidacién de la Compafita.

2.29 Estado de Resultados Integral

El Estado de Resultados se presenta de acuerdo a esguema de un solo enfoque por lo
que se denominard Estado de Resultados [ntegral y se ordenara de acuerdo a los gastos
segin su funcion.

2.30 Estado de Flujos de Efectivo

£l Estade de Flujes de Efective informa acerca de los flujos de efectivo habidos durante
el pericde, clasificandolos por Actividades de Operacion, de Inversidn, y de
Financiamiento. Para informar sobre los Flujos de Efective de las actividades de
operacion, s¢ utilizara el Método Direcio.

2.31 Estado de Evolucitn del Patrimonio

El Estadc de Cambios en el Patrimonio se presenta de forma horizontal de acuerdo a
modelo sugerido por Superintendencia de Compafiifas del Ecuador,

2.32 Eventos posteriores
Los eventos postericres al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre
ia situacion financiera de la Compaiiia a {a fecha del estade de situacién financiera

(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
gue no son gventos de ajuste son expusstos en notas a los estados financieros.
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Normas Internacionales de Informacién Finaociera Emitidas
Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

A partir del 1 de enero de 2015 se emitieron y entraron en vigencia las siguientes
normas internacionales de informacion financiera:

» Enmienda a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados™, NIIF 12 “Informacion a
revelar sobre participaciones en otras entidades™ y la NIC 27 “Estados financieros
separados™.

* Enmienda a la NIC 32 "instrumentos financieros: Presentacién (compensacion de
activos financieros v pasivos financieros)”.

o NIC 36 “Deterioro del valor de los activos (Importe recuperable de activos no
financieros}y”.

 FEnmienda a la NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento ¥ Medicién
{Novacién de derivados y contabilidad de coberturas)™.

o CINIIF 21 *“Gravamenes”.
¢ Enmienda ala NIIF 13 “Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo”
¢ Enmenda ala NITF | “Concepto de "NIIF vigentes™.

La adopaidn de estas normas, sepln corresponda, no tuve un impacto significativo para
las operaciones de la Compaiiia.

Participacién a Trabajadores ¢ Imnpuesto a la Renta: Esta constitindo con cargo alos
resultados del afio 2013 a las tasas del 15% y 22% respectivamente, de acuerdo con
disposiciones lepales,

3-CAJA Y BANCOS.
Al 31 de Diciembre del 2013, las cuentas Caja y Bancos son como sigue:

2015
Efectivo en Caja 1.000.00
Banco de Pichincha Gastos 60.549,84
Banco de Pichincha Nomina 47.262,66
Banco de Pichincha Especial 67.017.76
TOTAL 175.330,26
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4.- CUENTAPORC R PROVEEDORES.
Las Cuentas Documentos por Cobrar al 31 de Diciembre del 2015, son comoe sigue:

2015

Cuentas por Cobrar Proveedores 5.181.56
TOTAL 5.181,56
5.- INVENTARIOS.
La cuenta Inventarios al 31 de Diciembre del 2015, son como sigue:

2015
Inventarios de Tabacos en Procesos 827.053.00
TOTAL 827.053,00

6.- ACTIVOS FLJOS, NETO.

En el aiio 2015 el movimiento de Activos Fijos es como sigue:
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7.-ANTICIPOS DE CLIENTES 0.T.C.
Al 31 de Diciembre del 20135, las Cuentas Anticipos de Clientes son como sigue:

2015
Anticipos de Clientes O.T.C. 1.306.263.37
Tatal 1.306.263,37

8.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS
Al 31 de Diciembre del 2015. las Cuentas por Pagar Relacionadas es como sigue:

2015
(Cuentas por Pagar Relacionadas 45.600,00
Total 45.600,(0

9.- BENEFICIOS SOCIALYS POR PAGAR.
Al 31 de Diciembre del 2015, la euenta Beneficios Sociales por Pagar es como sigue:

2015
Décimo Tercer Sueldo 2.549.12
Décimoe Cuarto Sueldo 15.273.76
Fondo de Reserva 37527
Vacaciones 12.934,57
TOTAL 31.132,72

16.- CUENTAS POR PAGAR QFICIALES A LARGO PLAZO
Al 3] de Diciembre del 2015. la Cuentas Por Pagar Cficiales a L/P. es como sigue:

2015

Cuentas por Pagar Oficialesa Largo Plazo 37.753.85

Total 37.753,85

11.- PATRIMONIO DE LOS SOCIOS.-

Capital Secial.-
Estd representado por un Capital Auwtorizado de $1.600,00, un Capital Suscrito ¥

Pagado de $800,00, acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada una. Capital que
podra ser aumentado por resolucion de la Junta General de Accionistas.

ACCHINISTAS MO DE ACCTONES YVALOR TOTAL
CLRA GUSTAVOC ELIAS 4R 48.00
CEL ROSAL JOSEPH ALAN 48 48.00
LOPEZ RAMOS ENRIQUE DAVID 240 240 00
LOPEZ MALDONADO ENRIQUE DAVID 3nd 304,00
COLIVA ANGEL {H 30,00
CLIVA JOHN L1H 80,00
300 500,00
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Reserva Legal.-La ley de Compafiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva lepal hasta que ésta como minimo alcance el 50% de!
capital social. Esta reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacion del
Patrimonio y re expresibn monetaria originadas en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferido a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,

12.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo econ lo establecido en el articulo 94 del Cddigo de tributario, la facuhad de
la administracion para determinar la obligacién tributaria. sin que requiera
pronunciamiento previo caduca en wes afios, contados desde la fecha de la declaracion,
en gue la ley exija determinacion por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en
que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiere declarado en todo
0 en parte: ¥ en un afo cuando se trate de venficar un acto de determinacion practicado
por ¢l sujetlo pasivo o en forma mixta. contado desde la fecha de notificacion de tales
actos.

13. - ADOPCION DE 1LAS NORMAS _INTERNACIONALES DE
INFORMACI CIERA,

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la
siguiente resolucién No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las
“NIIF™" sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control ¥
vigilancia de la Superintendencia de Comparlias para el registro, preparacion y
presentacion de los estados financieros.

Mediante resolucion No 08.G DSC de la Superintendencia de Compafiia se establecio ¢l
cronograma de aplicacion obligatoria de la Nommas Internacionzles de Informacion
Financiera (NIIF) para las compafiias v entes sujetos al control y vigilancia de ia
Superintendencia de Compaiiia

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de
informacion financiera, busca homologar los balances de las empresas ¢on la normativa
local.
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14.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL
ECUADOR.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicd la Ley
Reformatoria pars la Equidad Tributaria del Ecuador. la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impueste a la Renta, Impuesto al Valor Agregado v Consumos Especiales y creacion de
nuevos impuesios, entre ellos el del 5% a la salida de divisas. Esta Ley entro en
vigencia a partir del 1 de Junio del 2011,

15— AMORTIZACION DE PERDIDAS

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un gjercicio se puede
compensar con las utilidades que se obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que se exceda en cada periodo de] 25% de las utilidades obtenidas.

16.-RESULTADOS DEL EJERCICIO UTILIDAD.

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compailia TABACALERA DON ANGEL S.A.
TADANSA obtuve una Utilidad Neta de USD § 62.159.88

17- RESERVA PARA PENSIONES DE JUBILACION PATRONAI, E
INDEMNIZACIONES POR DESAHUCIO,

El codigo de trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece 1a obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados gue hayan
cumplide minimo 25 afios de servicio en una misma compaiiia. Ademads diche codigo
establece que cuande la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera
pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

La compafiia TABACALERA DON ANGEL 5.A. no ha establecido las provisiones
respectivas  para estos beneficios en base a esiudios aciuariales efectuados por una
empresa especializada.

18.- INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Ea variacidn en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, afecta
la comparabilidad de ciertos importes incluides en Jos estados financieres adjuntos
preparados en U.S ddlares por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2015, Por lo
tanto. el analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia,

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en
log indices de precios al consumidor preparado por ¢l Instituto Nacicnal de Estadisticas
vy Censos,
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Afio terminado Variacidn

Diciembre 31 Porcentual
2010 3.33
2011 5.41
2012 4.16
2013 2.7G
2014 3.67
2015 3.38

19.- ACTIVOS BIOLOGICOS

La NIC 41, aplica a los productos agricolas, gue son los productos abtenidos de los
activos biolégicos de la entidad. perc solo hasta un punto de su cosecha e recoleccién.
A partir de entonces son de aplicacion la NIC 2 Inventanos, o las otras Nommas
relacionadas con los productos. De acuerdo con e¢llo, esta Nomma no trata del
procesamiente de los productos agricolas tras la cosecha o recoleccion

Actividad agricola es la gestién, por parte de una entidad, de la transformacién y
recoleccion de activos biologicos, para destinarlos a la venta, para convertirlos en
productos agricolas o en otros activos bioldgicos adicionales.

Producio agricola s el producto ya recolectado, procedente de los actives bioldgicos
de 1a entidad.

Un activo bielégice es un animal vivo o una planta.

La transformacién bioldgica comprende los procesos de crecimiento, degradacion.
produccidn y procreacion que son la causa de los cambios cualitatives o cuantitativos en
los activos bioldgicos.

La cosecha o recoleccion es la separacion del producto del activo bioldgico del que
procede. o bien ¢l cese de los procesos vitales de un activo bioldgico.

Agriculitura — Medicién

Un activo biolégice se medird, tanto en el reconocimiento inicial como al final del
periodo sobre el que informa, 2 su valor razonable menos los costos de ventas,
excepto en el caso, descrito en el parrafo 30, de gque el valor razonable no pueda ser
medido con fiabilidad.

20.- EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre el 31 de Diciembre del 2015 ¥ la fecha del informe de los Auditores

Independientes (Abril del 2016), no se observd la existencia de algin hecho que
pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros.

Rk Nk RN kbbb hw kb hh kbbb h b dh kA kR skt ko hkhhhhkhihks
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