Nota 1 Constitucidn y operaciones.

Lahoratorios Chalver del Ecuador Cla. Lida | es una Compafia constituida en la Repiblica del
Ecuador en |a ciudad de Quito segun escritura plblica el 26 de Abril de 1985, ante el Notario

Qctavo del cantdn, que se rige a las leyes ecuatorianas y fue insctita en el Registro Mercantil el
23 de octubre de 1985,

El abjeto social de la Companiia es la comercializacion de productos farmacéuticos, medicinales
y veterinarios permitidos por las leyes ecuatorianas.

Las ventas se realizan localmente, al contado y a crédito, otorgande plazos maximoes de hasta
60 dias.

Las compras de mercaderias para la venta, se realizan a crédito pagadero con plazos maximos
de 90 dias

Nota 2 Bases de presentacién y Preparacién de Estados Financieros

La situacion financiera, el resultado de las operaciones vy los flujos de efective se presentan de
acverdo con normas  internacionales de informacion financiera [(NIIF, NIC) y sus
interpretacionzs adoptadas por el Comité de Narmas Internacionales de Contabilidad ("IASE™,
por sus siglas en inglés).

2.1 Declaraciéon de Cumplimiento

La situacidn financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efeclivo se presentan de
acuerdo con  normas  internacionales de informacién  financiera {(NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Narmas Internacionales de Contabilidad {"IASB",
por sus siglas en ingles).

2.2 Base de medicion

Los estados financiergs de la Compafiia se registran scbhre la base dei costo historico, con
excepcion del terreno que se registra al valor razonable.

2.3 Meoneda funciconal y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar americano que es la moneda de curse legal en el Ecuador,

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere gue la Compafiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
gsas astimaciones, Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una hase
recurrente. Las revisiohes a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2,5 Periodo econdémico

El pericdo econémica de la Compaffa para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendida entre el 1 de enero y 31 de diciembre.
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2.6 Autorizacién para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados
por la Junta General de Accionistas el 27 de febrero de 2017, Los estados financieros por el
afio terminal el 31 de diciembre de 2017, han side emitidos con 1a autorizacion de la gerencia y
seran presentados a 1os accionistas para su aprobacién. La gerencia cansidera que 1os estados
financieros seran apreobados por los accienistas sin modificaciones.

Notad Resumen de las principales politicas contables
Las peliticas de contabilidad més importantes se detallan a continuacian:
31 Efective y equivalentes de efectivo.

La Compafia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efective los recursos en caja, bancos
y las inversicnes en valores con vencimiento menar a los 80 dias, por su naturaleza son
adquiridos y mantenides por la Compaifila para obtener rendimientos,

3.2 Cuentas por cobrar e incobrables.

Corresponden principalimente agueilos deudores pendienies de cobro, por los bienes vendidos
en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses o menos se clasifican
como activas cerrientes de o contario se clasifican como actives no corrientes. Son activos
financierps no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables vy que no cotizan en un
mercado activo.

33 Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro
La estimacian de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza conservando el 1% del saido de
la cartera del periodo, no se ha optado por una estimacion mayor, en vista de que la cartera de

la compafia tiene un buen nivel de recuperacion.

3.4 Inventarios

Estan valorados al costo, ufilizando el método promedic para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacidon. El valor neto
de realizacien para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de
gastos de comercializacion y distribucidn. (NIC 2.10).

Los inventarios son perddicamente analizados con sl objetivo de establecer si 58 requiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con ia disposicion de inventarios de lento movimiento, ohbsoletos y dafados se
registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)

3.5 Propiedad, pianta y equipo.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

Su precio de adquisicion

Medicidn del costo

Bl terreno. s presenta al valor razonable que resulta del revalud practicado al 11 de noviembre
del afio 2010, realizade por Avallos Técnicos S.A Valuartec, calificade por la
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Superintendencia, fue aprobado por la Junta General de Accionistas y registra como un mayor
valor en los activos con la contrapartida de superdvit por revaluacion,

El resto de activos se presentan a costo histérico o valor ajustado convertido a ddélares de
acuerdo con 1o establecide en la NIC 16 seqglin corrasponda menos la depreciacion acumulada.

Depreciacidn

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo
que tenga un cosio significativo con relacion al costo tetal del elemento.

Ei carga por depreciacion de cada pericdo se reconoce en el resultado det pericdo.

Importe depreciable y periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida otil.
Ef imporie depreciable de un activo se datermina después de deducir su valor residual. En la
practica, el valor residual de un activo a menudoe es insignificante, y per tanto irelevante en el
caleuio del importe depreciable,

La depreciacidn de un activo comenzara al mes siguiente de su fecha da compra.

Método de depreciacidn

El métado de depreciacion utilizado es el de iinea recta con cargo a las operaciones del afic.

La tasa de dapreciacion de los inmuebles, maguinaria y equipa se detallan como sigue:

Detalle Anos vida utit
Edificic 50
Equipos de computo 3
Muebles y enseres 10
Wehiculos 5
Equipo de oficina 10

Las reparacicnes y el mantenimiento de los actives se cargan a resultados, en fanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

3.8 Impuesto de Renta Corriente

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente. El impuesto sobre la renta se reconhoce
en el estado de resultados, excepto qua esté asociade con alguna partida reconocida
directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el
patrimonio.

El cargo par impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base an el
impuesto por pagar exigible cuya tasa es el 22% en el 2017.

3.7 Otros activos

Pagados por Anticipado.-

Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por et suministro de servicios
y o materiales; y se devengan durante el pericde que se reciben los mismos, el cual no es
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mayor a un afio. Los cosios y gastos correspondientes a seguros se devengan de acuerdo al
plazo de las palizas.

38 Cuentas por pagar
Corresponden principalmente aquellos proveedores pendientes de pago, por los hienes o
servicies adguiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses o

menos se clasifican como pasivos comrientes de lo contario se clasifican como pasives no
corrientes.

3.9 Beneficics a los empleados

Beneficios de corto plazo.

Corresponden principalmente a;

» La participacion de los trabajaderes en las utilidades; ésta provision es calculada en
furcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln [0
esiablecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de

trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacion.

* Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

. Decime tercer y decimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuadar,

Beneficios a largo nlazo.
Provision por jubilacién patronal.

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de los
siguienies tmportes; (NIC 19.54).

a El valor presente de la obligacidn por beneficios definidos al final del periodo sobre &l
gue s informa:

. Mas cualguier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resuliados).

C. Menos cualguier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasto;

d. Menos el valor razonable, al final del periodo scbre el que se informa, de los activos del

plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compatiia determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el valor
razonable de cualguier active del plan, con una regularidad que es suficiente para asegurar que
los importes reconocidos en los eslados financieros no difieran significativamente de los
importes gue podrian determinarse en la fecha de clerre del pericdo sobre el gue s informa,
{NIC 19,56}

Meéetodo de valoracion actuarial

La Compaiita utiliza el método de la unidad de crédite proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios

prestados en el periodo actual y, en su caso, el cosio de servicio pasado. (NIC 19.64)
Provision por desahucio.
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La compaiila ha registrado este pasivo a partir de este afio, ya que como politica de la
compariia era no provisionar este beneficio, pero se torna obligaterio a partir de este afio.

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos par ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del maonto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
ia prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compania, El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devolucioneas y descuentos.

3.1 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estade de resultadas en el momento en que se
incurren, por el método de devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos

administrativos, impuestos, tasas, contribuciones v otres costos directos propios del giro del
negacio.

3.12 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 5% de la ganancia neta de cada gjercicic debe ser
apropiado como reserva [egal hasta gue el saldo de esta reserva sea equivalente como minima
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuvales.

Nota4 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre
los estados financieros.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. Ei |IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyecios
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion olligatoria para
ajercicios inictados a partir
_..Norma Tipo do Cambie SN - | - -A—

sl A = g =5 ansferancias de -
MECE 40 Acla l..-u it -,ut_are |f-l.'-a ransferasncias 01 dis ernero de 2018
propiedadses de inversian.
- Clasificacion aloracion de transacciones
BIE 2 ¥

R 01 de encero dei 20148
con pagos basados on acoionos.

. Aplicacién  de I3s  instrumenlos financieros -
™NIHF 4 TN &' con ta MIF 4. 01 de enero del 2018
NIF 2 Reconocimiento W medicion de  aclivos

finanacioros. 1 doe anere del 2078 01 de enaro def 2018

Se ha redsado de forma  sustancial s
comabiiiclad  de  aaberturas para pecmific

MNEFE 9 ) 3 il - O e enero del 2016
reflejar mejor las actividades de gestion de
ricsgos,
Roquorimicnbos RaEra resczerp ol capute fa 14}

M 18 inoresns gue aplican a lodoes ks conlralos con 1 A cnoro ool 2098
clientes.

— Transacojoneas = jears =
NI o ' CGhipnes  on o mensda esdranjera con 01 de srero el 2078

recursos recibidos por adelantado.

Nucwva cnfogue para quo & arrencdalanio dens
M= 16 reconoeer jos activos ¥ pasivos orginados en 01 de enero del 2019
uin conrae doe arrandamianto.

NIE 10 Sobre Iz vanta o aportes do activos entre un
NIC 28 inwersionista v &S ASOCIANES Yy NRogoEios [rucdesfirjedo
Conjuritos,
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La Administracidn se encuentra en proceso de evaluacidn, sobre los impactos de los
pronunciamiertos vigentes desde el 1 de epero de 2018 sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se gensrara un impacto significative en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial,

Nota § Efectivo y equivalentes de efectivo

Las NIIF requieren [a conciliacion entre el efectivo y equivalente de efectivo al final del
periodeo revelada en el estado de flujos de efective y los saldos en el balance de situacion.

La Compafiia considera equivalentes de efectivo las inversiones con vencimiento a menos
de 90 dias:

Descripcion 2017 20186
Caja-efactive Uss 20.802 17 -
Cajas chicas a nive! nacional UsS 3.000,00 3.000,00
Bancos 8909.929,04 1.145.030,89
Inversiones Produbanco B812.3687.,16 300 000,00
Total Uss$ 1.746.098,37 1.448.030,69

Nota & Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a saldos por cobrar por las ventas de los
productos gque comercializa la compafiia, fas cuales no generan infereses, segun ef
siguiente detalle:

Descripcion 2017 2016

Linea Farmacéutica uss 4 805.456.67 2.401.479,63
Linea Veterinaria 189.596,94 167.894 59
Total uss 4.995.093,61 3.569.374,22

El detalle de concentracion de cartera de 1a linea farmacéutica es el siguiente:

2017 2015

CLENTE VALOR PORCENTAJE YALOR PORCENTAJE
FYBECA-FARGOMED J03.THA BT Elg 21206271 6%
S LE Q8739 26 XY T0 42D 56 %
FAHMATHLAGL B16.554, 02 3% A15.403,23 7%
SAMA SAMNA-ECONDFARR 553.807.70 12% H75.970.17 20Y%
THRASE SRl R e R ] 10% 603 202 70 17N
OUERTLX 141.228 18 ] 120,728 B4 4%,
HES2ITAL EEPEMD 0% #5.600,00 1%
HOSFITAL CUATSGI. 1UB.GOF,88 2% 14.068,41 D%
HOSTAL TEQIRS fisl NONADD 445 655,00 G 41.205,20 1%
PRAOFARCO E5A51,27 0% 40 g A4 L&
GFTEARED 57.635.89 1% A0 HuE 47 1%
FARMASERVICIO SA 60.856,53 1% 56.787.20 ki
VOEPTTAL CARLES ANDRADT MAR 142 870,45 2% 68953 ,16 2%
SAMNCHLCZ WENDICTA AFCLiA 91.330.52 2% 100298 63 A%
S0LCA NUGLED 2ORTOVIEID 167 B49.54 G - g
HGSPITAL GENFERAL GFI MOSTE DE
GunrAQUIL LOZ CIIROS 126.170,00 A - 0
'E5E A% RHE B 2t - 0%
HOSPITAL GiRERAL BUASMG SUR 45.425,00 1% - 0%
FARAMCIAS KEYLA S A 35537 69 1% - ]
QIOTCCHOLAGIN & MEDICINA
REPRESESTANTIONES WMERECL
ClA LTDA 31 865 70 1% - o
OTROG 1.061 204,01 22 048 #0343 285

Total uss __&8eeaissT. oo SA0TATES 00
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El detalte de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar es el siguignte:

2017 2016
Descripcidn SALDO PORCENTAJE SALDO PORCENTALE
Vigente uss 3.947.410.24 79% 2.855.47510 B83%
Oe 1-30 dias 408 447 45 10% 297.083,24 8%
e 31-60 dias 213.24595 4% 21374776 5%
De 61- 90 dias 200.353,03 4% 91.637.10 3%
Mas de 90 dias 135.636,84 3% 11.451.02 0%
Tolal Uss 4.995,093,61 100% 3.569.374,22 100%

(1}

El detalle de las cuentas a cobrar de dificil recuperacion es el siguiente:

Descripcion SALDO PORCENTAJE
Linea Farmacéutica US$ 6.736,00 59%
Linea Veterinaria 4615 27 41%
Total Lss 11.351,27 100%

El comportamiento de la Estimacidn de Cuentas incobrables es |a siguiente;

Descripcidn 2016

2015

Saldo inicial LsSh (205 .592,76)
Gasto del periodo {50.147,42)
Bajas 2 636,13
Total Uss {253.104,05)

(182.343,99)

(35.084,45)
12.835,68

(205.592,76)

Nota 7 COMPANIAS RELACIONADAS

Se refiere a cuentas por cobrar a compafias relacionadas:

Descripcion 2017 2016
MAccionistas Uss 80 2685 22 -
Alta Vista 2 626,60 -
Mundo Quimica 5.000,00 7097 .19
Total Uss 87.992 82 F.097.19

Nota 8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, el detalle de otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Descripcian 2017 2016

Cuentas por cobrar empieados LSS 85.182 .45 100.513,91
Otras cuentas por cobrar 6.995.81 (i} 8.670,65
Total uss 92.188,26 107.184,56

i)

En otras cuentas por cobrar, se registran los siguientes conceptos:
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Anticipo Varios - Anticipos para framites y otros.
Anticipa Viajes:- Anticipo para giras personal de la fuerza de ventas.
Anticipo Importaciones.~ Anticipe trémites de fmportaciones de mercaderfas.

MNota @ INVENTARIOQS

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, el detalle de inventarios &5 el siguiente.

Cescripcion 2017 20186
Producto terminado UsSs

Linea Farmacéutica 2.655017.39 3,207,710.68
Linea Veterinaria 120,114.82 196,233.50
Total 2,775,132.01 3,403,944.18
Inventario en Transito

Linea Farmacéutica 90,00 30.00
{inea Veternnaria 341.50 500.78
Total 431.50 530.76

Nota 10 SEGUROS PREPAGADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle es el siguiente:

Descripcion 2017 2016
Seguros pagados por anticipado 26.877 64 29.683.15
Total Uss 26.877.,64 29.583,15

{1) Los seguros corresponde a seguros prepagados de agosto de 2017 a julio de 2018
por seguros de la compafia contra robe, incendio, rotura maguina, dafios equipo
electrénico, transporte de producto interno y externo.

Nota 11 PROPIEDAD, PLANTA Y EGUIPO

Los movimientos de ias propiedades, planta y equipa son los siguientes:
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{1) Corresponde a la construccién del Proyecto Alta Vista ubicade en el Bairio La
Concepcidn, parraguia de Alangasi sector suroriental de ia Ciudad de Quite el cual
cuenta con un area estructural total de 3,6568m2 {tres mil seis cientes cincuenta y seis
metros cuadrados); en donde se copstruird 864m2 (ocho cientos sesenta y cuatro
matros cuadrados) para las oficinas y 2,792m2  (dos mil setecientos noventa y dos
metros cuadrados) para la cubierta de bodegas.

El valor razonable del terreno se determind en funcién de tasaciones efectyadas por Unica vez
de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a ta fecha de
transicion, por especialistas independientes.

Ademas, la Compania revisd la estimacién de vidas Utiles de Propiedadeas, planta v equipos,
decidiendo extender la vida util del Edificio, conservando la vida uiil de ios ofros rubros como;
muebles y enseres, squipos de oficing, equipos de computo y vehiculo, ya que su afectacién no
es material para nuestros balances,

Nota 12 PROVEEDORES

Corresponde & las obligaciones pendientes con Proveedores, por compras de bienes de
diferente naturaleza y prestacion de servicios, a continuacion el detalle:

Descripcion 2017 2018

Linea Farmacéutica USE 166.295,07 69.931,13
Linea Veterinaria 3.248,22 1.598,87
Total uss 169.541,29 71.531,00

El detalle de concentracidn de cuentas por pagar de la linea farmacéutica es el siguiente;

2017 2018
PROVEEDORES VALOR PORGENTAJE VALOR PORCENTA.JE
UBE SEGURGS 29.483,38 18% 23.512,84 34%
AUTOLANDIA 5.700.00 3% 5.581,32 8%
ALTAVISTA CONSTRUGCIONES 12.216,05 7% 0%
CONECEL 0% 17.933,29 26%
OSPINING 56.501,78 34% 0%
PRESCRIPTION DATA 7.532.00 5% 5.927,60 8%
OTROS 54.581,86 33% 16.976,08 24%
Total uss 166.295,07 100% 69.931,13 100%

El detalle de vencimientos de cuentas por pagar es el siguiente:
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2017 2016

Descripcion SALDO PORGENTAJE SALDO PORCENTAJE
Vigente U3% 69.14912 41% 39.978,09 56%

De 1-30 dias 95.637,05 56% 9.887,15 14%

De 31-60 dias 484,20 0% 2.799.74 4%

De 61- 90 dias 1.939,20 1% 4,512,324 7%

Mas de 90 dias 233172 1% 13.873,68 20%
Total USS 169.541,29 100% 71.531,00 100%

Nota 13 CUENTAS POR PAGAR COMPANIA RELACIONADA
Se refiere al valor adeudado al dnico proveedor Chalver S8 A, de los producios gue

comercializa la compafia por la linea farmacéutica para uso humano y de la linea
veterinaria, el plazo de page que se maneja es 80 dlas.

Descripcion 2017 2016

CORTO PLAZOD

Linea Farmacéutica (mercadeiia) us$ 1.726.303,52 507.749,03
Linea Veterinaria {mercaderia) - 465.796.61
COtros financiamientos 1.227.623,00 (N 1.227.623,00
Total uss$ 2.953.926,52 2.201.168,64

LARGO PLAZQ

Linea Farmaceutica {(mercaderia) Uss 3.569.035,40 3.664.644,05
Linea Veterinaria (mercaderia) 460.863,08 -
Total Uss 4.029.994,48 3.664.644,05

(1) Aparte tenemos el valor de $1.227.823 recibido de Chalver S.A. comp préstamo, sin
intereses para capital de frabajo.

Nota 14 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

E! detalle de otras cuentas por pagar es el siguiente:

Descripcidn 2017 2016
Acreedores Varios USsE 215.359 88 188.092,33

Retencion Judicial 280,65

Provision gastos presupuestados 2471415 26.124,05
Frovision retenciones ejercicio anterior 4.280,70 13.020,91

Otras cuentas por pagar accionistas 298 527,33 298.527.33

Total uss 543.172.81 525.764,62
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Neota 15 PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre del 2017, los pasivos acumulados corresponden a beneficlos sociales
par pagar carresponden al siguiente detalle:

Descripcion 2017 2016
Décimo Tercer sueldo US% 15.800,39 13.895212
Décimo Cuarto sueldo 14 252 08 13.683,46
Roles por pagar 35.206.55 30.054,62
Vacaciones 52.561,83 49,215 26
IESS por pagar 35.631,15 36.808,70
15% Paricipacion utilidades 341.104,23 336.174,46
Total Uss 501.556,73 A479.899,62

Nota 16 PROVISION JUBILACION PATRONAL

Las provisicnes por concepto de jubilacién patronal cumplen con las normas
internacionales de informacién financiera NitF, que requieren gue la informacion financiera
se encuentre razonablemente presentada.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983, ia Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patranal
mencionada en el Codige del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Sacial Cbligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N® 359 del 2 de julic
de 2001 en las que se establacen los montos minimos meansuales por pensiones jubilares,
los empieados que por veinte y cinco {25) afios ¢ mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecha a ser jubilados por sus empieadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
{20}, y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacian.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2017 gs |a siguients:

Concento Saldo Inicial Aumento Liquidacion Pasande9a Liquidacion Saldo final al
P al31-12-2016 _ Actuarial Renuncia 10 afios. Paga 31-12-2017
Empleados de 1
a9 afas Ush 117,727.32 26.378.64 (20.487.268)  (39.156.90) - 84,461.80
Empleades de
mas de 10 afios US55 323,482.68 5313115 {22,617.89) 39,186,890 - 403,152.82
Jubilados 40,242.09 73818 {2,804 .44) 38,175.83

Total US$ ~ 491,452.07  80,247.97 (43,105 .15) - (2,804.44)  525,790.45
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Nota 17 PROQVISION DESAHUCIO

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2017 es |13 siguiente:

Saldo Inicial Aumento Liguidacion Liquidacion Saldo final al
Concepto
al 31-12-2016  Actuarial Renuncia Pago 31-12-2017

Farmacautica

Uss 158.508.428 32.704 56 {14.871.26) 177 .342 .56
Vetarinaria

Uuss 3.499,23 766,97 (314.01) - 3.852.1%
Total uss 163.008,4% 33.471,53  {15.185,27) 181.294,75
Nata 18 IMPUESTOS POR PAGAR
Se refiere a
Descripcion 2017 2018
Retenciones en la fuente Ugss 1378015 8.383,13
Retenciones del IVA 28.806,20 3.172.82
VA por pagar 2.141 59 -
impuesto a la renta por pagar (1) 307.881,31 303.898,80
Total LSS 352.609.25 313.455,85

{1} Bl movimiento del impussto a la renta s como sigus.

Descripcion 2017 2018
Saldo Inicial uss 303.899,90 208.567,18
impuesio retenidas 2018 217.356,13 224.784,59
Pagos {521.256.,03) (433.351,77)
Provision del afo 2017 537.889.57 521.256,03

Impuestos retenides 2017 (230.008,28)

Total uss 307.881,31

Nota19 CAPITAL SOCIAL

(217.356.13)

303.899,90

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital secial de la compafifa es de USD $1.593.254,

dividideo en 1.593.254 acciones de un ddélar cada una.

Nota 20 RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por 1o menos el 5 % de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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Nota 21 RESULTADOS ACUMULADQS

Esta cuenta nace por la eliminacion de activas diferidos producidos por el calculo de impuestos
diferidos, en la aplicacién de NIlFs. En esia compafia se aplicd impuestos diferidos a la
Jubilacién Patronal al valor no deducible, por lo tanto el saido al 31/12/2011 de USD
$21.586.79 del activo diferido se reclasifica a reservas acumuladas, por resolucion det SRI NAC
DGECCGC12-00009, del 24 de mayo del 2012,

En esta reserva también se registrd la eliminacion de los pasivas diferidos producidos por el
calculo de impuestos diferidos, en la aplicacion de NIIF's. En esta compafia se aplicd
impuestos diferidos a la depreciacion del edificio por la ampliacidn de la vida ufil del mismo, por
lo tanto el saldo al 31/12/2013 de USD $76.666.49 del pasivo diferido se raclasifica a reservas
acumuladas, por rasclucidn del SRI NAC DGECCGC12-00008, del 24 de mayo del 2012

Nota 22 TRANSACCIONES CON GOMPANIAS RELACIONADAS

Durante el afic 2017 y 2018, se efectuaron las siguientes {ransacciones con sus compafias
relacionadas:

Descripcidn 2017 2016

Chalver Zona Franca S.A,

(1) Importacicnes Linea Farmacéutica USS 14,205,466.53 11,438,297.51
{1) Impertacicnes Linea Veterinaria 498,099 86 536,788.49
Total Uss$ 14,703, 566.39 11,975,086.00
{1) Incluye gastos de importacion en el afio 2016 por $159.131.42, én la linea farmacéutica
y por $35.826.48 en la linea veterinaria,
(2) incluye gastos de importacien en el afie 2017 por $§ 188.313.84, en la linea

farmacéutica y por $26.708.16 en Iz linea veterinaria.

Mota 23 VENTAS

Las ventas de la Compafiia se originan en la comercializacion de productos farmaceuticos
de consumo humano y animal. En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre [as
ventas se delallan asi:

Descripcidin 2017 2016
Ventas Brutas USE 20.794 135,62 26.860.442 39
Descuento v devoluciones {5.606.092,63) {4.696.427,58)
Total uss% 24.138.042,89 22.164.014,31

(1) El detalle de ventas netas corresponde como sigue;
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Descripcidn

2017

2016

Linga Farmaceutica UJSE
Linea Veterinaria

Total Uss%

Nota 24 COSTO DE VENTAS

23.072.700,78
1.1156.342,21

21.028.396 22
1.135.618 .29

24.188.042,99

22.164.014,81

En los afos terminados el 31 de diciembre el costo de ventas se compone de la siguiehte

manera.

Descripcidn

2017

2016

Inventario Inicial US%
Compras
Inventario final

3.403.944 .13

14.678.005 55
(2.775.132,01)

Tatal uss

15.306.817,72

4.948.703 61

12.057.794 61

(3.403.844,18)

13.602.554,04

Nota 25 GASTOS DE VENTAS

kn los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos de ventas fueron como sigue:

Descripcidr: 2017 2016

Promocion Mercadeo USS% 34165 32 543 963 70
Sueldos y beneficios sociales 2.444 788 75 2.476.176,85
Gastos operacionales B870.468 .26 744 173,12

Total uss

Nota 26 GASTUS DE ADAMINISTRACION

3.689,4023,33

3.764.313,70

En |os afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion se componen de la

siguiente manera:

Descripcion 2017 2018
Sueldos y beneficios sociales uss 571.038,78 572.518.70
Gastos operacionales 2. 3B0.876,10 2 057 542,35
Total UsSs 2.251.714,88 2.830.062,05
Nota 27 OTROS GASTOS E INGRESOS

Al 31 de diciembrg esta cuenta incluye:

Descripcién 2017 2018
Otros ingresos Uss 41.473,11 111.458,15
Ctros gastos (77.303,72) (106.566,76)
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Nota 28 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interne y su Reglamento, la
Compafia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada ano.

De acuerdo con Tarifa del impuesto a la renta para sociedades.- (Sustituido por la Disposicién
reformatoria segunda, num. 2.6, de la Ley s/n, R.O. 351-8 29-X112010, reformado par el Art. 1,
it a de la Ley sin. R.0O, 847-5, 10-XII-2012; y reformado por el Art. 18 de la Ley s/n, R.O. 405-
S, 29-X11-2014).- Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asl como por a8 sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en e! pais y los
establecimienios permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del
22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o simitares
residentes o establecidos en paraises fiscales o regimenes de menor imposicidbn con una
paiticipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aguel que carresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, |a tarifa
de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible gue corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a o indicado en €l reglamento,

« Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad gue incumpla &l
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamenio a esta Ley y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de oiras sanciones que
fueren aplicables.

» Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el maonto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adguisicién de maguinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumeo vegetal para
produccidn agricola, forestal, ganadera y de floficultura, gue se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia
gue mejoren praductividad, generen diversificacion productiva & incremento de empleo, para lo
cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
establecerdn en el Reglamento a la presente Ley.

En el caso de |las organizaciones del sector financierc popular v solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, de las que hubieran optado por la
personeria juridica y las asociaciones mutualistas de ahorro y crédite para |a vivienda, también
podran cbtener dicha reduccion, siempre y cuando la destinen al otergamiento de créditos para
gl seclor productive de peguerios y medianos preductores, en las condiciones que lo
establezca el reglamento, y efectien el correspondiente aumento de capital. El aumento de
capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquet en que se generaron las utilidades materia
de la reinversidn, y en el caso de las cooperativas de ahorro y crédito y similares se
perfeccionard de conformidad con las normas perfinentes.

La referida norma establecid gue en caso de que el Impueste a la Renta causado sea

menor que el monto del anticipo minime, este Ultimoe se convertira en Impuesto a la Renta
definitivo:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compania calculd 'a provision para Impuesto a la
Renta a la tasa del 22%.

El impuesio sobre la renta se determina de la siguiente manera:
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Descripcitn 2017 2016
|Hilidad 2.274.028 .19 2.241.163.04
(-} Participacion {rabajaderes [341.104,23) {336.174.46)
(- Beneficios 1.5% gastos por discapacitados - -
{+) Gasjos no deducibles 512.028 62 464 357 03
Total us$ 2.444.953 58 2.369.345,61
22% Impuesto a la renta 537.889,57 521.256,03

Anticipa Determinada carrespondiente Ejercicio Fiscal Corriente - -
impuesto a ia Renta Corrionte: 2017 - 2016 (a). uss 537.889,57 521.256,03

(a} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacidn del saldo del Impuesio a la Renta por
pagar ¢ 'a determinacion del saldo a faver, fue |a siguiente:

Detalle 07 016

Impuesto a la Renta 53788857 h21.256,03

Anticipos Pagados 0,00 0,00
Saldo pendienie de pago 537.889,57 521.256,03
Retenciones recibidas 230.008,26 217.356 13
Saldc a Pagar Uss 307.881,31 303.899,90

Nota 29 ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factor de Riesge Financiero.- En el cursc normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus
resultados. lLas politicas de administracion de riesgos son aprobadas vy revisadas
periddicamente por la Administracidn.

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econamicas debido a la desvalorizacitin de flujps o activos o a la vaiorizacidn de pasives,
debido & ia nominacion o indexacién de estos a dichas variables. La compafiia realiza andlisis
de mercado para mitigar este riesga.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compaiiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interes surge de su endeudamiento de largo
plazo.  La empresa no mantiene obligaciones cen institucicnes financieras o partes
relacionadas, por lo que no se presenta riesgos de tasas de interés.

Riesge de Liquidez: La liguidez de 1a companiia es manejada por la administracién, |a principal
fuente de liquidez  en la sifuacidn actual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsadas por sut Matriz para cubrir cargos operacionales.
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NOTA 30 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC15-000455 del 27 de mayo de 2015 establece
que: "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los tres millones de dolares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de Ameérica (USD
15.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia”.

Laboratorios Chalver del Ecuador esta obligado a presentar el Anexo de Operaciones de
precios de transferencia sobre el ejercicio 2017, en los plazos establecidos en el reglamento.

Nota 31 AUTORIZACION PARA EMITIR LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros referidos en este informe fueron autorizados para emision el 14 de
marzo de 2018 por parte de la gerencia financiera de la Compafiia.

Nota 32 HECHOS RELEYAN 'ES Y EVENTOS SUBSECUENTES

[~

A \ P
A la fecha de prgsenfacion los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes

/ ...,.....‘.-.'..............:\.b, ........
' Edgar Sandoval
GERENTE GENERAL




