LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA, LTDA.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota1 CONSTITUCION Y OPERACIONES.

Laboratorios Chalver de! Ecuador Cia. Lida., es una Compafiia constituida en la Repubiica del
Ecuador en fa ciudad de Quito segdn escritura publica el 26 de Abril de 1985, ante el Notario
Qctavo del cantén, gue se rige a las leyes ecuatorianas y fue inscrita en el Registro Mercanti! el
23 de octubre de 1885,

El objeto social de la Compafia es la comercializacion de productos farmacéuticos, medicinales
y veterinarios permitidos por las leyes ecuatorianas.

Las ventas se realizan localmente, al contado y a crédito, otorgando plazos méaximes de hasta
60 dias.

Las compras de mercaderias para la venta, se realizan a crédite pagadero con plazos maximos
de 80 dias

Nota2 BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La situacion financiera, el resuliado de {as operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionates de informacion  financiera (NIIF, NIC} y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad {"IASB”,
por sus siglas en ingles).

Base de medicidn

Los estados financieros de la Compafia se registran sobre la base del costo histérico, con
excepcion del terreno que se registra al valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por ila Compania para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar americano gue es la moneda de curso legal en e Ecuador.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieras de conformidad con NIIF reguiere que la Compaiiia
registre estimaciones, supuestos o juicios gue afectan fa aplicacion de las paoliticas y los valores
de los aclives, pasives, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a ias estimaciones se reconocen en el pericdo en el cual 1a
estimacién es revisada y en cualquier pericdo future afectado.

Periodo economico

El periodo econdmico de la Compaiiia para emitir los Estados Financieros corresponde al
pericdo comprendido entre el 1 de enerc y 31 de diciembre.
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Nota3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
3.1 Efective y equivalentes de efectivo.

La Compafia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo fos recursos en caja, bancos
y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por 1a Compaiiia para obtener rendimientos.

3.2 Cuentas por cobrar e incobrables.

Correspengen principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
en g curse normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses 0 menos se clasifican
como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos no corrientes. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y que no cotizan en un
mercado activo.

33 Estimacidn o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro
La estimacién de cuentas de dificit cobro se revisa y actualiza conservando el 1% del saldo de
la cartera del periodo, no se ha optado por una estimacion mayor, en vista de que la cartera de

la compafiia tiene un buen nivel de recuperacidn.

3.4 Inventarios

Corresponde a los inventarios disponibles para la venta, estan valorados al costo promedic de
adquisicién el cual no excede al valor neto de realizacion. Las importaciones en transito se
registran al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetive de establecer si se requiere
estimacion para posibles pérdidas asogiadas con su valor neto realizable.

3.5 Propiedad, planta y equipo.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipc comprende:
Su precio de adquisicion

Medicion del costo

El terreno: se presenta al valor razonable gue resulta del revalué practicado al 11 de noviembre
det afic 2010, realizado por Avalios Técnicos S.A. Valuartec, calificado por la
Superintendencia, fue aprobade por la Junta General de Accionistas y registra como un mayor
valor en los activos con la contrapartida de superavit por revaluacidn.

El resto de activos se presentan a costo histdrico o valor ajustado convertido a dolares de
acuerdo con lo establecido en la NiC 16 segun corresponda menos la depreciacion acumulada.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo
que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

£l cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo.
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importe depreciable y periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activa se distribuye de forma sistematica a o largo de su vida il
El imporie depreciable de un aclivo se determina después de deducir su valor residual. En la
practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en el
calculo del importe depreciable.

La depreciacion de un activo comenzara al mes siguienie de su fecha de compra.

Método de depreciacion

El método de depreciacién utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio.

La tasa de depreciacidon de {os inmuebles, maguinaria y equipo s& detalian como sigue:

Detalie Afios vida util
Edificio 50
Equipos de Computo 3
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de Oficina 10

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

3.6 Impuesto de Renta Corriente

Elimpuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente. El impuesto sobre la renta se reconoce
en el eslado de resultados, excepto gue esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccién patrimonial, en cuyo casc se reconoce directamente en el
patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 'a tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del aio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible cuya tasa es el 22% en ef 2016.

3.7 Otros activos
Pagados por Anticipado.-

Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por el suministro de servicios
y 0 matenales; y se devengan durante &l periodo gue se reciben los mismos, et cual no es
mayor a un afio. Lps costos y gastos correspondientes a seguros se devengan de acuerdo al
plazo de las polizas.

3.8 Cuentas por Pagar

Corresponden principalmente aquellos proveedores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adguiridos en el cursc normal de los negocics. Si se esperan pagar en 12 meses o
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no
corrientes.
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3.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo.

Corresponden principalmente a:

» La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parie de los gastos
de operacién.

»  Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

s Décimo tercer v décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo.

Provisién por jubilacién patronal.

E! importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de los
siguientes importes: {(NIC 19.54).

a. El valor presente de la obligacion por heneficios definidos al final del periodo sobre el
gue se informa;

b. Mas cualquier ganancia actuarial (menecs cualquier pérdida actuarial} no reconocida por
causa dei tratamiento contable se reconace en resuitados).

. Menos cualquier importe procedenie del costo de servicic pasade todavia no
reconocido como un gasto,

d. Menos el valor razonable, al final del periodo sobre €l que se informa, de los activos del

plan {si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Compafiia determina &l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el valor
razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que es suficiente para asegurar que
los importes reconocidos en los estados financieros no difieran significativamente de los

importes que podrian determinarse en la fecha de cierre de!l periodo schre el que se informa.
{NIC 19.58)

Metodo de valoracion actuarial

La Compaiiia utiliza el método de |a unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el pericdo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Provision por desahucio.

La compafiia ha registrado este pasivo a partir de este afio, ya que comg politica de la
compafia era no provisionar este beneficio, pero se torna obligatorio a partir de este afio.
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3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresas por ventas son recenocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

{.os ingresos comprenden el vaicor justo del monte recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacion de servicios en ef curso ordinario de las actividades de la Compaiia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

3.11  Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resuitados en el momento en que se
incurren, por et mélcdo de devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos
administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y ofros costos directos propios del giro del
negogio.

3.12  Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, ¢l 5% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalénte como minimo
al 50% def capital social. La reserva legal obligatoriz no es distribuible antes de ia liquidacion
de la Compafila, perc puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Nota4 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre
los estados financieros.

Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, [os siguienies proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciacdos a partiyr

.. MNeorma e Tipo do Cambio e —— e

NIC 12 Reconoclmnento. de Impuestos diferidos por 01 de enero de 2017
percdidas No realizadas

NIC 40 Aclafac:uﬁn sopre las  transfersncias de 01 de snero de 20158
propiedades de inversion

lasificacid ACio i

NItF 2 Clasificacidn y wvalor on de transacciones 1 de enero del 2018
con pagos basadaos en acciones
Aplicagidn de los nstrumentos  financieros

MNTITF - a1 o % 12018

4 “MIIF 9" con la NIE 4. & =nero ds
Raconocimiento v medician de actwvos
= . 2

MUE @ financiereos. 1 de encro det 2018 01 de enero del 2018
Se hz revisado de forma sustancial la
coantabilidad de coberturas para perenitic

NI N L 01 2

? reflejar mejor las acthddades de geston de de ensro del 2018

riesgos.
Requernirmentos para raconocimients de

MNEHF 15 ingresos gue aplican & todos los contratos con Q1 de onaro el 2048
clisnies.

5210 Cl n !
CIMNHE 22 Transaccionas  en wneda extranjera con 01 de enero del 2018

recursas recibidos por adelantado.

MNuevo enfoque para aue el arrondastaric deba
NilFE 16 recanccer los activos ¥y pasrvos originadoes en 01 de enerc ded 2019
urt contrale de arrendamienio.

NIE 10 Sobre !a verta o aportes de activos entre un
NIC 28 imwersiomista ¥y sus asociadas y negocios Indefinido 5
conuntos
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Nota 8 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Las NIIF requieren la conciliacidn entre el efectivo vy equivalente de efectivo al final del
periodo revelado en el estado de flujos de efectivo v los saldos en el balance de situacidn.
La Compaiiia considera eguivalentes de efectivo las inversiones con vencimiento a menos
de B0 dias:

Descripcion 2016 2015
Cajas chicas a nivel nacional uSs 3.000,00 3.060,00
Bancos 1.145.030,69 1.435.818,95
inversiones Produbanco 300.000,00 501.789,82
Total uss 1.448.030,69 2.040.658,77

Nota 6 CUENTAS POR CCERAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a saldos por cobrar por las ventas de fos
productos gue comercializa la compatia, las cuales no generan intereses, segin €l
siguiente detalle:

Descripcion 2018 2015
Linea Farmacaulica Uss 3400 47263 3.830.746,28
Linea Veterinaria 167.894,59 177.946,21
Total uss 3.5669.374,22 4.108.892,49

£l detalle de conceniracion de cartera de la iihea farmacéutica es el siguiente:

20186 2015
CLIENTE VALOR PORCENTAJE VALCR PORCENTAJE
FYBEGA-FARCOMED 212,062.71 6% 300,872.12 B%
SUMELAB 70,429.36 2% 111,069.67 3%
FARMAENLACE 415,403.23 12% 362.,047.38 9%
SANA SANA-ECONOFARM 675.970.17 20% 561,975.71 14%
DIFARE 593,202.79 17% 848,217.33 22%
QUIFATEX 136,729 .84 4% 36,204 B4 2%
HOSPITAL ESPEJO 25,600.00 1% 250,036.71 6%
HOSPITAL GUAYAQUIL 14,268 .41 0% 134 285 42 3%
HOSPITAL TEODORC MALDONADRO 31.208.20 1% 72,601.52 2%
PROFARCO 30.924.44 1% 34,448.72 1%
GETTAREQ 40.806.87 1% 51,089 .47 1%
FARMASERVICIO S A, 56,767.29 2% 50,310.67 1%
HOSPITAL CARLOS ANDRADE MARIN £8,993.16 2% 34 ,693.23 194
SANCHEZ MENDIETA OFELIA 100,298.63 3% 81,299 .58 2%
OTROS 938,803.53 28% 950,603.11 24%
Total Uss 3,401,479.63 100% 3,930,748.28 100%
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El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar es el siguiente:

2016 2015
Descripcion SALDQ PORCENTAJE SALDO PORCENTAJE
Vigente Uss 2.985.475,10 83% 3.578.896,36 87%
De 1-30 dias 207.063,24 8% 327.029,29 8%
De 31-60 dias 213 747,76 8% 143.699,18 3%
De 61- 90 dias 81.637.10 3% 1531763 0%
Mas de 90 dias 11.451,02 0% 43,750,03 1%
Total Uss 3.569.374,22 100% 4.108.692,49 100%
(1}  El detalle de las cuentas a cobrar de dificil recuperacion es el siguiente:
Descripeidn SALDO PORCENTAJE
Linea Farmacéutica LS$ 4,362.86 52%
Linea Veterinaria 4,096.84 48%
Total Uss 8,466.70 100%
El comportamiento de ia Estimacion de Cuentas incobrables es |a siguiente:
Descripcion 20186 2015
Saldo inicial Uss {182,343.99) {143,715.50)
Gasto del periodo (36,084.45) {40,931.74)
Bajas 12,835.88 2,303.25
Total Uss (205,592.76) (182,343.99)

Nota 7 COMPANIAS RELACIONADAS

Se refiere a cuentas por cobrar a compafias relacionadas:

Descripcion 2016 2015
Munde Quimica 7.087.19 6,711.81
Total uss$ 7.,897.18 6,711.51

Nota 8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de otras cuentas por cobrar es el siguiente:
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Descripcion 2016 2015

Cuentas por cobrar empleados uss 100,513.91 96,113.48

Otras cuentas por cobrar 6.670.65 (i) 5.327.19

Total uss$ 107,184.56 101,440.67
{i) En otras cuentas por cobrar, se registran los siguientes conceptos:

Anticipo Varios.- Anticipos para trémites y otros.

Anticipo Viajes:- Anticipo para giras personal de la fuerza de ventas.
Anticipo Importaciones.- Anticipo tramites de importaciones de mercaderias.
Garantlas Arriendos

Nota 9 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef detalle de inventarios es el siguiente:

Descripcion 2018 2015
Producto terminado LSS

Linea Farmaceutica 3,207.710.68 4,683,319.13

Linea Veterinaria 196,233.50 255,384.48

Total 3,403,944.18 4.948,703.61

Inventario en Transito

Linea Farmacéutica 30.00 30.00

Linea Veterinaria 500.76 256.65

Total 530.76 286.65

Nota 10 SEGUROS PREPAGADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle es el siguiente:

Descripcion 20186 2015
Seguros pagados por anticipado 29,683.15 31,8650.69
Total US3 29,583.15 31,550.69

{1) Los seguros corresponde a seguros prepagados de agosto de 2016 a julio de 2017
por seguros de la compafia contra robo, incendio, rotura méaguina, dafos egquipo
electrénico, transporte de producto interno y externo.
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El valor razonable del terreno se determind en funcion de tasaciones efectuadas por Unica vez
de acuerdo con o que establece la NUIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de
transicion, por especialistas independientes.

Ademas, la Compania revisd la estimacion de vidas (tiles de Propiedades, plania y equipos,
decidiendo extender la vida util del Edificio, conservando la vida ¢iil de los otros rubros como:
muebles y enseres, equipos de oficing, equipos de compute y vehiculo, ya que su afectacion no
es material para nuestros balances.

Nota 12 PROVEEDOQRES

Corresponde a las obligaciones pendientes con Proveedores, por compras de bienes de
diferente naturaleza y prestacion de servicios, a coniinuacion el detalle:

Descripcion 2016 2015
Linea Farmacéutica Uss 68,231.13 126,800.54
Linea Veterinaria 1,599.87 3,499.47
Total uss 71,5631.00 130,400.01

Ei detalle de conceniracion de cuentas por pagar de la linea farmaceéutica es el siguiente:

2018 2015

PROVEEDORES VALOR PORCENTAJE VALOR PORCENTAJE
QBE SEGUROS COLONIAL 23,512.84 34% 28.097.75 2207
AUTOLANDIA 5.581.32 8% - 0%
AUTOMOTORES CONTINENTAL 0% 12.718.95 10%
VALENCIA BENITEZ FREDDY 0% 3,726.18 3%
EDICIONES PLM 0% 1,219.20 1%
CONECEL 17,.933.29 26% 26,918.38 21%
CONDE ROMERO JOSE EDUARDO 0% 11,621.00 9%
PRESCRIFTION DATA 5.927.60 8% 5,892.80 5%
OTROS 16,976.08 24% 36,705.28 2%
Total Us$ 69,931.13 100% 126.900.54 100%

10
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E! detalle de vencimientos de cuentas por pagar es el siguiente:

2016 2015
Descripcién SALDO PORCENTAJE SALDO PORCENTAJE
Vigente Uss 39,978.09 56% 97,984 47 75%
fxe 1-30 dias 9,867.15 14% 27,98282 21%
De 31-60 dias 2,799.74 4% - 0%
De 81- 80 dias 491234 7% 3,027.84 2%
Mas de 90 dias 13,873.68 20% 1,394.88 1%
Total uss 71,531.00 100% 130,400.01 100%

Nota 13 CUENTAS POR PAGAR COMPANIA RELACIONADA

Se refiere al valer adeudado al (nico proveedor Chalver S.A., de los producios que
comercializa la compafia per la linea farmacéutica para usc humano y de la linea

veterinaria, el plaze de page que se maneja es 20 dias.

Descripcidn 2016 2015
CORTO PLAZO

Linea Farmacéutica Uss$ 507.749.03 2,605,5622.53
Linea Veterinaria 465,796.61 65,859.52
Otros financiamientos 1,227,623.00 (1) 1,227,623.00
Total uss 2,201,168.64 3,899,045.05
LARGO PLAZO

Linea Farmacéutica Uss 3,664,644 05 5,406,400.64
Total uss 3,664,644.05 £,406,409.64

(1) Aparte tenemos el valor de $1.227.623 recibido de Chalver S.A. como préstamo, sin

intereses para capital de trabajo.

11
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Nota 14 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de otras cuentas por pagar es el siguiente:

Descripcion 2016 2015
Acreedores Varios uss 188,092.33 110,077.30
Provision gaslos presupuestados 26,124.05 51,339.92
Provision retenciones ejercicio anterior 13.020.91 11,979.48
Otras cuentas por pagar accionistas 298,527.33 -

Total Uss 525,764.62 173,396.70

Nota 15 PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre del 2018, los pasivos acumulados correspenden a beneficios sociales
por pagar corresponden al siguiente detalie:

Descripcion 2016 2015
Décimo Tercer sueldo LSS 13,952 12 14,611.60
Décimo Cuarto suelda 13,693.48 15,478 683
Roles por pagar 30,054.62 74,852.87
Vacaciones 49.215.26 55,302.17
IESS por pagar 36,809.70 3B,738.86
15% Participacion utitidades 336,174 .46 271,297.25
Total uss 479,899.62 470,281.38

Nota 16 PROVISION JUBILACION PATRONAL

Las provisiones por concepte de jubilacién patronal cumplen con las normas
internacionales de informacion financiera NiIF, que requieren gue la informacion financiera
se encuentre razonablemente presentada.

Mediante resoiucion publicada en Registro Oficial N> 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que correspende segun ta Ley del
Seguro Socia! Obligatorio. De conformidad con lo gue menciona el Codigo de! Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 det 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados gue por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestade servicios,
continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplide veinte afics
{20}, y menos de veinte y cince (25) afios de trabajo continuada ¢ interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcicnal de dicha jubilacion.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

12



FABORVEQRIGN « HVERBEL 1O DGR CHL HIB L

Nofan i dine eshadins flranciores ieoniitnacion

Goncento Satdo Inicial Aumento Liquidacién Pasande 9a Liquidacion Saldo final al
P al 31-12-2015  Actuarial Renuncia 10 anos Pago 31-12-2016
Empleados de 1
a 9 afos Uss 120.821,94 31.005,10 (14.881,31)  (19.438,41) - 117.727.32
Empleados de
mas de 10 afios USS 338.506,89 2760258 {53.065,22} 19.438,41 - 333.482.66
Jubilados 17 411,57 25.457 88 {2.627,36) 40.242 09
Total uss 477.740,40 84.065,56 {67.726,53) {2.627,36) 491,452,007
Nota 17 PROVISION DESAHUCIO
El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:
Saldo Inicial Aumentoc Liguidacion Liquidacidn 3Salde final al
Concepto
al 31-12-2015  Actuarial Renuncia Pago 31-12-2016
Farmacéutica
Uss 170,550.07 11,274 91 (22,315.72) - 159,509.26
Veterinaria
USSs 3.857.89 (68.30) {(290.36} - 3.499.23
Total Uss 174,407.96 11,208.61 (22,606.08) - 163,008.49
Nota 18 IMPUESTQOS POR PAGAR
Se refiere a
Descripcion 2016 2015
Retenciones en la fuente Uss 6,383.13 5673.06
Retenciones del IVA 3,172.82 5,786.48
Impuesto a la renta por pagar (1) 303,899.90 208 567,18
Total Uss 313,455.85 220,026.72

(1) Ei movimiento delimpuesto a la renta es como sigue:

13
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Descripcion 2016 2015
Satdo Iniciat Uss 208 567.18 138,012.33
Impuesto retenidos 2015 224 784 59 187.893.06
Pagos {433,351.77) (335,905.99)
Provisian del afic 2016 521,258.03 433,351.77
impuestos retenidos 2016 {217,356.13) (224,784.59)
Total Uss 303,899.90 208,567.18

Nota 19 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social de fa compariia es de USO $1.5693.254;
dividido en 1.583.254 acciones de un ddétar cada una.

Nota 20 RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal per lo menos el 5 % de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menegs al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Nota 21 RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta nace por la eliminacién de activos diferidos producidos por el calculo de impuestos
diferidos, en la aplicacion de NlIFs. En esta compafia se aplicd impuestos diferidos a la
Jubitacidén Patronal al valor no deducible, por lo tanto el saldo al 31/12/2011 de USD
$21.586.79 del activo diferido se reclasifica a reservas acumuladas, por resolucién del SRI NAC
DGECCGCT12-00009, detl 24 de mayo def 2012

En esta reserva también se registrd la eliminacion de los pasives diferidos producidos por el
calculo de impuestos diferidos, en la aplicacion de NitF's. En esta compafia se aplico
impuestos diferides a la depreciacion del edificio por la ampliacion de la vida Gtil del mismeo, por
lo tanto el saldo al 31/12/2013 de USD §76.666.4¢ del pasivo diferido se reclasifica a reservas
acumuladas, per resolucion del SRI NAC DGECCGC12-00009, del 24 de maye del 2012

Nota 22 TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante ei afio 2018 y 2015, se efectuaron las siguientas transacciones con sus compafiias
relacionadas:

Descripcitn 2016 2015

Chalver Zona Franca S.A.

(1) Importaciones Linea Farmacéutica uss 11,438,297.51 15,461,273.99
(1) Importaciones Linea Veterinaria 536,788.48 671,917.28
Total uss 11,975,086.00 16,133,1981.27

(1) Incluye gastos de importacion en el afio 2016 por § 158.131.42, en la linea

farmacéuticay por $ 35.826.48 en la iinea veterinaria. 14
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Nota 23 VENTAS

Las ventas de la Compafiia se ariginan en la comercializacién de producios farmaceéuticos
de consumo humano y animal. En los pericdas de un afic terminados el 31 de diciembre las

ventas se detallan asi:

Descripcion 2016

2015

Ventas Brutas USs
Descuento y devolucionas

26,860,442.39
(4,696,427.58)

28,592,133.30
(5,812,986.70)

Total Uss 22,164,014.81

22,779,146.60

{1} Eldetalle de ventas neias corresponde como sigue:

Descripcion 2016 2015
Linea Farmacéutica Uuss 21,028,386.52 21.543.421.01
Linea Veterinaria 1,135,618.29 1,235,725.58
Total Uss 22,164,014.81 22,779.148.60

Nota 24 COSTOQ DE VENTAS

En los afes terminados el 31 de diciembre el costo de ventas se compone de la siguiente

manera:
Descripoion 2018 2015
inventario lncial USs 4.948,703.61 3,213,863.53
Compras 12,057,794 .61 16,297,075.44

Inventario final (3,403,944 18)

{4,948,703.61)

Tofal uss 13,602,5654.04

14,562,235.36

Nota 25 GASTOS DE VENTAS

En los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos de ventas fueron como sigue:

Descripcion 2016 2015
Promocion Mercadeo uUss 543,863.70 319.352.90
Sueldos y beneficios sociales 2476,176.88 2,848,537.07
Gastos operacionales F44.173.12 816,404.31
Total uss 3,764,313.70 3,882,294.28
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Nota 26 GASTOS DE ADMINISTRACION

En los afios terminados el 31 de diciembre los gastos de adminisiracion se componen de la
siguiente manera:

Descripecion 20186 2015
Sueldos y heneficios sociales uss 572.519.70 594,075.35
Gastos operacionales 2.057 542 35 1.849,336.35
Total USs 2,630,062.05 2,443,411.70

Nota 27 OTROS GASTOS E INGRESOS

Al 31 de diciembre esta cuenta incluye:

Descripcién 2016 2015
Otros ingresos Uss 111.458,15 18.110.65
QOtros gastos (106.566,76) (55.867,58)

Nota 28 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario interno vy su Reglamento, la
Compahfia presenta su declaracion del impuesio por &l periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afic.

De acuerde con Tarifa del impuesto a la renta para sociedades.- (Sustituido por fa Disposicién
reformatoria segunda, num. 2.6, de fa Ley s/n, R.O. 351-S, 28-X112010; reformado por el Art. 1,
lit. a de la Ley s/n, R.C. 847-5, 10-X11-2012; y reformado por el Art. 18 de la Ley s/h, R.C. 405~
S, 28-XI11-2014) .- Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no demiciliadas aplicaran 1a tarifa del
22% sobre su base imponible. No obstante, ia tarifa impositiva sera del 25% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios o similares
residentes o establecidos en paralsos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a2 la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa
de 25% aplicard scbre la proparcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

» Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda fa base impanible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento a esta Ley y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de otras sancicnes que
fueren aplicables.

» Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a 1a Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adguisicion de magquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, planiulas y todo tnsuma vegetal para
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologig
que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo
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cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
astableceran en el Reglamento a la presente Ley. En el caso de las organizaciones del sector
financiero popular vy solidario sujetas al control de la Superintendencia de Economia Popular y
Sclidaria, de las que hubleran optade por la personeria juridica vy las asociaciones mutualistas
de shorro y crédito para la vivienda, también podran obtener dicha reduccion, siempre y
cuando lo destinen al otorgamiento de crédites para el sector productive de pequefos vy
medianos productores, en las condiciones que lo establezca el reglamento, y efectien el
correspondiente aumento de capital. Bf aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion
en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicic impositivo posterior a
aguel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion, y en el caso de las

cooperativas de ahorro y crédito y similares se perfeccionara de conformidad con las normas
periinentes.

La referida norma establecidé que en caso de que el Impuesto a lza Renta causado sea

menor que el monte del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en Impuesto a la Renta
definitivo:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia calculé la provision para impuesto a fa
Renta a la tasa del 22%.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

Dascripcion 2016 2078
Utilidad 2,241,163.04 1,808,648.30
{-} Participacion trabajadores {336,174.46) {271.287 .25}
{-) Beneficios 1.5% gastos por discapacilados - -

{+} Gastos no deducibles 464,357.03 432 42962
Total uUs$ 2,369,345.61 1,969,780.67
22% Impuesto a la renta 521,256.03 433,351.75
Anticipo Deterrminado correspondiente Ejercicio Fiscal Corrienie - -
Impuesto a ta Renta Corriente: 2016 - 2015 (a). uss 521,256.03 433,351.75

{2} Al D) de diciemmbre de 2018 y 2015 la determinacion del saldo del Impuesto a la Renta por
pagar o la determinacién del saldo a favor, fue la siguients:

Detalle 2016 2015
Impuesto a la Renta 521,256.03 433,351.75
Anticipos Pagados 0.00 0.00
Saldo pendiente de pago 521,256.03 433,351.75
Retenciones recibidas 217.356.13 224,784 58
Saldo a Pagar Uss 303,899.80 208,567.16

NMota 29 ADMINISTRACGION DE RIESGOS

factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.  Las politicas de administracidon de riesgos son aprobadas y revisadas
pericdicamente por la Administracion,

17
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Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos,
debido a la nominacién o indexacién de estos a dichas variables. La compafiia realiza analisis
de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compaiifa no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compania no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa no mantiene obligaciones con instituciones financieras o partes
relacionadas, por lo que no se presenta riesgos de tasas de interes.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compaiiia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales.

NOTA 30 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC15-000455 del 27 de mayo de 2015 establece
que: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los tres millones de dodlares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia”.

Laboratorios Chalver del Ecuador estd obligado a presentar el Anexo de Operaciones de
precios de transferencia sobre el ejercicio 2016, en los plazos establecidos en el reglamento.

Nota 31 AUTORIZACION PARA EMITIR LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros referidos en este informe fueron autorizados para emisién el 22 de
febrero de 2017 por parte de la gerencia financiera de la Companiia.

Nota 32 HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes
que afecten sig ni?icativamehte log saldos de las cuentas revelados en los mismos.

1) 1—
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