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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

1. Hemos examinado los balances generales de LABORATORIOS CHALVER DEL
ECUADOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en su patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Los estados financieros y las notas financieras fuevon
preparados y son responsabilidad de la administracion de la Compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en
nuestros exdmenes.

2. Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a
base de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los estados
financieros.  Incluye también una evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como
también una evaluacion de la presentacion de los estados financieros. Creemos que
nuestros exdmenes nos proporcionan un fundamento razonable para expresar una
opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre de
2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios del patrimonio y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorionas de Contabilidad.

aciados Cia. Ltda.

Registro C.P.A. No. 11.405



LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

Notas
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

(Menos): Provisidn cuentas incobrables
- Compaiiia relacionada

© Préstamos empleados

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Inventarios en transito

Pagos anticipados

~

(-]

Total activo corriente

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Propiedades, mobiliario y equipo
(Menos): Depreciacién acumulada

Tofal propiedadés, mobiliario y equipo ‘ 10

Otros activos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN

- Cuentas de orden deudoras . 18

P Gerenté General
"Laboratorios Chalver del Ecuador

UsD$

usD$

Al 31 de diciembre de

© 2008 2007
496,312.72 268,803.55
1,747 504.48 1,384,335,78
(52.230.84) (48.723.52)
292,650.97 211.917.63
43.281.24 13.083.22
. 35547.65 21,263.81
1,381,304.38 1.383,986.63
841.73 1,149.53
32,086.83 117.998.75
3.977,389.16 3,354,715.38
1,762,908.62 1,726,787.33
(570,889.21) (449,168.81)
1,192,019.41 1.277,618.52
2,185.78 2,185.78
119420549 1,279,804.30
5.171,694.35 4,634,519.68
30,662.26 42,162.26

@ integrante de los estados financieros.

A 4
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Balances Generales ‘ '

(Expresados en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2008 . 2007.
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores , 11 UsD$ 85,597.17 61,189.64
Cuentas por pagar Compaiiia Relacionada , 12 1,978,825.70 1,535,591.31
Otras cuentas por pagar ' , 13 229,418.25 175,632.00
Provisiones sociales 14 133,538.08 102,964.30
Impuestos por pagar ' 15 42,853.09 133,777.68
* Total pasivos corrientes 2,470,232.29 2,009,1 54.93
Cuentas por pagar largo plazo Compafiia Relacionada - .~ 16 1,544,397.09 1,501,095.90
Garantias de arriendos 7,472.00 7472.00
TOTAL PASIVOS 4,022,101.38 3,517,722.83
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social T 17 1,093,254.00 1,093,254.00
Reserva legal 21,954.39 20,149.94
Resultado del ejercicio 34,284.58 3,392.91
Total patrimonio de los socios 1,149,492.97 1,116,796.85
TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO 5,171,5%4.35 4,634,515.68
CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de orden acreedoras 18 usD$ 4,795.56

23,864.25

e integrante de los estados financieros.

L.ucia Lfpascano . -

Cont General
0 de C.P.A. No. 27784

Y



LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Resultados

(Expresados en doélares americanos)

Ventas
(Menos): Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

{(Menos): Gastos de administracion
{Menos): Gastos de ventas '

Utilidad Operacional

(Mas): Ingresos no operacionales
(Menos):  Gastos no operacionales

Utilidad antes de participaciones e impuestos

(Menos): Participacion trabajadores
(Menos): Impuesto a larenta
(Menos): Reserva legal

'Resultado del ejercicio

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Afo Terminado al
31 de diciembre de

2008 2007
usD$ . 9,760,654.77 7,402,248.54
- (5,905,037.27) (4,273,355.16)
3,855,617.50 3,128,893.38

(1,291,756.53)
(2,447 ,471.66)

(1,138,975.90)
(1,919,702.42)

116,389.31 "70,215.06

48,033.70 52,223.80

(733.34) (213.69)

163,680.67 122,225 47

19 (24,553.45) (18,333.78)
19 (103,047.19) (100,319.91)
(1,804.45) (178.57)

UsD$ 34,284.58

3,392.91




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio

(Expresados en délares americanos)

Utilidades Resultado del

Descripcion Capital social Reserva legal acumuladas ejercicio Total patrimonio
|Saldo al 31 de diciembre de 2006 1,093,254.00 19,971.37 - 21,754.11 1,134,979.48
Transferencias a resultados. acumulados - - 21,754.11 (21,754.11) Co-
Reparto de dividendos - - (21,754.11) - (21.754.11)
Resultado del ejercicio - - - 122,225.17 122,225.17
Registro participacion utilidades 2007 - - - (18,333.78) (18,333.78)
Registro impuesto a la renta 2007 - - - (100,318.91) (100,319.91)
Reserva legal 2007 - 178.57 - (178.57) -
lSaldo al 31 de diciembre de 2007 1,093,254.00 20,149.94 - 3,392.91 1,116,796.85
Reparto de dividendos - - - (3.,392.91) (3,392.91)
Resuitado del gjercicio - - - 163,689.67 163,689.67
Registro participacion utilidades 2008 - - - (24,553.45) {24,553.45)
Registro impuesto a la renta 2008 - - - (103,047.19) (103,047.19)
Reserva legal 2008 - 1,804.45 - (1,804.45) -
[Saldo al 31 de diciembre de 2008 1,093,254.00 21,064.39 - 34,284.58 1,149,492.97

Las notas financieras que se acompafian, son part

o

egrante de los estados financieros.

/,

l A/&u@ /?/

LucigflLascano
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

Flujos de efectivo en actividades operativas

Utilidad del ejercicio

Ajustes para congciliar la utilidad con el efectiva neto usado en las

actividades de operacion

Depreciacion

Amortizacion :
Provision cuentas incobrables
Utilidad en activos fijos

Provisiones trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal

Ajuste de inventarios i

Cambios en activos y pasivos operativos

‘(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) de inventarios
Disminucion (aumento) de pagos anticipados
Disminucion de proveedores nacionales
Aumento en compafiias relacionadas
Aumento de otras cuentas por pagar
Aumento de provisiones sociales
Disminucion de impuestos por pagar

Efectivo neto usado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversién

Adiciones de propiedad, planta y equipo
Efectivo recibido en venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

Aumento en garantias por arriendos

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neta en efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

UsSD$

USD$

oGS estados financieros.

Ao Terminado al
31 de diciembre de

2008 2007
34,264.58 3,392.91
121,720.40 121,403.22
- 2,704.25
17.009.77 13,4486 81
= (23,809.02)
129,405.09 118,832.26
733.34 213.69
303,153.18 236,184.12
(501,778.57) 8281860
2,256.71 (931,072.58)
85,911.92 {44,026.58)
24,407.53 253.26
486,535.58 766,943.44
50,393.34 9,137.37
£,020.33 7,576.38
(193,971.78) (47,174.32)
(40,224 94) (155,544.34)
(35,419.07) (57,631.14)
- 33,437.50
(35,419.07) (24,193 64)
- 7472.00 -
- 7A472.00
227,509.17 63,918.14
268,803.55 204,885.41
496,312.72 268,803.55




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

2.1,

22.

2.3.

2.4.

ldentificacion y objeto de la Compaiiia

LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA,, es una Compaiiia de
nacionalidad ecuateriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito. la .
Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 25 de abril de 1985 ante el
Notario Octavo del canton, e inscrita en el registro mercantil el 23 de octubre del
mismo afio. Mediante escritura publica inscrita en el registro mercantil el 24 de
enero de 2008, la Companla realizo la reforma y codificacién del estatuto social de
la Compaiiia.

La actividad principal de la Compafifa es la importacion y comercializacién de
farmacos de uso humano y veterinario desde Chalver S.A. Zona Franca de
Colombia la misma que concede plazos de hasta ciento veinte dias mediante glros
directos.

Las ventas de la mercaderia se las realiza a nivel nacional con plazos a sesenta
dias, con el personal de visitadores a médico, los que se encuentran distribuidos en
treinta y tres zonas en las diferentes ciudades del pais, de las cuales veinte y nueve
pertenecen a la linea Farmacéutica y cuatro a la linea Veterinaria.

“Principales criterios y / o principios contables

Base de presentacion

Los estados financieros son préparados de conformidad con - los principios de
contabilidad generalmente  aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorlanas de
Contabilidad NEC) vigentes al 31 de dlClembre de 2008. '

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2008 y son presentados en dolares americanos, - que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2007, han sido aprobados por la administracion a través de Junta General de
Accionistas celebrada el 18 de marzo de 2008.

Provisién cuentas incobrables

La Compariia para el cierre del periodo 2008 y 2007, mantiene como politica
provisionar las cuentas de dificil recuperacién, con cargo a resultados.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los inventarios se encuentran valorados por &l
método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.



2.5.

2.6.

2.7.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Propiedades, mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 las propiedades, mobiliario y equipo han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del
método de linea -recta en funcién de la vida atil de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes: ! ‘

Porcentaje
Descripcién 2008 2007
- Edificios 5% 5%
Muebles y enseres 10% 10%
Equipo de aoficina 10% - 10%
Equipo de computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de computacion 33% 33%

Provision beneficios sociales
La Compafiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a
los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cadigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1.E.S.S.), tales
como: fondos de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo.

Impuesto a la renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para“
utilidades que reinvierta la Compaiifa. ,

De ééuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compatiia puede amortizar

- sus pérdidas tributarias hasta los cinco afos posteriores de producidas las pérdidas,

hasta el 25% de la base imponible de cada afio.

Caja y bancos

Se refiere a:

Descripcion 2008 2007
Caja - efectivo USD$  20.303,95 37.884,11
Cajas chicas a nivel nacional 2.016,00 2.016,00
Bancos 473.992,77 228.903,44

USD$ . 496.312,72 268.803,55




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Cuentas por cobrar

Corresponde a cuentas por cobrar a compafiias como distribuidoras y farmacias en.
todo el pais tanto en linea Farmacéutica como en la linea Veterinaria.

Descripcion : ' 2008 2007
Linea Farmacéutica USD$ 1.623.596,78 1.266.181,76 (1)
Linea Veterinaria 123.997,70 118.154,02 (2)

USD$ 1.747.594,48 1.384.335,78
(1) Al 31 de diciembre de 2008, corresponde a cuekntés por cobrar a 1.987 clientes.
(2) Al 31 de diciembre de 2008,’ corresponde a cuehtas por cobrar a 708 clientes.

Sobre las referidas cuentas la Administracion considera que no existe un riesgo de
recuperacion. '

Provisién cuentas incobrables

El movimiento es el siguiente:

Descripcién 2008 2007
Saldo inicial USD$ (48.723,52) (77.968,60)
Provisién del periodo (17.009,77) (13.448,81)

Bajas y ajustes 13.502,45 42.691,89

USD$  (52.230,84) (48.723,52)

Compaiiias Relacionadas

Se refiere a las cuentas por cobrar a:

Descripcion 2008 2007
Chalver S.A. Zona Franca USD$  19.443.55 47.290,61
Laboratorios Chalver de Colombia S.A. 273.207,42 164.627,02

usD$ 292.650,97 211.917,63




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Inventarios

Se refiere a

Descripcién 2008 - 2007
Farmacéutica usnD$ 1.251 .090,00 1.292.592,74
Veterinaria 130.214,38 91.393,89

UsD$ 1.381.304,38 1.383.986,63

Importaciones en transito
Corresponde a pedidos de mercaderias en tramite al cierre del ejercicio cuyos

saldos se generan por los valores entregados al agente de aduana para cubrir los
gastos de nacionalizacion, seguros de mercaderias, entre otros.

Pagos anticipados

Se refiere a:
Descripcion 2008 2007
Retenciones a la Compalfiia UsD$ - 100.092,28
Gastos pagados por anticipados 18.183,32 16.366,22
. Gastos por amortizar. - - 13.903,51 1.540,25
| uUsD$ 32.086,83 117.998,75

Propiedades, mobiliarioy equiposy

(Ver Anexo)



LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA:

Notas a los Estados Financieros
10. Propiedad, mobiliario y equipos

El movimiento es como sigue:

Saldo al Dacién de Saldo al
Cuenta 31/12/2007 Adiciones pago Venta 31/12/2008
Terrenos 182,652.51 - - - 182,652.51
Biblioteca - obras literarias 505.00 - - - 505.00
Edificios 1,107,330.73 - - - 4,107,330.73
Muebles y enseres 174,882.56 1,355.94 702.22 - 176,940.72
Equipo de oficina 50,620.56 4,873.40 - - 55,493.96
Vehiculos 171,695.97 14,208.00 - - 1865,901.97
Equipo de comiputacién 39,100.00 | 14,983.73 - - 54,083.73 |
1,726,787.33 35,419.07 702.22 - 1,762,908.62
Depreciacion acumulada edificios (247,896.92) (55,447.32) - - (303,344.24)
Depreciacion acumulada musbles y enseres (77,720.90) (17,518.64) - - (95,239.54)
Depreciacion acumulada equipo de oficina (21,896.42) (5,361.70) - - (27,258.12)
Depreciacién acumulada vehiculos (75,662.49) (32,410.57) - - {108,073.06)
Depreciacion acumulada equipo de computacién (25,992.08) (10,982.17) - - (36,974.25)
(449,168.81) {66,273.08) - - (570,889.21)
Total general 1,277,618.62 {30,854.01)! 702.22 - 1,192,019.41
Saldo al Saldo al
Cuenta 31/12/2006 Adiciones Ajustes Venta 31/12/2007
Terrenos 182,652.51 - - - 182,852.51
Biblioteca - obras literarias 505.00 - - - 505.00
Edificios 1,101,030.73 6,300.00 - - 1,107,330.73
Muebles y enseres 171,006.52 3,988.10 (112.08) - 174,882.56
Equipo de oficina 50,192.72 427.84 - - 50,620.56
Vehiculos 180.667.93 40,548.00 - (49,519.96)| - 171,695.97
Equipo de computacion 32,732.80 6,367.20 - - 39,100.00
1,718,788.21 57,631.14 (112.06)] ~_ (49,519.96)| 1,726,787.33
Depreciacion acumulada edificios (192,680.46) (55,216.48) - - (247,896.92)
Depreciacion acumulada muebles y enseres (60,551.16) (15,223.39) 112.06 - (75,682.48)
Depreciacion acumulada equipo de oficina (16,867.18) {5,029.24) - - (21,896.42)
Depreciacion acumulada vehiculos (81,874.51) (35,737.87) - 39,891.48 (77,720.90j
Depreciacion acumulada equipo de computacién (15,785.82 (10,196.28 - - (25,992.08)
- (367,769.13 {121,403.22) 112.06 39,891.48 (449,168.81_ﬂ
Total general 1,351,019.08 (63,772.08) - (9,628.48)] 1,277,618.52 |




11.

12.

13.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Proveedores

Corresponde al saldo péndiente de pago al 31 de diciembre de 2008 y 2007, por
compras de bienes de diferente naturaleza y prestacién de servicios, segln el

siguiente detalle:

Descripcion 2008 2007

Farmacéutica USD$ ~ 83.570,00 57.965,18-

Veterinaria 2.027,17 3.224,46
USD$  85.597,17 61.189,64

Cuentas por pagar Compafia Relacionada

Se refiere al valor adeudado al unico proveedor “Chalver S.A. Zona Franca”; de los
productos que comercializa la compafiia por la Linea de Farmacos para uso
Humano y de la Linea Veterinaria. El plazo de pago que se maneja es 90 dias.

Linea 2008 2007
Farmacéutica USD$ 1.850.388,23 1.438.752,05
Veterinaria 128.437,47 96.839,26

Otras cuentas por pagar

USD$ 1.978.825,70° - 1.535.591,31

Se refiere a:
Descripcion 2008 2007
Acreedores varios UsD$ 107,40 2.912,23
Provision gastos mes corriente 16.932,66 31.872,05
Provisién retenciones en la fuente * - 5.751,80
Otras cuentas por pagar Socios 148.135,30 75.180,00
Utilidades por pagar Socios 62.063,98 58.671,07
Anticipos de gastos recibidos 2.178,91. 1.244.85
USD$  229.418,25 175.632,00




14.

15.

16.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Provisiones sociales

Se refiere a:
Descripcién 2008 2007
Décimo tercer sueldo UsD$ 11.971,64 9.002,07
Décimo cuarto sueldo 7.209,76 5.509,74
Fondos de reserva : - 51.297,21 38.548,94
Vacacionhes 38.5086,02 31.569,77
15% participacion trabajadores (Nota 19) 24.553,45 18.333,78
UsSD$  133.538,08 102.964,30
Impuestos por pagar
Se refiere a:
~ Descripcion 2008 2007
Retenciones en la fuente USD$ 2.787,99 3.692,13
Retenciones del VA . 1.5627,55 2.417,37
VA por pagar 586,53 448,32
Impuestos y retenciones por pagar al [ESS 37.317,863 26.899,95
Impuesto a la renta por pagar ‘ 633,39 100.319,91
USD$ - 42.853,09 133.777,68
(1) El movimiento de impuesto a la renta es como sigue:
Descripcion 2008 2007
Saldo inicial usD$ 100.319,91 55.221,50
Impuestos retenidos 2007 y 2006 : (100.092,28) (54.631,30)
Pagos (227,63) (590,20)
Provisién del afio 2008 (Nota 19) ; 103.047,19 100.319,91
Impuestos retenidos 2008 (102.413,80) 7 -
usp$ 633,39 100.319,91

Cuentas por pagar largo plazo Compaiiia Relacionada

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se refiere a la cuenta por pagar a su principal
proveedor “Chalver S.A. Zona Franca” de los productos que comercializa la
companiia por la Linea de Farmacos para uso Humano, con vencimiento para el afio
2008 es a partir del 1 de enero de 2010 y para el 2007 a partir del 1 de enero de

2009.



17.

18.

19.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Capital social

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital de la Compariia es de
USD$1,093,254,00 dividido en 1,093,254 acciones de un dolar cada una. E! ultimo

aumento de capital se lo realizé en el afio 2005.

Cuentas de orden deudoras y acreedoras

Se refiere a:

Descripcion 2008 2007
Documentos en garantia recibidos de terceros usD$ 20.662,26 42.162,26
Documentos en garantia entregados a terceros (4.795,56) (23.864,25)

Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se

presenta a continuacion:

Descripcion 2008 2007
Determinacion de la participacion

trabajadores

Utilidad contable UsD$ 163.689,67 122,225.17
15% participacion trabajadores (Nota 14) 24.553,45 18,333.78
Determinacién del Impuesto a la Renta

Utilidad contable UsSD$ 163.689,67 122,225.17
(-) Participacion trabajadores (24.553,45) (18,333.78)
(+) Gastos no deducibles 273.052,54 297,388.23
Base gravada para Impuesto a la Renta 412.188,76 401,279.62
25% Impuesto a la Renta (Nota 15) 103.047,19 100,319.91
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Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Durante el afio 2008 y 2007, se efectuaron las siguientes transacciones con sus
companias relacionadas:

Descripcion 2008 2007

Chalver S.A. Zona Franca:

Importaciones linea farmacéutica (1) USD$ 6.342.334,25 5.494.443,87
Importaciones linea veterinaria 539.373,38 456.826,39

Laboratorios Chalver de Colombia S.A.:

Administracién /manejo de registros sanitarios - (108.800,00)

{1) Incluye fletes en el afio 2008 por USD$129.040,00 en la linea Farmacedtica y
USD$41.040 para la linea Veterinaria y para el afio 2007 fletes por
USD$90.600 en la linea Farmaceutica y USD$29,620 para la linea Veterinaria.

Precios de transferencia

De acuerdo a la Resolucion 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el
Registro Oficial N. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacion
que deben presentar aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

El articulo 1 de dicha resolucién expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo  periodo fiscal en un monto
acumulado superior a un millén de délares de los Estados Unidos de América (USD
1'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios
de transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a los cinco millones de délares (USD
5'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al anexo de precios de
transferencia, el informe integral de precios de transferencia.”

Adicionalmente, “la Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales,
podra solicitar -mediante requerimientos de informacién- a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de ia informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley”.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario interno dice lo siguiente referente a
Precios de Transferencia:

‘La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracién del sujeto
pasivo, por actuacién del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utitizado con o
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entre partes independientes en operaciones comparables. Para efectos de control
deberan presentar a la Administracién Tributaria, en las mismas fechas y forma
que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La falta

. de presentacion de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es

que la presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la
declaraciéon del Impuesto a la Renta, serd sancionada por la propia
Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000 délares de los Estados
Unidos de América”.

La presentacion de la informacion de operaciones con partes relacionadas se
encuentra normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno y dice lo siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al articulo
correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que
mediante Resolucion General el SRI establezca, referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad
de la deciaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno
norma sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores
estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que emitan
respecto de los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe
separado que contenga la opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de
agentes de retencion o percepcion de los tributos; asi como la opinién sobre
la metodologia y los ajustes practicados en precios de transferencia.”

El anexo e informe sobre los precios de transferencia por el ejercicio terminado af 31
de diciembre de 2007, fue presentado al Organismo de Control el 17 de octubre de
2008, en tanto que por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008, se
encuentra en ejecucion.

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
Mediante Resolucién 08.G.DSC de fecha 20 de Noviembre del 2008 Ia

Superintendencia de Compafifas posterga la aplicacion de las Normas
internacionales de Informacion Financiera segtin el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos vy

regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias
que ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este
grupo de compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NHIF” a partir del ejercicio econdémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007;
las compaiiias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las que
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3)

bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Puablico; las sucursales de compariias exiranjeras u ofras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este
grupo de companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF” a partir del ejercicio economico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demds compaiiias no

consideradas en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compariias que conforman los
grupos determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del
2011, en su orden, un cronograma de lmplementacxon de dicha disposicion, el
cual tendra, al menos, lo siguiente:

. Un plan de capacitacion
. El respectivo plan de implementacion
. La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

'Esta informacion debera ser aprchada por la junta general de socios ©

accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos; o, por el apoderado en caso de entes exiranjeros que ejerzan
actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos peripdos de
transicion, fo siguiente:

(a)  Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NilF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) - Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segtn el
caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIF,

- (c)  Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo

del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo
NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los
usuarios (accionistas; proveedores, entidades de control, etc.) la comprension
de los ajustes  significativos realizados en el balance y en el estado de
resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de
transicion, debera ser aprobada por el directorio o por el organismo que
estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 30 de septiembre
del 2009, 2010 0 2011, segun corresponda, y ratificada por la junta general de
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socios o accionistas, o por el apoderadb en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados
financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre
del 2009, 2010 y 2011, segtin el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del
2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compaiiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier
control adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compariias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC", de la 1 ala 15
y de la 18-a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009,
hasta el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo
Primero de esta Resolucion, respectivamente.

Eventos posteriores

Mediante Resolucion 466 de enero 19 de 2009 publicada en el Suplemento del
Registro ‘Oficial 512 de enero 22 de 2009, el Consejo de Comercio Exterior e
Inversiones (Comexi) establecié una salvaguardia por balanza de pagos, de
aplicacion general y no discriminatoria a las importaciones provenientes de todos los
paises, incluyendo aquellos con los que Ecuador tiene acuerdos comerciales
vigentes que reconocen preferencias arancelarias con el caracter de temporal y por
el perfodo de un afio.

Adicionalmente, con Resolucion 467 de enero 22 de 2009 del Comexi, se establecié
la distribucion de los cupos por importador, para la aplicacion de la salvaguardia por
balanza de pagos.

Posteriormente, mediante Resolucion 468 de enero 30 de 2009 del Comexi, se
reformé la Resolucion 466 (salvaguardia por balanza de pagos) en varios de sus
articulos y sus anexos; vy, el 4 de febrero de 2009 se publicd la Fe de erratas de'la
Resolucién 468 del Comexi.

Las resoluciones anteriormente sefialadas han limitado el nivel de compras y por

ende de las ventas de las Compaiiias que comercializan los productos sobre los
cuales se ha establecido los referidos cupos.
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