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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

L

3.

Hemos examinado los balances genernles de LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR
CIA. LTDA, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los L‘OMOMMIIM estados de resultados, de
cambios en su patrimonio y de flujos de efectivo por los afos lzmumdo:al sz«)ux.v Los
estados ieros y las notas ieras fueron de la
administracién de la Compaiiia. Nuestra rz.pamabl‘hdad es apnsar wna opinién sobre estos
estados financieros, basados en nuestros exdmenes.

Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obiener wna certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
cardcter sxgn;ﬁcanw Una audnbrfa incluye un examen, a base de pruebas que respaiden los
valores ¢ en los estados. Incluye también una evahuacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, ast como también una evaluacion de la presentacion de los estados financieros.
Creemos que nuestros eximenes nos proporcionan un fundamento rozonable para expresar una
opinién.

En nuestra opinién, los estados ieros que se fian presentan

todos sus aspectos imporiantes, la situacion financiera de LABORATORIOS CHALVER bEL
ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones,
los cambios del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Segten se menciona en la Nala 22 a los estados financieros adjuntos, las actividades de la
Compafiia y sus de las y acuerdos
existentes con sus compahias nlac»mdm En la Nota 22; la administracion también explica
que a partir del afo 2005 s excenm on vigencia ruevas normas sobre la determinacién de
los con partes it del exterior y que,
si bien a la fecha de la emisién de los estados financieros adjuntos se estd analizando la
incidencia de las referidas normas en la medicion de los resultados tributables de tales
operaciones, no puede asin determinar y reflejar en las provisiones constinuidas al 31 de
diciembre del 2007 los efectos de la nueva normativa. En las actuales circunstancias no nos es
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posible establecer si estas disposiciones afectan el monto de los tributos contabilizados por la
Compa#ia o estimar su efecto, i lo hubiere sobre los estados financieros adjuntos. El anexo e
informe sobre los precios de transferencia por el efercicio terminado al 31 de diciembre de 2006,
fue presentado al Organismo de Control el 16 de ocubre de 2007, en tanto que por el gjercicio
terminado al 31 de diciembre de 2007, se encuentra en ejecucion.

PRESIDENTE
Registro CPA. No. 11405




L CHALVER DEL
Balances Generaies

{Expresados en déiares americanos)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos

‘Cuentas por cobras
(Menos): Provision cuentas incobrables
Compafia retacionada.

‘PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Propiedades, mobiiario y equipo
{Menos): Depreciacion acumulada

‘Total propledades, mobiilario y equipo
Casgos diferidos
Otros activos

Total activo no corrients

TOTAL ACTIVOS

ha
ahoratorios Chalver del Ecuador Cla. Ltda.

cnsre

EXRN

usD$ 268.803,55 204.885,41
1.384.335,78 1.367.302,22
(48.723,52) (77.968,60)

211.817,63 352.730,07

13.063,22 10.778.94

21.263.81 26.199,79
1.383.986,63 445.861,55

1.149.53 8.415,72

117.008,75 73.072,17

335471538 242177 2T

1.726.787.33 1.718.788,21
(449.168,81) (367.769,13)

127761852 1.351.019,08

- 2.704,25

2.185.78 2.185,78

1770, 1365500,

USD$ _4834.519,68 3.766.086,38
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Balances Generales

(Expresados en déiares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores

Cuentas por pagar Compafifa Retacionada
Otras cuentas por pagar

Provisionas aociales

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

‘Cuentas por pagar largo piazo Compafifa Relacionada
Qarantias de amiendos

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital soclal

Reserva legal

Resuttado del ejercicio

Total patrimonio de los soclos
TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

'CUENTAS DE ORDEN

‘Cuentas de orden acreedoras

17

Al 31 de diclembre de
2007 2008

usDs 61.189,84 60.938,38
1.536.501,31 2.260.743,77
176.632,00 144.740,52
102.964,30 77.054,14
183.777,68 80.832,00
2.009.154,93 2.633,106,90
1.501.095,90 -
7.472,00 -

3.517.722,83 2.633.108,90

1.093.254,00 1.093.254,00
20.149,94 19.971,87
3.382,01 21.754,11

4.634.519,68 3.768.088,38
usps$ 23.984,25 19.343,38

Registr§ de C.P.A. No. 23506
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L CHALVER DEL CIA LTDA.
Estados de Resuitados

(Expresados en dlares americanos)

Afio Terminado al
31 de diclembre de

Ventas UusDs 7.402.248,54 8.492.671,83
(Menos): Costo de ventas (4.273.356,16) (8.628.045,56)
Utiikiad bruta en ventss 3128. 2386372628
{Menas): Gastos de administracin (1.138.975,90) (991.567,88)
{Menos): Gastos de ventas (1.919.702,42) (1.797.495.72)
Utiiidad Oporacional 7031608  ____ 7488285
(Mds):  Ingresoe o operacionales 52.223,80 17.380,39
(Menos):  Gastos no oparacionales (213,69) (138,501

7 a7 9190654
(Menos): Participackn trabajadores 2 (18.333,78) (13.785.98)
(Menos): Impuesto a la renta 20 {100.319,01) (65.221,51)
(Menos): Reserva legal (178,57) (1.14489)
Reeultado del ejericlo usps 336251 276411
Las notss financlerss que 5o o garte Intagranto de los estados financleros.
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LABORATORIOS GHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA
Entados 6a Cembiow en o Primonio.

(Erprasndon en dsiarse smadcance)

[ PO —

Traralsroctss a resuiados scumulados B - 27t @san N
Roparto do tidendon - - @us1) . @1san
Fosuado del oo - . . 12222517 2222517
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Estados de Flujos de Blectivo
(Exprasadon en délares smericancs)

Fiujos de siectivo en activicaces operativas
Uniided de efercicio

actividedes de operacidn

Depreciacion

Amertzacin

‘Provisiin cuenias ncobrabies

Baja de cartera y ajuste & 4 provisién
o acthos mal corkabilzados

[Efectiva neto usado an las actividades de operscin

Flujo de sfectivo en actividedes de inversion
Adiciones de propieded,

phwtay 6o
Electivo rachido on verka de propiedad, plenta y equlbo
Efactivo nato ussdo en ias actividades de Inversién

Fiujo de stectivo en sctividedes de financiamiento

Aumenio en garantiss por aniendos

Aument; (Disminucién) neta en efectivo
Efoctivo s nkcio del afio

e

Afio Terminado o
31 de diciemire de

121.408.22 118,499,268
270425 9.07423
13.446,61 23.251,68
- (t0240,48)
©
. o
{23.600.02) (7.962,06}
118.832.26 70152485
. (566,19)
170751
{120,00)
- 24,13
21300 (170,57
- (120.72)

(67.631.14) (88231,31)
3949750 -

1 — YK Y

747200 -

—E, e

0391814
204.085,41

P A No. 23508




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los estados financleros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

21.

22.

23.

24.

Identificacién y objeto de la Compafita

LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA,, es una Compaiiia de
nacionalidad ecuatoriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito. La
Compatila fue constituida en !a ciudad de Quito el 25 de abril de 1985 ante ef
Notario Octavo del canton, e inscrita en el registro mercantil el 23 de octubre del
mismo afio. Mediante escritura piblica inscrita en el registro mercantil el 24 de
enero de 2008, la Compaiila realizé la reforma y codificacion del estatuto sociat de
fa Compafifa.

La actividad principal de la C fifa es la

farmacos de uso humano y veterinario desde Chalver SA Zona Franca de
Colombia la misma que concede plazos de hasta ciento veinte dias mediante giros
directos.

Las ventas de la mercaderia se las realiza a nivel nacional con plazos a sesenta
dias, con el personal de visitadores a médico, los que se encuentran distribuidos en
treinta y tres zonas en las diferentes ciudades del pals, de las cuales veinte y nueve
pertenecen a la linea Farmacéutica y cuatro a la linea Veterinaria.

Principales criterios y / o principios contables

Base de presentacién

Los estados i son con los
il e| Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC) vigentes al 31 de didembre de 2007.

Perfodo
Los Estados F i al ejercicio antre ef 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2007 y son en dolares que es la

moneda de curso fegal en el Ecuador.

Los estados i i al ejercicio i 2l 31 de dici
de 2006, han sido aprobados por 1a Junta General de Accionistas celebrada el 9 de
marzo de 2007.

Provisién cuentas incobrables

La Compaiiia para el cierre del perfodo 2007 y 2006, mantiene como politica
provisionar las cuentas de dificil con cargo a

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, los il por el
método promedio ponderado, el que no exceds ol vaiorde mercado.




25.

26.

27.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LYDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Propledades, mobiliarlo y equipo

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las propiedades, mobiliario y equlpo han sido
valorados ai costo histérico. Las han sido se del
método de linea recta en funcién de la vida Ufit de los bienes, de acuardo a los
siguientes porcentajes:

Afios de
Descripcién vida qtil %

Edfficios 5% 5%
Musbles y enseres 10% 10%
Equipo de oficina 10% 10%
Equipo de computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Provisi6n beneficlos soclales
La C ha provisi Ios ios sociales que por Ley les corresponde a

it ! fegales vigentes y estabiecidas en el

C6d|90 de Trabajo e mmuto Ecuatoriano de Seguridad Social (1.E.S.S), tales
como: fondos de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo.

impuesto a la renta

La tarifa det Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es det 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la Compaiifa.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compaiifa puede amortizar
sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas,
hasta el 25% de la base imponible de cada afio.

Cajay bancos

Se refiere a:

Dy 2007 2006
Caja - efectivo usD$  37,884.11 58,934.83
Cajas chicas a nivel nacional 2,016.00 1,716.00
Bancos 228,903.44 144,234.58

USD§ __268,803.55 204,886.41




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros {Continuacion)

Cuentas por cobrar

Comesponde a cuentas por cobrar a como y en
todo el pals tanto en linea Fammacéutica como en la linea Veterinaria.

Descripcion 2007 2006
Linea Farmacéutica UsD$ 1,266,181.76 1,236,247.50
Linea Veterinaria 118,154.02 131,054.72

USDS$ 1,384335.78  1,367,302.22

Provisidn cuentas incobrables

E) movimiento es el siguiente:

Descripcidn 2007 2006

Saldo inicial usD$  (77,968.60) (84,929.27)
Provisién del periodo (13,446.81) (13,011.22)
Bajasy ajustes 42,691.89 19,971.89

USD$_(48,723.62) _ (77,968.60)

Compaiiiss Relacionadas

Se refiere a las cuentas por cobrar a:

2007 2006
Chalver S.A. Zona Franca USD$  47,200.61 139,607.58
Laboratorios Chalver de Colombia S.A. 164,627.02 213,12249

UsSD$_211,917.63 352,730.07

Inventarios

Se refiere a:

Descripcién 2007 2006
Famacéutica USDS$ 1,292,592.74 386,880.24
Veterinaria 91,393.89 58,981.31

USDS$ _1,383,986.63 445,861.55




ot |

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Importaciones en transito

Corresponde a pedidos de mercaderias en trdmite al cierre del ejercicio cuyos
saldos se generan por los valores entregados al agente de aduana para cubrir los

gastos de seguros de entre otros.
Pagos anticipados
Se refiere a:
2007 2008

Retenciones a la Compafiia usD$  100,092.28 54,631.30
Gastos pagados por anticipados 16,366.22 12,620.87
Gastos por amortizar 1,540.25 6,720.00

USD$ __117,988.75 7397217

Propledades, mobiilario y equipos

(Ver Anexo)
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LABORATORIQS CHALVER CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

Cargos diferidos

Se refiere a:

Descripcién 2007 2006

Farmacelitica usSb$  31,690.82 31,690.82

Veterinaria 461.60 461.60

Total cargos diferidos 32,162.42 32,152.42

(Menos): Amortizacién acumutada {32,152.42) (29,448.17)
usD$

Provesdores.

Comresponde al saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2007 y 2006, por
compras de bienes de diferents naturaleza y prestacién de servicios, segin et
siguiente detalle:

p 2007 2008
Farmacéutica uUsD$  57,965.18 54,345.17
Veterinaria 3,224.46 6,591.21

uUsD$ __61,189.64 60,936.38

Cuentas por pagar Compafiia Relaclonada

Sa refiere al valor adeudado al Unico proveedor “Chalver S.A. Zona Franca”; de los
que liza ia por la Linea de Fdnmacos para uso
Humano y de 1a Linea Veterinaria. E| plazo de pago que se maneja es 90 dias.

Linea 2007 2008
Farmacéutica USD$ 1.438,752.05  2,213,062.84
Veterinaria 96,839.26 56,680.93

vsos TERENIS, ZZEIRTT
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15.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Otras cuentas por pagar

Se refiere a:

2007 2006

Acreedores varios usD$ 2,912.23 7,051.75
Provisién gastos mes corriente 31,872.05 19,347.91
Provisién retenciones en la fuente 5,751.80 6,243.90
Otras cuentas por pagar Socios 75,180.00 75,180.00
Utilidades por pagar Socios 58,671.07 36,916.96
Anticipos de gastos recibidos 1,244.85 -

usD$ _ 175,632.00 144,740.52

Provisiones sociales
Se refiere a:
Descripeién 2007 2008
Décimo tercer sueldo usD$ 9,002.07 6,970.49
Décimo cuarto sueido 5,509.74 4,738.42
Fondos de reserva 38,548.94 27,316.11
Vacaciones 31,569.77 24,243.14
15% participacion trabajadores 18,333.78 13,785.98

usD$ _ 102,964.3 77,054.14
Impuestos por pagar
Se refigre a:

Descripcién 2007 2006
Retenciones en la fuerte usD$ 3.692.13 2217.93
Retenciones del IVA 241737 1,413.63
IVA por pagar 448.32 0.00
Impuestos y retencicnes por pagar al IESS 26,899.95 21,779.01
Impuesto a ta renta por pagar 100,319.91 55,221.52

vsos _i377ree _eosman
7
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19.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Cuentas por pagar largo plazo Compaiia Relacionada

Se refiere a la cuema por pagar al Gnico proveedor “Chalver S.A. Zona Franca” de

fifa por la Linea de Farmacos para uso
Humano cuyo vemmmmn esa pamr det 1 de enero de 2009.

Capltal sociat

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital de la Compafia es de
USD$1,093,254,00 dividido en 1,093,254 acciones de un dtar cada una. £l Oitimo
aumento de capitat se lo realizé en el afio 2005.

Cuentas de orden deudoras y acreedoras

Se refiere a:

2007 2006

Documentos en garantia reciidos de terceros USD$  42,162.26 33,162.26
Documentos en garantfa entregados a terceros (23,864.26) (19,343.39)

usos o601 _Ta8168T

Imptiestoa por pagar

La determinacién de las cifras de
xrrpuestnalaremapofbse{ercbostenmnadosalzidecimmedsm7y2006 se
presenta a continuacion:

Descripcion 2007 2006

Deteyminacién de la particivacién

rshaiedores.

Utilidad contable USD$  122,225.17 91,906.54

15% participacion trabajadores (Nota 15) 18,333.78 13,785.98

Detoaninacién det impuesto 2 Ia Renta

Utilidad contable USDS  122,225.17 91,906.54

() Participacién trabajadores (18,333.78) {13,785.98)

(+) Gastos no deducibles 297,388.23 142,765.51

Base gravada para Impuesto a ia Renta 401,279.62 220,886.07

25% impuesto a la Renta (Nota 16) 100,319.91 55,221.52
8
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LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

T con

Durante el afio 2007 y 2006, se las sigui con sus
compaiifas relacionadas:

Descripcidn 2007 2008
Chalver $.A. Zona Franca:

Importaciones linea farmacéutica (4} USD$ 5,494,443.87 4,072,087.79
\mportaciones linea veterinaria 456,826.39 419,375.20
Reexportacién - (36,920.00)

Lakoratorios Chalver de Colombia S.A:
Administracién /manejo de registros sanitarios (108,800.00) (108,800.00)

(1) Incluye fletes en el affo 2007 por USD$90,600 en la linea Farmaceutica y
USD$29,620 para,la linea Veterinaria y para el afio 2006 USD$58,090.00 en la
linea Farmacexitica y USD$26,980.00 en la linea veterinaria.

Preclos de transferencla

En el Registro Oficial No. 188, del 12 de enero de 2006, se publica la Resolucion
No. NAC-DGER2005-0640, emitida el 30 de diciembre de 2005 por el Servicio de
Rentas internas en la que enire otras cosas se establece “el contenido del anexo
del informe integral de precios de transferencia® destacéndose aspectos tales
como: Alcance y Contaﬂida, en este se incluye informacion lefereme a fa

partes el
exterior, operaclcms en el exterior, método para apllca( -] prmclplo de plena
competencia, entre otros, y se lo debe
identificables. En la Resolucién No NAORGER 2005-0641 emitida el 30 de
i de 2005 se la mediana y el
rango de plena compstencia enteméndose a esie a aquel que “cuando por la
aplicacién de algunos métodos establecidos en el Art. 66 de La Ley de Régimen
Tributario Intermo y sus reformas se dos 0 mas
el wmﬂbuyems deberd establecer la Mediana y el Rango de Plena competencia de
tos precios, montos de las contraprestaciones o mérgenes de utilidad de dichas
Estas dos han sido emitidas para dar cumplimiento al
Decretd 2430 publicado en el Registro Oficial No. 494 det 31 de diciembre de 2004.
El anexo e informe sobre los precios de transfsrenma por el ejercicio terminado at
31de de 2006, fue i de Control el 16 de octubre
de 2007, en tanto que por el ejercicio tsfmmado al 31 de diciembre de 2007, se
encuentra en ejecucion.
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LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Normas de Fi

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.1CL004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obfigatoria fas “Normas internacionales de informacion
Financiera, NIIF" y las “Normas Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento,
NIAA” a partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y fas “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su
aplicacion debe considerarse desde el afio 2008 para establecer una base contable
que permita aplicar esta nueva tiva contable en el afio 2009.

Eventos posteriores

Hasta la fecha de emisién de este informe (Marzo 17 de 2008), no se han
presentado eventos que se conozca, puedan tener un efecto importante sobre los
estados financieros de fa Compaiiia.




