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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

1 Hemos examinado los balances generales de LABORATORIOS CHALVER DEL
ECUADOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2005 y 2004, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en su patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Los estados financieros y las notas financieras fueron
preparados y son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en
nuestros examenes.

2. Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas reguieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye un examen, a base
de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los estados
financieros. Incluye también una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la administracién, asi como también una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros. Creemos que nuestros
exdamenes nos proporcionan un fundamento razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre de
2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios del patrimonio y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, en lo
que estas no se contrapongan a las anteriores.

4. Segun se menciona en la Nota 22, a los estados financieros adjuntos, las actividades de
la compariia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con sus compariias relacionadas. En la Nota 22; la administracion
también explica que a partir del afio 2005 se encuentran en vigencia nuevas normas
sobre la determinacion de los resultados tributables originados en operaciones con
Dpartes relacionadas y que, si bien a la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos se estd analizando la incidencia de las referidas normas en la medicion de los

I




/\m Horwath

resultados tributables de tales operaciones, no puede aun determinar y reflejar en las
provisiones constituidas al 31 de diciembre de 2005 los efectos de la nueva normativa.
En las actuales circunstancias no nos es posible establecer si las nuevas disposiciones
afectan el monto de los tributos contabilizados por la compariia o estimar su efecto, si lo
hubiere sobre los estados financieros adjuntos. Adicionalmente debemos indicar que
tanto el anexo como el informe especial de Precios de Transferencia debe entregarse en
Octubre de 2006.

Registro C.P.A. No. 11.405

II




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Balances Generales

( Expresado en déiares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
(Menos): Provisiéon Cuentas Incobrables
Compalfila Relacionada
Préstamo Empleados
Deudores Varios

Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

inventarios en Transito
Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
Propiedades, Mobiliario y Equipo
{Menos): Depreciacién Acumulada

Total Propledades, Mobiliario y Equipo

OTROS ACTIVOS NETO

ACTIVO NO CORRIENTE
Oftros Activos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN

Notas

s W

- N

10

1"

17

31 de diciembre de

2005 2004
242.805,61 195.146,00
1.377.173,40 1.292.820,68
(84.929,27) (76.246,94)
281.581,38 466.464,19
13.634,09 10.335,85
2.313,07 1.430,39
34.074,83 27.305,27
687.013,05 714.825,38
4.757,40 2.330,60
58.696,99 52.205,90
2.617.120,55 2.686.617,32
1.690.279,81 1.720.091,42
-305.992,76 -239.831,01
1.384.287,05 1.480.260,41
11.778,48 25.213,24
2.185,78 2.185,78
2.185,78 2.185,78
4.015.371,86 4.194.276,75
34.887,80 227.768,28

Las notas financieras que se acompaiian, son parte Integrante de los estados financieros.

Econ. Edgar Sandoval
Gerente General

Laboratorios Chalver del Ecuador Cla. Ltda,

Lcdo. Amando Puente

Contador General

Registro de C.P.A. No. 24888




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Balances Generales

( Expresado en délares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 12
Cuentas por Pagar Compaliia Relacionada 13
Otras Cuentas por Pagar 14
Provisiones Sociales 15
Impusestos por Pagar
Total Pasivos Corrientes
PASIVOS LARGO PLAZO 13

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social 16
Reserva Legal

Utilidades Acumuladas

Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio de los Soclos

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN 17

31 de diciembre de

2005 2004
69.391,85 65.621,39
2.402.015,08 1.626.362,27
246.693,56 211.283,52
74.940,18 71.510,76
73.333,81 69.595,86
2.866.374,48 2.044.373,80
- 1.497.830,01
286637448 334220381
1.093.254,00 521.022,00
18.826,42 14.675,99
- 72.226,35
36.916,96 44.148,60
o Li4859T38" 652072384
4013371 86 4.194.276,75_
34.887,80 227.768,28

Las notas financieras que se acompafian, son parts integrante de los estados financleros.

Econ. Edgar Sandoval
Gerents General
Laboratorios Chalver del Ecuador Cia. Lida.

Ledo. Armando Puente
Contador General

Registro de C.P.A. No. 24888



LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Estados de Resultados

( Expresado en déiares americanos)

Notas

Ventas

(Menos). Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

(Menos). Gastos de Administracién

(Menos) Gastos de Ventas

Utilidad Operacional

(Més): Ingresos no Operacionales 18
(Menos).  Gastos no Operacionales

Utllidad antes de Participaciones e impuestos

(Menos). Participacion Trabajadores 19

(Menos). Impuesto a la Renta 19
(Menos). Reserva Legal 19

Resultado del Ejercicio

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financleros.

Econ. Edgar Sandoval
Gerente General
Laboratorios Chalver del Ecuador Cla. Ltda.

Afio Terminado al
31 de diclembre de
2005 2004
6.088.403,10 5.553.450,35
-3.410.452,90 (3.138.882,50)
2.677.950,20 2414.567 85
{951.245,48) (880.243,97)
{1.626.913,22) (1.438.232,49)
99.791,50 96.091,39
7.224,53 10.727,07
(718,40) (355,02)
106.297,63 106.463,44
(15.944,64) (15.969,52)
(51.493,03) {46.345,32)
(1.943,00) -
36.916,96 44.148 60

Ledo. Armando Puente
Contador General
Registro de C.P.A. No. 24888
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo
(Expresado en délares americanos)
2005
Flujos de efectivo en P
Utilidad del Ejercicio uss 36.916,98
Ajustes para conclilar Ia utilidad con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion
Depreciacion 118.789.41
Amortizacién 11.608,08
Provision Cuentas incobrables 16.626,17
Baja de Cartera y ajuste a la provision -3.551,87
Garantias a Terceros Ajustadas a Resultados -
Pérdida en Activos Fijos 2,65
Utilidad en Activos Fijos 419,01
Provisiones Trabajad alarenta y Reserva Legal 69.380,67
Otros Ajustes en Activos Fijos 0,01
249.383,27

' L y pasl P
Variaciones en Activos
(Aumento) Disminucion Cuentas por Cobrar 87.500,08
(Aumento) Disminucion inventarios 25.385,53
(Aumento) Disminucion Activos Diferidos 1.825,78
{Aumento) Disminucién Pagos Anticipados (6.491,09)
Variaciones en Pasivos
(A to) Dk Proy 3.770,46
(Aumento) Disminucién Compaliias Relacionadas (722.177,20)
(Aumento) Disminucién Otras Cuentas por Pagar (6.531,13)
(A ) € inucion Provisi Sociak {12.515,22)
{Aumento) Disminucién Impuestos por Pagar (47.809,06)
{Aumento) Disminucién Otros Pasivos Corrientes y Provisiones
Efectivo neto (usado) provenlente por las actividades de operacién (676.942,87)
Fiujo de efy o, de 6
Adiciones Propiedad, Planta y Equipo (24.756,44)
Inversiones Temporales -
Efsctivo neto por las de 6 {24.7568,44)
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Efectivo Recibido como aportes para Futura Capitalizacion 500.005,65
Efectivo neto p por las deF miento 500.005,65
(Disminucién) A neto en efecti 47.659,61

al Inicio del afio 195.146,00
Efectivo al Final del afio uss zc.ooslu
Las notas fi que se P son parte integ de los dos financieros.

Econ. Edgar Sandoval
Gerents General
Laboratorios Chalver del Ecuador Cia. Lida.

Ledo. Armando Puente
Contador General
Registro de C.P.A. No. 24888

Afio terminado
al 31 de diclembre de

44.148,80

121.160,56
12.823,26
12.144,35
(2.304,73)

571,10

62.314,84
2.197,12

252.974,10

44.793,37
20.220,78
(1.020,09)
(11.267,61)

(30.364,45)
(21.512,60)
(77.403,04)
(18.583,77)
(8.592,32)

(92.829,63)

(43.499,47)
1.443,46

(42.056,01)

118.088,46
77.067,64

195.148,00




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

21.

2.2,

2.3.

identificacién y Objeto de la Compaiiia

LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA., es una compaiiia de
nacionalidad ecuatoriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito. La compafiia
fue constituida en la ciudad de Quito el 25 de abril de 1985 ante el Notario Octavo del
canton, e inscrita en el registro mercantil el 23 de octubre del mismo afio.

La actividad principal de la compafiia es la importacién y comercializacién de farmacos
de uso humano y veterinario directa desde Laboratorios Chalver de Colombia la misma
que concede plazos de hasta noventa dias mediante giros directos.

Las ventas de la mercaderia se las realiza a nivel nacional con plazos a sesenta dias,
con el contingente de visitadores a médico, los que se encuentran distribuidos en treinta
y siete zonas en las diferentes ciudades del pais, de las cuales treinta y dos pertenecen
a la linea Farmacéutica y cinco a la linea Veterinaria.

Principales Criterios y /o Principios Contables

Base de Presentacién

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador ( Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC).

Provisién Cuentas Incobrables

La compafiia mantiene politica de provisionar las cuentas de dificil recuperacion con
cargo a resultados. Durante este perfodo la compaiiia ha procedido a realizar la
provisién para cuentas de dudosa recuperabilidad.

Inventarios

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, los inventarios se encuentran valorados por el
método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Propiedades, Mobiliario y Equipo

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 las Propiedades, Mobiliario y Equipo han sido
valorados al costo historico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del
método linea recta en funcion de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes

porcentajes:

2005 2004
Edificios 5% 5%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provisiéon Beneficios Sociales

La compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cbdigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1.E.S.S.), tales como:
Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la compafiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25% de la base imponible de cada afio.




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Caja y Bancos

Se refiere a:
Us$ 2005 2004

Caja - Efectivo 56,106.23 16,603.58
Cajas Chicas a Nivel Nacional 1,716.00 1,498.00
Produbanco Farmacéutica Cta. Cte. 135,941.23 135,508.35
Banco del Pichincha F. Ahorro 16,842.73 7,874.69
Produbanco Veterinaria Cta. Cte. 24,869.08 31,146.65
Banco del Pichincha V. Ahorro 7,330.34 2,514.73

US$ _ 242,805.61 195,146.00

Cuentas por Cobrar

Corresponde a cuentas por cobrar a compafiias como distribuidoras y farmacias en todo
el pais tanto en linea Farmacéutica como en Ia linea Veterinaria.

uss$ 2005 2004
Linea Farmacéutica 1,227,458.47 1,128,759.06
Linea Veterinaria 149,714.93 164,061.62

Us$ 1,377,173.40 1,292,820.68
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LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Provisién Cuentas Incobrables

El movimiento es el siguiente:

2005 2004
Saldo Inicial uss (76,246.94) (66,497.32)
Adiciones (13,074.50) (12,144.35)
Bajas y Ajustes 4,392.17 2,394.73
uUss$ 584,929.27! 576,246.94!
Compaiiia Relacionada
Se refiere a:
2005 2004
Bonificacién y Mal estado (i) uss$ 80.019,86 375.159,88
Registro Sanitario y Administracién y Manejo 148.775,18 91.304,31
Por Cobrar Varios 52.786,34 0,00
US$  281.581,38 466.464,19

Se refiere a productos que se entregan a los clientes como promocién por las compras
realizadas, y a productos cuya fecha de validez ha caducado o que se encuentran en
mal estado. Estos productos son repuestos por parte del proveedor principal de la
compatiia, Laboratorios Chaiver de Colombia S.A., ya sea con nota de crédito a la
cuenta por pagar o mediante envio de mercaderia de las mismas caracteristicas.




LABORATORIOS CHALVER CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Inventarios
Se refiere a:
2005 2004
Farmacéutica uss$ 581,658.48 621,153.41
Veterinaria 105,354.57 93,671.97
uUss 687,013.05 714,825.38

Importaciones en Transito

Corresponde a pedidos de mercaderias en tramite al cierre del ejercicio cuyos saldos se
generan por los valores entregados al agente de aduana para cubrir los gastos de

nacionalizacién, seguros de mercaderias entre otros.

Pagos Anticipados

Se refiere a:
2005
Retenciones a la Compaiiia us$ 50.826,27
Gastos Pagados por Anticipados 7.870,72
uUss 58.696,99

2004
45.726,97
6.478,93

52.205,90
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13.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Otros Activos Neto

Se refiere a:

Gastos por Amortizar
Farmaceltica uss
Veterinaria
Total Cargos Diferidos
(Menos): Amortizacién Acumulada
uss

Proveedores

2005 2004
- 1.825,78
50.654,18 54.838,26
2.690,10 6.594,80
53.344,28 63.258,84
(41.565,80) (38.045,60)
11.778,48 25.213,24

Corresponde al saldo pendiente de pago al 31 de Diciembre de 2005, por compras de
bienes de diferente naturaleza y prestacion de servicios, segtn el siguiente detalle:

Farmacéutica uss$
Veterinaria
us$

Cuentas por Pagar Compaiiia Relacionada

2005 2004

66.448,51 57.977,68
2.943,34 7.643,71

69.391,85 65.621,39

Se refiere al valor adeudado al unico proveedor “Chalver de Colombia S.A”; de los
productos que comercializa la compaiiia por la Linea de Farmacos para uso Humano y
de la Linea Veterinaria; en el mes de diciembre de 2004 se firmé con este proveedor un
convenio de pagos de la siguiente manera; al 31 de diciembre de 2005 se cancela las

deudas a largo plazo:

Pasivo a Corto Plazo uss$

Pasivo a Largo Plazo

uss

2005 2004
2.402.015,08 1.626.362,27
- 1.497.830,01
2.402.015,08 3.124.192,28




14.

16.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a:

Acreedores Varios

Provision Gastos Presupuestados
Provisién Retencion

Otras Cuentas por Pagar Accionistas
Utilidades por Pagar Accionistas

Provisiones Sociales

Se refiere a:

Descripcién

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

Fondos de Reserva
Vacaciones

15% Participacion Trabajadores

uUss$

Uss$

uss

uss

2005 2004
3,089.40 2,587.64
12,722.16 23,536.60
7,717.66 3,936.11
75,180.00 75,180.00
147,984.34 106,043.17
246,693.56 211,283.52

2005 2004
6,300.74 6,812.95
4,362.51 3,754.61
26,559.67 23,191.80
21,772.62 21,781.88
15,944.64 15,969.52
74,940.18 71,5610.76




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

16. Capital Social

El capital de la Compafila es de US$ 521.022,00 dividido en 521.022 acciones de un
valor nominal de un délar cada una. Durante el periodo 2005 se efectla un aumento de
capital de US $ 572.232, el aumento se encuentra conformado por un valor de US $
72,226.35 de Utilidades Acumuladas, y un valor de US $ 500.005,65 por un aporte en
efectivo de los accionistas, llegando a un capital pagado de US $ 1,093,254. El aumento
de capital se encuentra inscrito en el Registro Mercantil el siete de noviembre de 2005 y
legalizado en la Superintendencia de Compaiifas mediante Resolucion 05.Q.1J.4436 del

26 de octubre de 2005.

17. Cuentas de Orden Deudoras y Acreedoras

Se refiere a:

Documentos en Garantia Entregados a Terceros
Pérdidas Tributarias afios Anteriores
Documentos en Garantia Recibidos de Terceros

18. Ingresos no Operacionales

Se refiere a:

Ingresos Financieros
Ingresos Varios

uUss$

Us$

uss

uss

2005 2004
4.387,80 3.219,04
- 185.049,24
30.500,00 39.500,00
34.887,80 227.768,28
2005 2004
548,08 484,48
6.676,45 10.242,59
7.224,53 10.727,07
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LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Participacién e Impuestos

Para el periodo 2004 con la finalidad de presentar la informacién como lo requiere el
formulario para el pago del impuesto a la Renta se registré en los estados financieros
los valores referentes a participacién trabajadores e impuesto a la renta; sin embargo
para el afio 2005 nuevamente para efectos de cumplir los requerimientos del formulario
para el pago del Impuesto a la Renta se registra la Reserva Legal.

Transacciones con Compafiias Relacionadas

Durante el afio 2005 y 2004, las siguientes transacciones con compaiiias relacionadas
se efectuaron:

Compaiiia Valor
2004 Compras Chalver Colomba S.A. 3.109.865,59
2005 Compras Chalver Colomba S.A. 3.382.640,57

Evento Posterior

Mediante Resolucién No- 636 del 29 de diciembre de 2005, el Servicio de Rentas
Internas, desigha a la compafila como Contribuyente Especial. Dicha designacién es
comunicada a la compafiia el 24 de enero de 2006 y los efectos tributarios emanados
en esta resolucién, entran en vigencia a partir del mes de febrero del 2006.

Cambio en la Legislacion

En el Registro Oficial No. 188, del 12 de enero de 2006, se publica la Resolucién No.
NAC-DGER2005-0640, emitida el 30 de diciembre de 2005 por Servicio de Rentas
internas en la que entre otras cosas se establece “el contenido del anexo del informe
integral de precios de transferencia en el que se destacan aspectos tales como:
Alcance, Contenido en el que se incluye informacién tal como Identificacién del
contribuyente, cuestionario, partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
operaciones en el exterior, método para aplicar el principio de plena competencia, entre
otros y que se lo debe desarrollar en 15 secciones claramente identificables. En la
Resolucién No. NAC-R-GER-2005-0641 emitida el 30 de diciembre de 2005 se
establecen los parametros para determinar la mediana y el rango de plena competencia
entendiéndose a este a aquel que “cuando por la aplicacién de algunos métodos
establecidos en el Art. 66 de La Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas se
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LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

obtengan dos o mas operaciones comparables, el contribuyente debera establecer la
Mediana y el Rango de Plena competencia de los precios, montos y las
contraprestaciones o margenes de utilidad de dichas operaciones”. Estas dos
resoluciones han sido emitidas para dar cumplimiento al Decreté 2430 publicado en el
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 en lo referente a las nuevas
obligaciones de los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones
con partes relacionadas, dichos efectos, si los hubieran, seran contabilizados tan
pronto se complete la determinacion.
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