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A los Socios de
LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

1, Hemos examinado los balances generales de LABORATORIOS CHALVER DEL
ECUADOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2004 y 2003, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en su patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Los estados financieros y las notas financieras fueron
preparados y son responsabilidad de la administracion de la Compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en
nuestros examenes.

2. Nuestros exdmenes fueron realizados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea diseriada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a base
de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los estados
financieros. Incluye también una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como también una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros. Creemos que nuestros
exdmenes nos proporcionan un fundamento razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre de
2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios del patrimonio y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, en lo
que estas no se contrapongan a las anteriores.




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Balances Generales

( Expresado on ddlares americanos)

31 de diciembre de

Notas 2004 2003
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 195,146.00 77,057.54
Inversiones - 1.443.46
Cuentas por Cobrar 4 1,292,820.68 1,253,652.93
(Menos): Provision Cuentas Incobrables 5 -76,246.94 (66,497.32)
Compafiia Relacionada 6 466,464.19 551,937.81
Préstamo Empleados 10,335.85 6,334.32
Deudores Varios 1,430.39 886.03
Otras Cuentas por Cobrar 27,305.27 29,843.54
Inventarios 7 714,825.38 743,842.29
Inventarios en Transito 8 2,330.60 2,534 .47
Pagos Anticipados 9 52,205.90 40,938.29
Total Activo Corriente 2,686,617.32 2,641,873.36
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
Propiedades, Mobiliario y Equipo 1,720,091.42 1,699,944 .48
(Menos): Depreciacion Acumulada -239,831.01 (139,816.86)
Total Propiedades, Mobiliario y Equipo 10 1,480,260.41 1,560,127.62
OTROS ACTIVOS NETO 1 25,213.24 37,006.51
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Activos 2,185.78 2,185.78
Total Activo No Corriente 2,185.78 2,185.78
TOTAL ACTIVOS 4,194,276.75 4,241,193.27

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de Orden D¢udoras 227,768.28 202,832.34

Confador General
Registro de C.P.A. No. 24888

Faboratorios Chalver del Ecuador Cia. Lida.




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Balances Generales

( Expresado en délares americanos)

31 de diciembre de

Notas 2004 2003
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios - 79,901.01
Proveedores 12 65,621.39 95,985.84
Cuentas por Pagar Compaiia Relacionada 13 1,626,362.27 3,145,704.88
Otras Cuentas por Pagar 14 211,283.52 208,875.55
Provisiones Sociales 15 71,510.76 36,957.47
Impuestos por Pagar 69,595.86 16,433.60
Total Pasivos Corrientes 2,044,373.80 3,583,858.35
PASIVOS LARGO PLAZO 13 1,497,830.01 -
TOTAL PASIVOS 3,542,203.81 3,583,858.35
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social 16 521,022.00 §21,022.00
Reserva de Capital - -
Reserva Legal 14,675.99 10,874.60
Aportes Futuras Capitalizaciones - -
Utilidades Acumuladas 72,226.35 -
Resultado del Ejercicio 44,148.60 125,438.32
Total Patrimonio de los Socios 652,072.94 657,334.92
TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO 4,194,276.75 4,241,193.27
CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de Orden Dey 202,832.34

sheral
Registro de C.P.A. No. 24888




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Estados de Resultados

( Expresado en délares americanos)

Notas

Ventas

(Menos): Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas
(Menos): Gastos de Administracion

(Menos): Gastos de Ventas

Utilidad Operacional

(Més): ingresos no Operacionales 18
(Menos): Gastos no Operacionales

Utilidad antes de Participaciones e impuestos

(Menos): Participacion Trabajadore

(Menos): Impuesto a la Renta
(Menos): Reserva Legal

er del Ecuador Cia. Ltda.

Afio Terminado at
31 de diciembre de

2004 2003
5,553,450.35 4,565,874.47
(3,138,882.50) (2,473,482.90)
2,414,567.85 2,092,391.57
(880,243.97) (604,997.08)

(1,438,232.49)

(1,374,406.47)

96,091.39 112,988.01
10,727.07 12,572.97
(355.02) (122.66)
106,463.44 125,438.32
(15,969.52) (18,815.75)
(46,345.32) (30,594.83)
. (3,801.39)
44,148.60 72,226.35

Registro de C.P.A. No. 24888




1 CHALVER DEL CIA.LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio

( Expresado en délares americanos)

Capital Aportes Reserva Reserva Utilldades Pérdidas Resuitado Total
L Descripcion Social Futuras Legal de Capital Acumuladas Acumuladas del Ejercicio  Patrimonio
Clelhﬂzlckmﬁ

Salko al 31 de diclembre de 2002 2.00 ,000.14 293,38 7238857 1488129 - 169,155.16__ 696,470.53 |

Aumento de Capital 520,570.00 (300,000.14) - (72,388.57) (148,181.29) - - -

Registro Participacion Utiidades 2002 - - - - - - (32,157.49)  (32,157.49)

Registro Impuesto a Ja Renta 2002 - - - - - - {2537327) (25373.27)

Asignacién Reserva Legal 2002 - - 5,581.22 - - - (5,581.22) -

Transferencias a Resultados Acumulados - - - - 106,043.17 - (106,043.17) -

Transferencias a Cuentas por Pagar Accionistas Utilidades Ejercicios Anteriores - - - - (106,043.17) - - {106,043.17)

Utilidad del Ejercicio - - - - - - 12543832 12543832
|Slido al 31 de diciembre de 2003 521,022.00 - 10,874.60 - - - 438.32 ,334.92

Registro Participacion Utilidades 2003 -30,594.83 {30,594.83)

Registro Impuesto a la Renta 2003 -1881575  (18,815.75)

Asignacién Reserva Legal 2003 380139 -3.801.39 -

Transferencias a Resultados Acumuiados 72,226.35 ~72,226.36 -

Utilidad de Ejercicio
Registro Participacién Utiidades 2004

Registro Impuesto a la Renta 2004

Saido al 31 de diciembre de 2004

10646344  106,463.44
1596952 (15,969.52)

-46,345.32 (46,345 32)

) 72,226,385 T

44,148.60  652,072.94

Las notas quese

Registro de C.P.A. No. 24888



LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo
(Expresado en délares americanos)
Afo terminado
al 31 de diciembre de
2004 2003

Flujos de efectivo en actividades operativas
Utilidad del Ejercicio uss 44,148.60 125,438.32
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién
Depreciacion 121,169.56 71,114.89
Amortizacion 12,823.26 13,494.79
Provision Cuentas Incobrables 12,144.35 42,384.05
Baja de Cartera y ajuste a la provision (2,394.73) (403.91)
Garantias a Terceros Ajustadas a Resultados 571.10 -
Pérdida en Activos Fijos 0.00 122.66
Utilidad en Activos Fijos 0.00 (53.07)
Provisiones Trabajadores e Impuesto a la renta 62,314.84
Otros Ajustes en Activos Fijos 2,197.12 0.71

252,974.10 252,098.44
Cambios en activos y pasivos operativos
Variaciones en Activos
(Aumento) Cuentas por Cobrar 44,793.37 (768.56)
Disminucién Préstamos Empleados 0.00 832.30
Disminucién Anticipos 0.00 2,448.42
(Aumento) Disminucion Inventarios 29,220.78 (108,376.35)
Activos Diferidos (1,029.99) (537.20)
(Aumento) Disminucién Pagos Anticipados (11,267.61) 3,856.73
Variaciones en Pasivos
(Disminucion) Proveedores Nacionales (21,512.60) (1,141.78)
(Disminucion) Aumento Compariias Relacionadas (30,364.45) (61,362.14)
(Disminuci6n) Otras Cuentas por Pagar (77,493.04) (102,718.32)
Aumento (Disminucion) Provisiones Sociales (18,583.77) 12,643.18
Aumento (Disminucién) Impuestos por Pagar (6,592.32) 1,845.31
Aumento Otros Pasivos Corrientes y Provisiones -
Efectivo neto {usado) proveniente por las actividades de operaci6n (92,829.63) (251,378.41)
Flujo de efectivo en actividades de inversion
Adiciones Propiedad, Planta y Equipo (43,499.47) (117,050.15)
Inversiones Temporales 1,443.46 10,420.55
Efectivo neto (usado) por las actividades de Inversion (42,056.01) (106,629.60)
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Efectivo Recibido como aportes para Futura Capitalizacion - -
Sobregiro Bancario - 79,901.01
Efectivo neto provisto por las actividades de Fipagciamiento - 79,901.01
(Disminucién) Aumento neto @ 118,088.46 (26,008.56)
Efectivo al Inicio del afio 77.057.54 103,066.10
Efectivo al Final dgl aho 195,146.00 77,057.54

Conta
Registro de C.P.A. No. 24888




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003

21.

2.2,

23.

Identificaciéon y Objeto de la Compania

LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA., es una compaiiia de
nacionalidad ecuatoriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito. La compaiiia
fue constituida en la ciudad de Quito el 25 de abril de 1985 ante el Notario Octavo del
cantén, e inscrita en el registro mercantil el 23 de octubre del mismo afio.

La actividad principal de la compairiia es la importacién y comercializacién de farmacos
de uso humano y veterinario directa desde Laboratorios Chalver de Colombia la misma
que concede plazos de hasta ciento veinte dias mediante giros directos.

Las ventas de la mercaderia se las realiza a nivel nacional con plazos a sesenta dias,
con el contingente de visitadores a médico, los que se encuentran distribuidos en treinta
y siete zonas en las diferentes ciudades del pais, de las cuales treinta y dos pertenecen
a la linea Farmacéutica y cinco a la linea Veterinaria.

Principales Criterios y/ o Principios Contables

Base de Presentacién

Las politicas de contabilidad que sigue la Compariia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador ( Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC).

Provisiéon Cuentas Incobrables

La compafiia mantiene politica de provisionar las cuentas de dificil recuperacion con
cargo a resultados. Durante este periodo la compafiia ha procedido a realizar la
provision para cuentas de dudosa recuperabilidad.

Inventarios

Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003, los inventarios se encuentran valorados por el
método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Propiedades, Mobiliario y Equipo

Al 31 de Diciembre de 2004 y 2003 las Propiedades, Mobiliario y Equipo han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del
método linea recta en funcion de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes

porcentajes:

2004 2003
Edificios 5% 5%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provisién Beneficios Sociales

La compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (I.E.S.S.), tales como:
Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intemno la Compafiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25% de la base imponible de cada afio.




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Caja y Bancos
Se refiere a:
‘uss$ 2004 2003
Caja - Efectivo 16,603.58 17,245.01
Cajas Chicas a Nivel Nacional 1,498.00 558.00
Produbanco Farmacéutica Cta. Cte. 135,508.35 -
Banco del Pichincha F. Ahorro 7.874.69 11,397.76
Produbanco Veterinaria Cta. Cte. 31,146.65 44,675.46
Banco del Pichincha V. Ahorro 2,5614.73 3,181.31
us$ 195,146.00 77,057.54

Cuentas por Cobrar

Corresponde a cuentas por cobrar a compaiiias como distribuidoras y farmacias en todo
el pais tanto en linea Farmacéutica como en la linea Veterinaria.

uss$ 2004 2003
Linea Farmacéutica 1,128,759.06 1,123,966.64
Linea Veterinaria 164,061.62 129,586.29

US$  1,292,820.68 1,253,552.93




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Provisién Cuentas Incobrables

El movimiento es el siguiente:

2004 2003
Saldo Inicial uss$ (66,497.32) (27,604.50)
Adiciones (12,144.35) (42,384.05)
Bajas y Ajustes 2,394.73 3,491.23
US$ (76,246.94) (66,497.32)
Compaiiia Relacionada
Se refiere a:
2004 2003
Bonificacién y Mal estado (i) uUss  375,159.88 459,886.60
Por Cobrar Varios 91,304.31 89,824.49
Pasajes Gerencia 0.00 2,226.72
US$  466,464.19 551,937.81
(i) Se refiere a productos que se entregan a los clientes como promocién por las

compras realizadas, y a productos cuya fecha de validez ha caducado o que se
encuentran en mal estado. Estos productos son repuestos por parte del
proveedor principal de la compaiiia, Laboratorios Chalver de Colombia S.A., ya
sea con nota de crédito a la cuenta por pagar o mediante envio de mercaderia
de las mismas caracteristicas.




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Inventarios
Se refiere a:
2004 2003
Farmacéutica us$ 621,153.41 624,993.34
Veterinaria , 93,671.97 118,848.95
Us$ ~  714,825.38 T 743,842.29

Importaciones en Transito
Corresponde a pedidos de mercaderias en tramite al cierre del ejercicio cuyos saldos se

generan por los valores entregados al agente de aduana para cubrir los gastos de
nacionalizacion, seguros de mercaderias entre otros.

Impuestos y Pagos Anticipados

Se refiere a:
2004 2003
Retenciones a la Compaiiia uss 45,726.97 29,713.80
Gastos Pagados por Anticipados 535.84 32.48
Gastos por Amortizar 5,943.09 11,192.01
uss 52,205.90 40,938.29




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los est.

dos financieros (Continuacion)

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
Los movimientos son como sigue:

Depreciacion  Total Activo

Descripcién Terrenos BI:’)III::“ CO’:'":::;";““ Edificios MEu::::sy Egl:il:I:: ) Cfr:l:)l:;::’isén Vehiculos  Total Activos Acumulada Fijo
g!ia al 31 de diclembre de 2002 182.652,51 505,00  1.242.205,79 - 25.631,34  16.638,07 49.811,31  71.565,90  1.589.009,92 (71.508,76) _1.517.501,16
Adiciones - - 30.690,06 - 14.185,20 5.160,72 20.065,29  46.948,88 117.050,15 (71.114,89) 45.935,26
Bajas y/o ventas - - - - (2.502,53)  (3.533,60) - - (6.036,13) 2.806,79 (3.229,34)
Ajustes y/o Reclasificaciones - - (1.272.895,85) 1.101.030,73 142.668,17  29.117,49 - - (79,46) - (79,46)
Saldo al 31 de diclembre de 2003 1 02.85_2_,51 5=02,=00 - 1.101.030,73  179.982,18  47.382,68 69.876,60 118.514,78  1.699.944,48 (139.816,86) 1.560.127,62
Adiciones - - - - 574,10 4.308,52 12.192,85  26.424,00 43.499,47 (121.169,56) (77.670,09)
Bajas y/o ventas - - - - (5.865,39)  (6.967,50) - (10.519,64)  (23.352,53) 21.155,41 (2.197,12)
Ajustes y/o Reclasificaciones - - - - - - - - - - .
Saldo al 31 de diciembre de 2004 182.652,51 505,00 - 1.101.030,73  174.690,89  44.723,70 82.069,45 134.419,14  1.720.091,42 (239.831,01) _1.480.260,41



1.

12.

13.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Otros Activos (Neto)

Se refiere a:
2004 2003
Gastos por Amorttizar 1825.78 0
Farmacedutica Uss 54,838.26 59,816.50
Veterinaria 6,594.80 7,185.58
Total Cargos Diferidos 63,258.84 67,002.08
(Menos): Amortizacion Acumulada (38,045.60) (29,995.57)
' us$ 25,213.24 37,006.51
Proveedores

Corresponde al saldo pendiente de pago al 31 de Diciembre de 2004, por compras de
bienes de diferente naturaleza y prestacion de servicios, segln el siguiente detalle:

2004
Farmacéutica uUss$ 57,977.68
Veterinaria 7,643.71
uUs$ 65,621.39

Cuentas por Pagar Compaiiia Relacionada

2003
89,751.29
6,234.55

95,985.84

Se refiere al valor adeudado al (nico proveedor “Chaliver de Colombia S.A”; de los
productos que comercializa la compaiiia por la Linea de Farmacos para uso Humano y
de la Linea Veterinaria; en el mes de diciembre de 2004 se firmé con este proveedor un

convenio de pagos de la siguiente manera:

2004
Pasivo a Corto Plazo US$ 1.626.362,27
Pasivo a Largo Plazo 1.497.830,01

2003
3.145.704,88

US$  3.124.192,28

3.145.704,88




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

14. Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a:
2004 2003
Acreedores Varios Us$ 2,587.64 6,751.47
Anticipo Clientes : - 3,673.73
Provisién Gastos Presupuestados 23,536.60 13,717.63
Provisién Retencion 3,936.11 3,509.55
Otras Cuentas por Pagar Accionistas 75,180.00 75,180.00
Utilidades por Pagar Accionistas 106,043.17 106,043.17
Us$ 211,283.52 208,875.55
15. Provisiones Sociales
Se refiere a:
Descripcion 2004 2003
Décimo Tercer Sueldo Uss$ 6,812.95 4,704.74
Décimo Cuarto Sueldo 3,754.61 2,838.98
Fondos de Reserva 23,191.80 14,056.03
Vacaciones 21,781.88 15,357.72
15% Participacion Trabajadores 15,969.52

uss$ 71,510.76 36,957.47




16.

17.

18.

19.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Capital Social

El capital de la Compariia es de US$ 521.022,00 dividido en 521.022 acciones de un

valor nominal de un délar cada una.

Cuentas de Orden Deudoras y Acreedoras

Se refiere a:

Documentos en Garantia Entregados a Terceros
Pérdidas Tributarias afios Anteriores
Documentos en Garantia Recibidos de Terceros

Ingresos no Operacionales

Se refiere a:

Ingresos Financieros
Ingresos Varios

Participacién e Impuestos

uss

uss

uss

Us$

2004 2003
3,219.04 17,283.10
185,049.24 185,049.24
39,500.00 500.00
227,768.28 202,832.34
2004 2003
484.48 945.64
10,242.59 11,627.33
10,727.07 12,572.97

Para el periodo 2003, la compariia tuvo como politica contabilizar los valores referente a
participacion trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal en el siguiente afio.

Y para el periodo 2004 con la finalidad de presentar la informacién como lo requiere el
formulario para el pago del Impuesto a la Renta se registrd en los estados financieros
los valores referentes a participacion trabajadores e impuesto a la renta.




20.

21.-

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Durante el afio 2004, las siguientes transacciones con compariias relacionadas se
efectuaron:

Compaiiia Valor
2003 Compras Chalver Colombia S.A. 2,579,077.98
2004 Compras Chalver Colomba S.A. 3,109,865.59

Evento Posterior

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 494 del 31 de Diciembre del 2004, se
expidié el Decreto 2430 en relacién con reformas al Reglamento para la aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, concernientes a nuevas obligaciones de los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas, para
que presenten al Servicio de Rentas Internas el anexo de Precios de transferencias
referentes a sus transacciones con partes relacionadas, adicionalmente a su
declaraciéon anual de Impuesto a la Renta. Igualmente deberan presentar el informe
Integral de Precios de Transferencia, referente a operaciones con partes relacionadas,
en un plazo no mayor a 6 meses desde la fecha de la declaracion. Estas disposiciones
entraran en vigencia para el ejercicio fiscal 2005.
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