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L Hemos examinado los balances generales de LABORATORIOS CHALVER DEL
ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2003 y 2002, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en su patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Los estados financieros y las notas financieras fueron
preparados y son responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en
nuestros examenes.

2. Nuestros exdamenes fueron realizados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a base
de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidos en los estados
financieros. Incluye también una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como también una
evaluacion de la presentacion de los estados financieros. Creemos que nuestros
exdmenes nos proporcionan un fundamento razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acomparian presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre de
2003 y 2002, los resultados de sus operaciones, los cambios del patrimonio y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, en lo
que estas no se contrapongan a las anteriores.

Willi Bamberger & Asociados Cila. Ltda.

Registro C.P.A. No. 11.405



LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Balances Generales

( Expresado en dolares americanos)

31 de diciembre de

Notas 2003 2002
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 77,057.54 103,066.10
Inversiones 1,443.46 11,864.01
Cuentas por Cobrar 4 1,253,552.93 1,052,462.96
(Menos): Provisién Cuentas Incobrables 5 (66,497.32) (27,604.50)
Compaiiia Relacionada 6 551,937.81 749,583.26
Préstamo Empleados 6,334.32 7,166.62
Deudores Varios 886.03 567.97
Otras Cuentas por Cobrar 29,843.54 35,166.53
Inventarios 7 743,842.29 638,247.21
Inventarios en Transito 8 2,534.47 1,753.20
Pagos Anticipados 9 40,938.29 44,795.02
Total Activo Corriente 2,641,873.36 2,617,068.38
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
Propiedades, Mobiliario y Equipo 1,699,944.48 1,589,009.92
(Menos): Depreciacién Acumulada (139,816.86) (71,508.76)
Total Propiedades, Mobiliario y Equipo 10 1,560,127.62 1,517,501.16
OTROS ACTIVOS NETO 1" 37,006.51 49,964.10
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros Activos 2,185.78 2,185.78
Total Activo No Corriente 2,185.78 2,185.78
TOTAL ACTIVOS 4,241,193.27 4,186,719.42

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de Orden Deudoras 202,832.34 243,057.96

€ integrante de los estados fina

Contadol Genera
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Balances Generales

( Expresado en délares americanos)

31 de diciembre de

Notas 2003 2002
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios 79,901.01 -
Proveedores 12 95,985.84 97,206.37
Cuentas por Pagar Compafiia Relacionada 13 3,145,704.88 3,207,067.02
Otras Cuentas por Pagar 14 208,875.55 148,019.94
Provisiones Sociales 15 36,957.47 24,414.29
Impuestos por Pagar 16,433.60 14,541.27
Total Pasivos Corrientes 3,583,858.36 3,491,248.89
TOTAL PASIVOS 3,683,858.35 3,491,248.89
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social 16 521,022.00 452.00
Reserva de Capital - 72,388.57
Reserva Legal 10,874.60 5,293.38
Aportes Futuras Capitalizaciones - 300,000.14
Utilidades Acumuladas - 148,181.29
Resuitado del Ejercicio 125,438.32 169,155.15
Total Patrimonio de los Socios 657,334.92 695,470.53
TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO 4,241,193.27 4,186,719.42

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de Orden Deudoras 202,832.34 243,057.96

Las notas financieras s iptegfante de los estados financj
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Estados de Resultados

( Expresado en délares americanos)

Notas Afio terminado el
31 de diciembre de
2003 2002
Ventas 4,565,874.47 4,289,793.03
(Menos): Costo de Ventas (2,473,482.90) (2,582,922.12)
Utilidad Bruta en Ventas 2,092,391.57 1,706,870.91
(Menos): Gastos de Administracion (604,997.09) (493,900.45)
(Menos): Gastos de Ventas (1,374,406.47) {933,662.89)
Utilidad Operacional 112,988.01 279,307.57
(Mas): Ingresos no Operacionales 18 12,572.97 5,309.83
(Menos):  Gastos no Operacionales (122.66) (115,462.25)
Utilidad antes de Participaciones e Impuestos 125,438.32 169,165.16
(Menos): Participacion Trabajadores 19 (18,815.75) (25,373.27)
(Menos): Impuesto a la Renta 19 (30,594.83) (32,157.49)
(Menos): Reserva Legal 19 (3,801.39) (5,581.22)

Utilidad Neta del Ejercigio 72,226.35 106,043.17

Las notas financiera: efos estados financieros
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio

( Expresado en délares americanos)
Capital Aportes Reserva Reserva Utilidades Pérdidas Resuitado Total
Descripcién Social Futuras Legal de Capital Acumuladas Acumuiadas del Ejercicio Patrimonio
Capitalizaciones

Saido al 31 de diciembre de 2001 452.00 300,000.00 1,205.26 410,177.76 70,507.08 (337,789.19 127,04549 571,598.40
Registro Participacion Utilidades 2001 - - - - - - (19056.82)  (19,056.82)
Registro Impuesto a la Renta 2001 - - - - . - (26,226.34)  (26,226.34)
Asignacién Reserva Legal 2001 - - 4,088.12 - - - (4,088.12) -

T a - - - - 7767421 - (77,674.21) -
Compensacién en Saldo Reserva de Capital con Pérdidas Acumuladas - - - (337,789.19) - 337,789.19 - -
Aporte de socios en numerario para Tramite de Aumento de Capital - 0.14 - - - - - 0.14
Utilidad del Ejercicio - - - - - - 169,155.15  169,155.15
Saldo al 31 de diciembre de 2002 452.00 300,000.14 5,293.38 72,388.57 148,181.29 - 169,155.15___ 695.470.53
Aumento de Capital 520,570.00 (300,000.14) - (72,388.57) (148,181.29) - - -
Registro Participacién Utilidades 2002 - - - - - - (32157.48)  (32,157.49)
Registro Impuesto a la Renta 2002 - - - - - - (2537327)  (25.373.27)
Asignacién Reserva Legal 2002 - - 5,581.22 - - - (5,581.22) -

T a - - - - 106,043.17 - (106,043.17) -

Transferencias a Cuentas por Pagar Accionistas Utilidades Ejercicios Anteriores - - - (106,043.17) - - (106,043.17)

Utilidad del Ejercicio - - - - 12543832  125,438.32

Saldo al 31 de diciembre de 2003 10,874.60 125438.32 657,334.92

Las notas i que se son parte



LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresado en ddlares americanos)

Flujos de efectivo en actividades operativas

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

Depreciacién

Amortizacién

Provision Cuentas incobrables
Baja de Cartera

Pérdida en Activos Fijos
Utilidad en Activos Fijos

Otros Ajustes en Activos Fijos

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos

(Aumento) Cuentas por Cobrar
Disminucién Préstamos Empleados
Disminucion Anticipos

(Aumento) Disminucién Inventarios
Activos Diferidos

(Aumento) Disminucién Pagos Anticipados

Variaciones en Pasivos

(Disminucién) Proveedores Nacionales
(Disminucién) Aumento Compafifas Relacionadas
(Disminucién) Otras Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién) Provisiones Sociales
Aumento (Disminucién) Impuestos por Pagar
Aumento Otros Pasivos Corrientes y Provisiones

uss

Efectivo neto (usado) proveniente por las actividades de operacion

Flujo de efectivo en actividades de inversion

Adiciones Propiedad, Planta y Equipo
Inversiones Temporales

Efectivo neto (usado) por las actividades de Inversion

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Efectivo Recibido como aportes para Futura Capitalizacion
Sobregiro Bancario

Efectivo neto provisto por las actividades de Financiamiento

(Disminucién) Aumento neto en efectivo
Efectivo al Inicio del afio

Efectivo al Final del aiio

Las notas financieras que s¢g a

i' General
dlver/ del Ecuador C

a. Ltda.

stados financieros.

Ao terminado
el 31 de diciembre de

2003

125,438.32

71,114.89
13,404.79
42,384.05
(403.91)
12266
(53.07)
0.71

252,098.44

(768.56)
832.30
2,448.42
(106,376.35)
(537.20)
3,856.73

(1,141.78)

(61,362.14)

(102,718.32)
12,543.18
1,845.31

(251,378.41)

(117,050.15)
10,420.55

(106,629.60)

79,901.01

79,901.01

(26,008.56)
103,066.10
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2002

169,165.16

31,019.61
125,388.50
10,307.00

(92?1 7
“ ,ozs?ss)

334,764.44

(314,284.49)

541,989.95
(26,753.64)
(16,500.67)

365,238.60
(37,319.26)
(12,759.17)
(23,388.26)
54,920.40

531,143.46

(840,719.51)
875.11

(839,844.40)

26,063.64
77,002.46

103,066.10




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002

1.
N
2.
2.1.
—~
2.2,
2.3,

Identificacion y Objeto de la Compaiiia

LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA., es una compaiiia de
nacionalidad ecuatoriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito. La compaiiia
fue constituida en la ciudad de Quito el 25 de abril de 1985 ante el Notario Octavo del
cantén, e inscrita en el registro mercantil el 23 de octubre del mismo afio.

La actividad principal de la compaiiia es la importacién y comercializaciéon de farmacos
de uso humano y veterinario directa desde Laboratorios Chalver de Colombia la misma
que concede plazos de hasta ciento veinte dias mediante giros directos.

Las ventas de la mercaderia se las realiza a nivel nacional con plazos a sesenta dias,
con el contingente de visitadores a médico, los que se encuentran distribuidos en
cuarenta y cinco zonas en las diferentes ciudades del pais, de las cuales cuarenta
pertenecen a la linea Farmacéutica y cinco a la linea Veterinaria.

Principales Criterios y/ o Principios Contables

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaitia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador ( Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC).

Provisién Cuentas Incobrables

La compaiiia mantiene politica de provisionar las cuentas de dificil recuperaciéon con
cargo a resultados. Durante este periodo la compaifia ha procedido a realizar la
provisién para cuentas de dudosa recuperabilidad.

Inventarios

Al 31 de Diciembre de 2003 y 2002, los inventarios se encuentran valorados por el
método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado.




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Propiedades, Mobiliario y Equipo

Al 31 de Diciembre de 2003 y 2002 el Propiedades, Mobiliario y Equipo han sido
valorados al costo historico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del
método linea recta en funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

2003 2002
Edificios 5% 0%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provision Beneficios Sociales

La compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (I.E.S.S.), tales como:
Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para
utilidades que reinvierta la compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compaiiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco ailos posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25% de la base imponible de cada afio.




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Cajay Bancds

Se refiere a:
Descripcién uss$ 2003 2002

Caja - Efectivo 17,245.01 13,464.99
Cajas Chicas a Nivel Nacional 558.00 548.00
Produbanco Farmacéutica Cta. Cte. - 34,959.44
Produbanco Farmacéutica Ahorro - 16,204.66
Banco del Pichincha F. Ahorro 11,397.76 4,117.49
Produbanco Veterinaria Cta. Cte. 44 675.46 28,175.35
Banco del Pichincha V. Ahorro 3,181.31 5,596.17

Us$ 77,057.54 103,066.10

Cuentas por Cobrar

Corresponde a cuentas por cobrar a compaiias como distribuidoras y farmacias en todo
el pais tanto en linea Farmacéutica como en la linea Veterinaria.

Descripcioén uss$ 2003 2002
Linea Farmacéutica 1,123,966.64 893,421.52
Linea Veterinaria 129,586.29 159,041.44
Us$  1,253,552.93 1,052,462.96




LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Provisién Cuentas Incobrables

El movimiento es el siguiente:

Descripcién 2003 2002
Saldo Inicial Us$ (27,604.50) (18,551.94)
Adiciones (42,384.05) (10,307.00)
Bajas y Ajustes 3,491.23 1,254.44
Us$ (66,497.32) (27,604.50)
Compaiiia Relacionada
Se refiere a:
Descripcién 2003 2002
Bonificacion y Mal estado (i) Us$  459,886.60 748,607.34
Por Cobrar Varios 89,824 .49 975.92
Pasajes Gerencia 2,226.72 -
uUs$  551,937.81 749,583.26
(i) Se refiere a productos que se entregan a los clientes como promocién por las

compras realizadas, y a productos cuya fecha de validez ha caducado o que se
encuentran en mal estado. Estos productos son repuestos por parte del
proveedor principal de la compaiiia, Laboratorios Chalver de Colombia S.A., ya
sea con nota de crédito a la cuenta por pagar o mediante envio de mercaderia
de las mismas caracteristicas.
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LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Inventarios
Se refiere a:
Descripcion 2003 2002
Farmacéutica uUs$ 624,993.34 489,312.74
Veterinaria 118,848.95 148,934 47

uss 743,842.29 638,247.21

Importaciones en Transito

Corresponde a un pedido de mercaderias en tramite al cierre del ejercicio cuyos saldos
se generan por los valores entregados al agente de aduana para cubrir los gastos de
nacionalizacién, seguros de mercaderias entre otros.

Impuestos y Pagos Anticipados

Se refiere a:

Descripcién 2003 2002
Retenciones a la Compaiiia us$ 29,713.80 31,693.34
Gastos Pagados por Anticipados 32.48 234.84
Gastos por Amortizar 11,192.01 12,866.84

uss$ 40,938.29 44,795.02
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion).
10 PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

El movimiento es como sigue:

Terrenos Biblioteca Construcciones Edificios Muebles Equipo Equipo de Vehiculos Total Depreciacion Total

Obras en Curso y Enseres Oficina Computacién Acumulada Neto

$Saldo al 31 de diciembre de 2001 182,662.51 505.00 436,205.95 - 24,054.49 15,881.75 48,871.63 81,425.97 789,597.30 &B_2,700.74) 706,896.66
Adiciones - 805,999.84 - 1,900.51 756.32 939.68 31,126.16 840,722.51 (31,019.64)  809,702.87
Bajas ylo ventas - - (120.02) - - (40,986.23) (41,106.25)  40,989.28 (11697
Ajustes y/o Reclasificaciones - - (203.64) - - - (203.64) 122234 1,018.70
ﬂl‘l 31 de di de 2002 132,85_2.51 505.00 1,34&05.79 - 2_5&1 .34 16&.07 49,811.31 71,565.80 1,689,009.92 71,508.76) 1,517,501.16
Adiciones - - 30,690.06 - 14,185.20 5,160.72 20,065.29 46,948.88 117,050.15 (71.114.89) 45,935.26
Bajas y/o ventas - - - (2,502.53) (3.533.60) - - (6,036.13) 2,806.79 (3.229.34)
Ajustes ylo Reclasificaciones - - (1,272,805.85) 1,101,030.73 142,668.17 29,117.49 - - (79.46) - (79.46)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 182,652.51 §05.00 - 1,101,030.73 179,982.18 47,382.68 69,876.60 118,514.78  1,699,944.48  (139,816.86) 15660,127.62
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13.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Cargos Diferidos
Se refiere a:

Detalle

Farmacelitica us$
Veterinaria
Total Cargos Diferidos
(Menos): Amortizacién Acumulada
uss

Proveedores

2003 2002
59,816.50 61,658.04
7,185.58 7,262.37
67,002.08 68,920.41

(29,895.57) ~ (18,956.31)
37,006.51 49,964.10

Corresponde al saldo pendiente de pago al 31 de Diciembre de 2003, por compras de
bienes de diferente naturaleza y prestacioén de servicios, segin el siguiente detalle:

Descripcién

Farmacéutica Us$

Veterinaria
us$

Cuentas por Pagar Compaiiia Relacionada

2003 2002

89,751.29 89,413.50
6,234.55 7,792.87

95,985.84 97,206.37

Se refiere al valor adeudado al proveedor principal Chalver de Colombia S.A. de los
productos que comercializa la compaiiia por la Linea de Farmacos para uso Humano y
de la Linea Veterinaria, con un plazo maximo de 120 dias sin generar ningun interés.
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14.

15.

16.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Otras Cuentas por Pagar

Se refiere a:

Descripcién

Acreedores Varios uss
Anticipo Clientes

Provision Gastos Presupuestados

Provisién Retencién

Otras Cuentas por Pagar Accionistas
Utilidades por Pagar Accionistas

uss

Provisiones Sociales

Se refiere a:

Descripcién
Décimo Tercer Sueldo (11211
Décimo Cuarto Sueldo
Fondos de Reserva
Vacaciones

uss

Capital Social

2003 2002
6,751.47 6,244.09
3,673.73 32,921.60

13,717.63 11,366.83
3,509.55 6,102.76

75,180.00 91,384.66

106,043.17 -
208,875.55 148,019.94

2003 2002
4,704.74 3,308.10
2,838.98 146.79

14,056.03 11,451.75

156,357.72 9,507.65

36,957.47 24,414.29

El capital de la Compaiiia es de US$ 521.022,00 dividido en 521.022 acciones de un

valor nominal de un délar cada una.
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18.

19.

20.

LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Cuentas de Orden Deudoras y Acreedoras
Se refiere a:
Descripcion

Documentos en Garantia Entregados a Terceros  US$
Pérdidas Tributarias afios Anteriores

uUss
Ingresos no Operacionales
Se refiere a:
Descripcion
Ingresos Financieros uss
Ingresos Varios
uUss

Participacién e Impuestos

2003 2002
17,783.10 58,008.72
185,049.24 185,049.24
202,832.34 243,057.96

2003 2002
945.64 1,916.98
11,627.33 3,392.85
12,572.97 5,309.83

La compaiiia tiene como politica contabilizar los valores referente a participacion
trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal en el siguiente afio, con la finalidad de
presentar la informacion como lo requiere el formulario para el pago del Impuesto a ia

Renta.

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Durante el aflo 2003, las siguientes transacciones con Compaiiias Relacionadas se

efectuaron:

Detalle Compaiiia
Compras Chalver Colombia

Valor

2,579,077.98




