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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de )
LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LABORATORIOS CHALVER CIA.
LTDA., que comprenden los estados de posicion financiera al 31 de diciembre de 2015 y
2014. y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los aitos terminados en esas
fechas. asi como el resumen de politicas contables significativas y otras nolas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2, La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el diseiio, implementacion
v mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros. que no contengan distorsiones importantes. debido
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza

razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de importancia
relativa

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo. el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compania, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de diseiiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluve la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

3 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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6.  En nuestra opinion los estados financieros mencionados anteriormente se presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de
LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los
resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los aiios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

7 Nuestro informe adicional. establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGCIS5-
00003218 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias de LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA., por el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2013, se emite por separado.

Quito — Ecuador, 18 de marzo de 2016.

Willi Bamberger & 4sociados Cia. Ltda.
R. N. A. E. No. 036
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N
Ledo. Marco Yépe: C.
PRESIDENTE

Registro C.P.4 No. 11.405
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de Posicién financiera
Al 31 de diciembre
Expresado en US$ ddélares

Notas 31/12/2015 31/12/2014
Activos
Activos Corrientes
Caja y bancos & uss 2.040,658,77 1.715.197,02
Cuentas por cobrar 6 4.108.692,49 3.267.989,20
(Menos): Provision deterioro clientes (182.343,99) (143.715,50)
Compaiiia relacionada 7 6.711,51 50.559.82
Préstamos empleados 8 96.113,48 27 498 56
Otras cuentas por cobrar 8 532718 11.707 92
Inventarios 9 4,948.703 61 3.213.863 53
Inventarios en transito 9 286,65 140,00
Pagos anticipados 10 31.550,68 28.344 08
Total activo corriente 11.055.700,40 8.171.584,63
Propiedad planta y equipo, neto 1 3.338.994 47 3.268.338.16
Total activo 14.394,694,87 11.439.923,79
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 448.529,59 128.801,46
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes
Proveedores 12 130.400,01 222396 41
Cuentas por pagar Compania Relacionada 13 3.895.045,05 2738.421,49
Otras cuentas por pagar 14 173.386,70 7229214
Provisiones sociales 15 470.281,38 348974 42
Impuestos por pagar 18 220.026.70 156.238,58
Total Pasivo corriente 4.893.149,84 3.538.323,04
Cuentas por pagar largo plazo Compaiia Relacionada 13 5.406.408,64 448107372
Jubilacion Patronal 16 477.740,40 391.620,36
Desahucio 17 174.407,96
Garantias de arriendos 15.000,00 15.000,00
Total pasivo 10.966.707,84 8.426.017,12
Patrimonio
Capital social 19 1,593.254,00 1.593 254,00
Reserva legal 20 132.123,90 76.923,93
Resultados Acumulados 21 55.079.70 55.079,70
Superavit por revaluacion 541.958,99 541.956,99
Resultados Acumulados por Adopcion por 1ra vez de NIIFs 56.773.11 56,773, 11
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 1.048.799.33 689.918,94
Tolal patrimonio 3.427.987,03 3.013.906,67
Total pasivo y patrimonici\ uss 14,394.694,87 11.439.923,79

|

CUENTAS DE ORDEN ACRREDO 448.529,59 ~~  128.801,46

|
|

Las notas son parte integrant]'e de |

_Edgar S3ndoval R. ;.
\~" Gerehte General " ~Contador Genera



LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Estado de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre

Expresado en USS délares

Ventas
Costos de operacion
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas

Gastos de administracion
Total gastos de operacion

Otros Ingresos
Otros gastos

Utilidad (pérdida) antes de participacién trabajadores

Participacién de Trabajadores
Utilidad (pérdida) antes de impuestos

Impuesto a las Ganancias
Impuesto a la Renta Causado

Impuesto a la Renta Diferido

Utilidad (pérdida) neta

(__ Edgar Sandoval R.
- Gerente/General

Notas

23
24

27

28

31/12/2015

22.779.146,60
14.562.235,36

31/12/2014

20.190.259,39
12.647.269,36

8.216.911,24 7.542.990,03
3.982.294,28 3.502.362,73
2.443.411,70 2.846.045,28
6.425.705,98 6.348.408,01

18.110,65 55.546,08

55.867.58 36.867,32
1.753.448,33 1.213.260,78

(271.297,25)

(187.435,85)

1.482.151,08

(433.351,75)
(433.351,75)

1.025.824,93

(335.905,99)
(335.905,99)

1.048.799,33

689.918,94
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{ dos en dolares
Afio terminado al
31 de giciembre de
2015 014
Conciliacién de las actividades operativas
FLUJOS DE CAJA DE |EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibicn de clientes 2188481048 19.084.945 47
Ctros (pagoes) cobros relalives a la adtividad (131.388.17) (246.238.51)
Intereses Recibidos
Menas:
Pagos a proveedores {15 217.945 40} {13.278 195,13}
Pages a remuneraciones y beneficios sociales {3 729.855 44} (3.342.052,37)
Pagos Instiluciones Publicas {1.039.513,85) {718,597 82}
Otras entradas y salidas de efectivo —  (1.233.922 56} 569.221 93
Flujo neto p. P de actividades de op io 512.182,57 930.239,71
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento (neto) de propiedad, planta y equipos (186 721,27 {1362.111.07
Incremento de olros activos
Inversion en Acciones
Producte de la Venta de activos
Ciros para inversiones

neto i de activi 5 de | i6 {186.721,22) {1.362.111,07)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
{Bi i de abli ias, netas
| (Disminucio ivos 2 large plazo
Comg a Ejecutives desde Uitili
Dividendos pagados
Oires 1.237.823.00

neto proveni ilizado] en actividades de financiami - 1.227.623,00
EFECTIVO Y EQUVALENTES DE EFECTIVO
Incremenia (disminucian) neto de elective y equivalentes de efective 32548178 795.751.64
Saldos al comienzao del afo 1.715.197.02 91344538
SALDOS AL FIN DEL ANO 2.040.658,77 1.715.197,02
Conciliacion de i chividad tivas
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 1.048.799,33 589.918,54
Ajustes para conciliar la pérdida con el efective neto
provisto por las activi de op i
Depreciacién de Propiedades, Planta y Equipos 116,065,591 104.511,98
Provisidn de Incobrables 3862849 31.422.42
Frovisién para Jubilacion patronal y Desahucio -
Participacion Trabajadores 271.297 .25 1B7.435 85
Impuesto a |a Renta 43335175 335.905.99
Provision Reserva Legal 55,199.97 36.311,52
Ajusie Reserva Facuitativa -
Ajuste Resultados Acemulados =
Castigo Provisicn Desahucio y Desanucio =
Ajustes Reclas:f Activo Fija =
Gaslo Interes =
Impuesic a la Renta Diferido -
Intereses Ganacos - 2
Ajustes Inventano 335,55 433,32

1.361.678,25 1.386.040,02
Cambios en activos y pasivos oparativos
Vaniaciones en Activos
[Aumento) Disminucion Cuentas por Cobrar {840,703 29) {724.232,76)
{A 10} Bisminucio 11.735.175,83) (858.347,08}
A to) Disminucidn | i en fransilo {146,65) (100,00}
¢ ) D ion Pagos Antici 13.206,51} {2.847 55}
(Aumente) Disminucion Otras cuenlas por Cobrar {18.385,88) 135687 .49
{Aumento) Disminucidn Impuestas
{Aumento) Dismuinucion Otros Activos
]

Variaciones en Pasivos 1 F
{Aumento) Disminucién en Cuentas por Paga ! i 1.993.963,08 1.378.733,98
(Aumento} Disminucidn Instituciones Pablicas (410.852,02) 1209.424,18)
! Di P S i 151.826,10 16.683,95
{Aumento) Disminucion Pasives par Impuestos Diferidos -
{Aumento) Disminucion en Otras jﬁenlas por Pagar (588.814,28) [191.294,16)

o I |

Efecto neto i de

512.182,97

Las notas gue se s0n parte

i o
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LABORATORIOS CHALVER DL ECUADOR CIA. LTDA.,
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 1

Nota 2

CONSTITUCION Y QPERACIONES.

Laboratorios Chalver del Ecuador Cia. Ltda., es una Compafia constituida en la
Repuhlica del Ecuadar en la ciudad de Quito segin escritura piblica ef 26 de Abril de
1985, ante el Notario Octave del cantén, que se rige 3 ias leyes ecuatorianas y fue
inscrita en el Registro Mercantil ef 23 de octubre de 1985.

E! obietc sacial de la Campafiia es la comercializacién de productos farmacéuticos,
medicinales y veterinarios permitidos por las leyes ecuastorianas.

Las ventas se realizan localmente, al contade y a crédito, otorgando plazos maximos
de hasta 60 dias.

I.as compras de mercaderias para la venta, se realizan a crédita pagadero con plazos
maximos de 90 dias

BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La situacion financiera, el resultade de las operaciones y los flujos de efective se
presentan de acuerde con normas internacionales de informacion financiera (NIIF,
NIC} vy sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASB", por sus siglas en inglés).

Base de medicién

Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base del costo historico,
con excepceién del terreno que se registra al valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafifa para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar americano que es |2 moneda de curso legal en el
Ecuador.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafiia registre estimaciones, supuestos ¢ juicios que afectan la aplicacién de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados scbre una base recurrente. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacidn es revisada y en
cualquier periode futuro afectado.



LABORATORFIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Norus o fos estados finaucieros (Continuaciin)

Mota 3

3.1

3.2

3.3

3.4

35

Periodo econémico

El periodo econémico de la Compafia para emitir los Estados Financiercs
corresponde al periodo comprendido entre ef 1 de enero y 31 de diciembre.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacian:

Efectivo v equivalentes de efectivo.

La Compania clasifica dentro del rubro de equivalentes de efective l0s recursos en
caja, bancos y las inversiones en valores con vencimienta menor a los 20 dias, por su
naturaleza son adquirides y mantenidos por la Compafifa para obtener rendimientos.

Cuentas por cobrar e incobrables.

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cabro, por los bienes
vendidos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses o
menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como activos
no corrientes, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinabies y que no cotizan en un mercadao activo.

Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro
La estimacian de cuentas de dificil cobro se revisa y aclualiza conservando el 1% del
saldo de la cartera del periodo, no se ha optado por una estimacion mayor, en vista

de que la cartera de la compaiiia tiene un buen nivel de recuperacion.

Inventarios

Corresponde a los inventarios disponibles para fa venta, estdn valorados al costo
promedic de adguisicidn ¢l cual no excede al valor nete de realizacion. Las
importaciones en fransito se registran al costo de la factura mas los gastos de
importacion incurridos.

lL.os inventarios son perigdicamente analizados con el objelivo de establecer si se
requiere estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable.

Propiedad, planta y equipo.

El costo de los elementos de propiedades, plania y equipe comprende:
Su precio de adquisicion

Medicidn del costo

El terrens: se presenta al valor razonakle gue resulta del revaiud practicade al 11 de
noviembre del afc 2010, realizade por Avallos Técnicos $S.A. Valuartee, calificado
por la Superintendencia, fue aprobade por la Junta Generat de Acclonistas y registra
como un mayor valor en igs activos con fa contrapartida de superavit por revaiuacion.



LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR Cit. LTDA.

Notes o los extados flnancieros (continuacidng

36

El resto de activos se.presentan a costo historico o valor ajustado convertido a dolares
de acuerdo con lo establecido en la NIC 16 segun corresponda menas la depraciacian
acumulada.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacién al costo total del elemento.

El cargo por depreciacion de cada pericdo se reconcce en el resultado del periode.
Importe depreciable y periodo de depreciacién

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su
vida Utif.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual.
En fa practica, el valor residual de un active @ menude es insignificante, y por tanto
irrelevante en ei calculo del importe depreciable.

La depreciacién de un activo comenzara al mes siguiente de su fecha de compra.

Método de depreciacién

El métode de depreciacian utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del
afo.

La tasa de depreciacién de los inmuebles, maguinaria y equipo se detallan como sigue:

Detalle Afos vida qtil
Edificio 50
Equipos de Computo 3
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de Oficina 10

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que
las mejoras y adicicnes se agregan al costo de los mismos.

impuesto de Renta Corriente

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente. E! impuestc sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partda
reconocida directamente en la seccidon pafrimonial, en cuyo case se reconoce
directamente en el patrimonio.

E! cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resuliados del afio en gue se
devenga con base en el impuesto por pagar exigibie cuya tasa es el 22% en el 2015.



LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CiA LTDA.

Notas ¢ los estados financieros {continuacion)

3.7

3.8

3.9

Otros activos

Pagados por Anticipado.-

Se registran los costos y gastos desemboisados anticipadamente por el suministro de
servicios y o materiales; y se devengan duranie el periodo que se reciben los mismos,
el cual no es mayer 2 un afic. Los costos y gasios correspondienties a seguros se
devengan de acuerdo al plazo de las pélizas.

Cuentas por Pagar

Corresponden principalmente aguellos proveedores pendientes de pago, por ios bienes
o servicios adquiridos en el curso narmal de los negocios. Si se esperan pagar en 12
mesas o menes se clasifican como pasivos cormientes de o contario se clasifican como
pasivos no corrientes.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo.

Corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades, esta provision es calcufada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente e Cédigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacion.

Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

Decimo tercer vy décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legistacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo.

Provision por jubilacién patronal.

El importe reconocido como un pasive por beneficios definidos sera la suma neta total
de los siguienies importes: (NIC 19.54).

El valor presente de la obligacién por beneficios definidos al final del pericdo sobre el
que se informa;

Mas cualquier ganancia actuarial {menos cuzlquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del iratamiento contable se reconoce en resutfados).

Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasade todavia no
reconocido como un gasto;

Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el gue se informa, de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.

La Companiia determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y

el valor razonable de cualquier activo del plan, con una reguiaridad que es suficiente
para asegurar que los importes reconocidos en los estados financieros no difieran

10



LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CI4. LTDA.

Nortas o los esrudos financieroy (continaacion)

310

3.11

3.12

significativamente de los importes que podrian determinarse en la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. (NIiC 18.56)

Método de vailoracion actuarial

{ g Compaiiia utiliza ¢l método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto
e} valor presenie de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los
servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el coste de servicio pasada. (NIC
19.64)

Provision por desahucio.

La compafiia ha registrado este pasivo a partir de este afo, ya que como politica de {a
compafiia era no provisionar este heneficio, pero se forna obligatorio a partir de este
ano.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconccidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibide o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacidn de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compafiia. El ingreso se expone nete de los adicionales por impuestos, devoluciones y
descuenios.

Receonhocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconacides en el estade de resultados en el momento en que
se incurren, per el método de devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos
administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del
giro del negocio.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafias, el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva ses
equivalente como minima al 50% del capital social. La reserva legal obligateria no es
distribuible antes de la fiquidacién de la Compaiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales,

Nota4 MNormas e interpretaciones recieniemenie revisadas sin efecto material sobre

los estados financieros,

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NiIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacion ofit vy relevante para los usuados de los
estados financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e ingertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a
reconocimiento y medicién, deteriorc en g vaior de los activos financieros e insfrumentos
financiercs de coberiura,
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Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de. (2009), fa NIIF § (2010) y la NIIF 8 (2013}. Sin embargo,
para los periodos anuales gque comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede
optar por apiicar las versiones anteriores de fa NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo
si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es anterior al 1 de febrera de
2015,

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de
informacion Gtil 2 los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe,
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(&) la NIC 11 Contratos de Consiruccion,

{b} l2 NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

{c) fa CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIF 15 Acuerdos para a2 Construccion de Inmuebles;

(e} la CINKF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
{f) la BIC-31 ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar ia situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los
EE.UY.} ¥ ambos conjunios de requerimientos necesitaban mejoras. Los reguerimientos de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas progorcionaban
guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiente de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificlies de aplicar en transacciones
complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacién de acuerdos con
elemantos multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UY. comprendian conceptos amplios
de reconacimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numeroses reguerimientos
para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
acasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones econdmicamente simitares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IASB) y el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjuntc para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun
sobre ingrescs de actividades ordinarias para las NIF v los PCGA de los EE.UU. que:

{a} Eliminara las incongruencias y debilidades de tos reguerimientos anteriores sobre ingresos
de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas sdlido para abordar los problamas de los ingresos de
actividades ordinarias;

{c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;
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(d) Proporcionara informacién mas util a los usuarios de los estados financieros a traves de
requerimientos sobre informacién a revelar mejorados; ¥

(g} Simplificara la preparacién de los estades financieros, reduciendo el nomero de
requerimientos a ios gue una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es gue una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las
siguientes etapas:

{a) Etapa 1: Identificar el conirato {0 confratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre
dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato gue haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especificados. En algunos casos, {a NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos vy 10s
contabilice como uno sole. La NIF 15 ifambién proporciona requerimienios para la
contabilizacion de las modificaciones de contratos.

(b} Etapa 2: ldentificar las obligaciones de desempefic en el contrato—un contrato incluye
compromisos de fransferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado. Un
bien o servicio es distinto si el ciiente puede beneficiarse del bien ¢ servicio en si mismo o junia
con olros recursos que estan faciimente disponibles para el cliente v el compromiso de la
entidad de transferir el bien o servicio al cliente es ideniificable por separado de otros
compromiscs del contrato.

{c} Etapa 3: Determinar el precio de la transaccidn—el precio de la transaccion es el importe de
fa contraprestacidn en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes ¢ servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion
puede ser un importe fijo de la contraprestacion de! cliente, pero puede, en ocasiones, incluir
una coniraprestacion variable o en forma distinia al efectivo. El precio de la transaccion tambign
se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrate incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualquier contraprestacién pagadera al cliente. Si la
contraprestacién es variabie, una entidad estimara el importe de ia contraprestacion z la que
tendr& derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. E! importe estimado de la
contraprestacion variable se incluird en el precio de la transaccion solo en la medida en que
sed aitamente probable que no ocurra una reversién sighificativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocide cuando se resuelva  posteriormente iz
incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccién a cada obligacion de
desempefio sobre la base de los precios de venta independientes relatives de cada bien o
servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no &s observable de forma
independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el pracio de la transaccion
incluye un descuento o un importe variahle de la confraprestacion que se relacicna en su
totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad
asighard el descuentoc o contraprestacién variable a una 0 mas, pero no a todas, las
obligaciones de desempefio (o bienes o servicios distintos) det contrate,

{e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) [a entidad
satisface una obligacidn de desempefio—una enfidad reconocera el ingreso de actividades
ordinarias cuando (0 a medida gue) satisface una obligacidn de desempefic mediante la
transferencia de un bien o servicic comprometido con ¢l cliente (que es cuando el clienie
obtiene el control de ese bien ¢ servicio), El importe del ingreso de actividades ordinarias
reconocido es el importe asignade a ia cbligacién de desempefio satisfecha. Una obligacion de
desempefio puede satisfacerse en un momento determinade (lo que resulta habitual para
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compromisos de transferir bienes al cliente} o a lo largo del tiempo (habitualmente parg
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefnc que se
satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a
lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el progrese de la entidad
hacia la satisfaccién completa de esa obligacion de desempefio.

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
{(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es aproplado un método de depreciacion que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad gue incluye el uso de un active, 1.os ingresos de
actividades ordinarias generados por una aclividad que incluye el usgc de un active,
generalmente, reflejan factores distintos del consume de los beneficios economicos de dicho
active. Por egjempio, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra
infacracian ¥ procesos, actividades de venta y cambios en los vollmenes de ventas y precios.
E! componente del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por fa
inflacion, 'a cual no tiene refacion con la forma en que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Maodificaciones a fas
NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificd el parrafo 56 y afiadid e! parrafo 62A
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos ahuales gue
comiencern a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica las modificaciones en un periodo gue comience con anterioridad, revelara este hecho..

El Métode de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NiC 27)

Estados financieros separades son los presentados por una confrotadora {es decir, un inversor
con el control de una subsidiaria) 0 un inversor con control conjunio en una participada o
influencia significativa sobre eésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta & ios
requerimientos de esta narma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF & Instrumentos Financieros, o
uilizando el método de la participacion como se describe en la NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas;

(a) alcosto, o

{b) de acuerdoconla NIIF 9.0

() utilizando el métado de la participacion tal comao se describe en la NIC 28.

La entidad aplicarda el mismo tratamienic contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacién se contabilizaran
de ascuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas en aqueflos casos en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta
g para distribucién {o se incluyan en un grupo de activos para su dispaosician que se clasifique
como mantenido para la venta o para distribucion). En estas circunstancias, no se medificard la
medicién de las inversiones contabitizadas de acuerdo con la NiF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a fa NIC
27), emitida en agosto de 2014, modifico los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara
esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partic del 1 de enero de 2016 de
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forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contabies y Errores, Se permite su aplicacidon anticipada. $i una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacién de Activos enire un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{Modificaciones a 1a NUIF 18 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la contreladora:

{(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de
situacién financiera consolidado.

{b) Cuando se pierda el control, reconocerd cualquier inversion conservada en la antigua
subsidiaria a-su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversién y los importes
adeudados por ta antigua subsidiaria o a éste, de acuerde con las NIF correspondientes, Esa
participacion conservada a valor razonable se medira nuevamente, como se describe en los
parrafos BS8({b}(iil}y B99A, El valor nuaevamente medido en la fecha en que se pierde &l control
se censiderara coma el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero de acuerdo con tz NIIF 9 o €l costo en gl momento del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto, si procede.

{c) Reconacera la ganancia o pérdida asaciada con la pérdida de control atribuible a la anterior
participacidn controladeora, come se especifica en los parrafos B98 a BS9A.

Venta o Aportacion de Actives entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Emitida en setiembre de 2014, modificd los parrafos 25 y 26 y afiadid el parrafo B3SA. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
pericdos anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un perioda que comience c¢on
anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacidn de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a la NliF 11}

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacion en una operacion conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en fa NIIF 3 Combinaciones de Negocios,
apfigue todos los principios sobre la contabilizacién de las combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y ofras NIIF, excepto aquelios. que entren en conflicto con las guias de esta NIIF.
Ademas, la adquirente revelard la informacién requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para
combinaciones de negocios.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
a la NHF 11), emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento después del parrafo B33 y
ahadio parrafos.

Si una entidad apiica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, ta referencia en
estas rnodificaciones a la NIF 9 deberz interpretarse como una referencia a fa NIC 39
fnstrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién. Madificaciones a la NIIF 11—maye de
2014. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales
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que comiencen g partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada, Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con antariaridad, revelara este
hecho.

Beneficios a empieados
{Modificaciones a la NiC 19)

Se medifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la meneda local.

La fecha de itransicidn es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del
‘2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su
aplicacion debe realizarse conira las utilidades retenidas al inicio def periodo.

Nota 5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Las NIIF requieren la conciliacién entre el efectivo y eguivalente de efectivo al final del
periodo revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el balance de situacion.

La Compaflia considera equivalentes de efectivo las inversiongs con vencimiento 2 menos
de 90 dias:

Descripcion 2015 2014
Cajas chicas a nivel nacicnal uss 3,050.00 3,050.00
Bancos 1,435,818.95 1,308,883.75
Inversiones Produbance 601,789.82 403,263.27
Totaf uss 2,040,658.77 1,715,197.02

Notz 8 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, correspenden a saldos por cobrar por las ventas de los
productos que comercializa la compafiia, las cuales no generan intereses, segun el
siguiente detalle;

Descripcion 2015 2014
Linea Farmaceutica Uss 3.930.746.28 3.071.585,30
Linea Veterinaria 177.946,21 196.403,80
Total uss 4.108.692 49 3.267.989,20
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El detaile de concentracién de cartera de la linea farmacéutica es el siguiente:

2015 2014
GLIENTE VALOR PORCENTAJE VAEOR PORCENTAJE
FYBECA-FARCOMED 300.872,12 8% 137.870,74 4%
SUMELAB 111.069,67 3% 152.386,46 5%
FARMAENLACE 362.047,38 9% 314.087.11 10%
SANA SANA-ECONGFARM 561.975.71 14% 418.372,06 14%
DIFARE 848.217,33 22% 664.718,28 22%
QUIFATEX 86.294.64 2% 114.408,83 4%
HOSPITAL ESPEJC 250.036,71 6% - 0%
HOSPITAL GUAYAQUIL 134.285,42 3% - 0%
HOSPITAL TEODORO MALDONAD 72.601,52 2% - 0%
OTROS 1.203.345.78 31% 1.269.761,82 41%
Total uss 3.930.74E,28 100% 3.071.585,30 100%
El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar es el siguiente:
2015 2014

Descripeion SALDG PORCENTAJE SALDO PORCENTAJE

Vigente uss 3.578.896,36 87% 2.963.304,46 91%

De 1-30 dias 327.029,28 8% 237.788,75 7%

De 31-60 dfas 143.699,18 3% 32.804,89 1%

De 81- 80 dias 15.317.83 0% 12.358,05 0%

Mas de 90 dias 43.750,03 1% 21.733,05 1%

Total uss 4.108.692 49 100% 3.267.989,20 130%

(1} El detalie de las cuentas a cobrar de dificll recuperacion es el siguiente:

Descripcidn SALDO PORCENTA.E
Linea Farmacéutica Uss 992,72 27%
Linga Veterinaria 2.634,88 73%
Total LSS 3.627,60 100%

El detalle de cuentas por cobrar en tramite legal es el siguiente:

Descripcion SALDO PORCENTAJE
Linea Farmacéutica Uss 11.880,35 100%
Linea Veterinaria - 0%
Total uss 11.890,35 100%
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{2} Elcomportamiento de ta Estimacion de Cuentas incobrables es la siguiente:

Bescripcion 2015 2014
Saldg inicial Uss {143.715,50} {112.283,08}
Gasto del periodo (40.931,74) {32.501,68)
Bajas 2.303.25 1.079,26
Totai Uss {182.343,99) {143.715,50)

Nota 7 COMPANIAS RELACIONADAS

Se reflere a cuentas por cobrar a compafias relacionadas:

Descripcion 2015 2014
Mundo Quimica 85.711,51 50.559,82
Total uss 6.711,51 . 50.559,82

Nota 8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de oiras cuentas por cobrar es el siguiente:

Descripcidn 2015 2014
Cuenias por cobrar empleados uss 96.113,48 27.498,56
Otras cuentas por cobrar 532719 (i} 14.707,92
Total uss 101.440,67 39.208,48

{i) En otras cuentas por cobrar, se registran los siguientes conceptos:
Anticipo Varios.- Anticipos para tramites y ofros.
Anticipo Viajes:- Anticipe para giras personal de la fuerza de venias.
Anticipo Importaciones.- Anticipo tramites de importaciones de mercaderias.
Garantias Licitaciones.- Valores entregadas en garantias por licitaciones y por
tramites en la aduana.
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Nota 8 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle de inventarics es el siguiente:

Descripcidn 2014 2014
Producto terminado Uss
Linea Farmaceutica 4.693.319,13 2.980.571,58
Linea Veterinaria 255.384,48 233.291,85
Totail 4.948.703,61 3.213.863,53
Inventario en Transito
Linea Farmacéutica 30,00 40,00
Linea Veterinaria 256,65 100,00
Total 286,65 140,00
Nota 10 SEGUROS PREPAGADOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el detalle es el siguients:
Descripeidn 2014
Seguros pagados por anticipado 31.550,69 28.344,08
Total 31.550,69 28.344,08

{1} Los seguros corresponde a sequros prepagados de agosto de 2015 a julic de 2016
par seguros de la compafiia contra robo, incendio, rotura maquina, dafos equipo
elecirénico, transporte de producto interno y externo.
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El valor razonable dal terreno se determind en funcién de tasaciones efectuadas por Gnica vez
de acuerdo cen lo que establece la NIF 1. Estas tasaciones {ueron efectuadas, a la fecha de
fransician, por especialistas independientes.

Ademas, la Comparnia revisd la estimacion de vidas Gtiles de Propiedades, planta y equipos,
decidiendo extender ta vida Gtil del Edificio, conservando la vida diil de los ofros rubros como:
muebles y enseres, equipos de oficing, equipos de compute y vehiculo, ya que su afectacion no
es material para nuestros balances.

Nota 12 PROVEEDORES

Corresponde a las obligaciones pendientes con Proveedores, por compras de bienes de
diferente naturaleza y prestacion de servicios, a continuacion el detalle:

Descripcion 2015 2014
Linea Farmacéutica USs 126.900,54 214.442 58
Linea Veterinaria 3.499 47 7.853,83
Total uss 130.400,01 222.396,41

E! defalle de concentracién de cuentas por pagar de la linea farmacéutica es el siguiente:

2015 2014
PROVEEDORES VALOR PORCENTAJE VALOR PORCENTAJE
QBE SEGUROS COLONIAL 28 097,75 22, 26.559,68 12%
AUTOLANDIA - 0% 51.400,00 24%
AUTOMOTORES CONTINENTAL 12.718,95 10% 20.425,10 14%
VALENCIA BENITEZ FREDDY 3.726,18 3% 15.078,96 7%
EDICIONES PLM 1.219.20 1% 22 208,74 10%
CONECEL 26.918,38 21% 0%
CONDE ROMERO JOSE EDUAREL 11.621,00 9% 0%
OTROS 42 599,08 34% 69.770,10 33%
Total Uss 126.900,54 100% 214.442,58 100%
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El detalle de vencimientos de cuentas por pagar es el siguiente:

2015 2014
Descripcion SALDO PORCENTA.E SALDO PORCENTAJE
Vigente UsSg 97.994 47 75% 171.863,48 TT%
De 1-30 dias 27.982,82 21% 35.602,81 16%
De 31-80 dias - 0% 1.474,25 1%
De 61- 80 dias 3.027,84 2% 84,37 0%
Mas de 80 dias 1.394.38 1% 13.371,70 6%
Total uss 130.400,01 100% 222.396,41 100%
Nota 13 CUENTAS POR PAGAR COMPANIA RELACIONADA
Se refiere al valor adeudade al Unico proveedor Chalver S.A., de los productos que
comercializa la compafiia por la linea farmacéutica para uso humanc y de la linea
veterinaria, el plazo de pago que se manegja es 90 dias.
Descripcion 2015 2014
CORTO PLAZO
lLinea Farmacéutica UsSs 2.605.522.53 1.176.755,73
Linea Veterinaria 65.899,52 33404276
Otros financiamientos 1.227.623,00 (1) 1.227.623,00
Total Uss 3.889.045,05 2.738.421,49
LARGO PLAZQ
Linea Farmacéutica US$ 5.406.409,64 4 .481.073,72
Total Uss 5.406.409,64 4.481.073,72

(1) Aparte tenemos el valor de $1.227.623 recibido de Chalver S A. como préstamo, sin

intereses para capital de trabajo.
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Nota 14 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de otras cuentas por pagar es el siguiente:

Descripeidn 2015 2014
Acreedores Varios uss 110.077.30 24 558,85
Provision gastos presupuestados 51.339,92 22.229.56
Provision retenciones gjercicio anterior 11.979,48 25.503.63
Total uUs$ 173.396,70 72.292,14

Nota 15 PROVISIONES SCCIALES

Al 31 de diciembre del 20153, los pasivos acumulados corresponden a beneficios sociales
por pagar corresponden al siguiente detalle:

Descripeion 2015 2014
Décima Tercer sueldo Uss 14.611,60 17.600,00
Decimg Cuarto sueldo 15.478,63 15.544 69
Fondos de reserva - 72,02
Roles por pagar T4 852 87 31.570.56
Vacaciones 5530217 55.462,51
1SS por pagar 38.738.86 41.288,39
15% Participacion ulilidades 271.297,25 187 435,85
Total Uss 470.281,38 348.974,42

Nota 16 PROVISION JUBILACION PATRONAL

Las provisiones peor concepto de jubilacibn patronal cumplen con las normas
internacionales de informacidn financiera MIF, gue requieren que la informacién financiera
se encuentre razonablemente presentada.

Mediante resolucidn publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprerna de Juslicia dispuse gue los trabajadores tienen derecho a 1a jubilacién patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la ey del
Seguro Social Obligateric. De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N® 358 del 2 de julio
de 2001 en las gue se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
os empleados que por veinte y cinco (25} afios o mds hubigren prestado servicics,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco {25) afios de {rabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
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El detalte de esta cuenta al 31 de diciembre de 2015 es |a siguiente:

Saldo Inicial  Aumentc Liquidacién Pasan de $a Liquidacié Saldo final al

Concepto
al 31-12-2014  Actuarial Renuncia 10 afios n Pago 31-12-2015
Empleados de 1
a g afios UsSs 112.968,02 37.6812,82 11143117 - - 139.449 67
Empleados de
mas de 10 afos USH 278.682,34 59.638,39 - - - 338.280,73
Total uss 391.620,36 97.251,21% 11.131,17 - - 477.740,40

Nota 1?7 PROVISION DESAHUCIO

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2015 es |a siguiente:;

Saldo Intcial  Aumento  Liguidaciéon Ligquidacién Saldo final al

Concepto
al 31-12-2014  Actuarial Renuncia Pago 31-12.2015
Farmaceutica
US% - 170.550.07 - - 170.550,07
Veterinara
Uss - 3.857.89 - - 3857.59
Total uss - 174.407,96 - - 174.4G7,96

La politica de la compafia hasta el afio 2014, era no provisionar el valor del desahucio. A
partir del afio 2015 se provisiona este concepto.

Nota 18 IMPUESTOS POR PAGAR

Se refiere a:
Descripcion 2015 2014
Retenciones en la fuente uss 5.873,06 8,139,083
Retenciones del IVA £.786,48 9.086,32
Impuesto a la renta por pagar (1) 208.587,18 138.012,33
Total Uss 220.026,72 156.238,58
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(1) El movimiento del impueste a la renta es como sigue:

Descripcidn 2015 2014
Saldo Inicial uss 138.012,33 1543479
Impuesto retenidos 2014 197.803,66 161.522 86
Pagos (335.905,99) (176.957.65)
Provision del afio 2015 433.351,77 1335.805,9¢
Impuestos retenidos 2015 {224.784,59) {197.893,66)
Total uss 208.567,18 138.012,33

Nota 19 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ei capital social de la compaiiia es de USD $1.593.254;
dividido en 1.593.254 acciones de un ddlar cada una.

Nota 20 RESERVA LEGAL

ta Ley reguiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5 % de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efective, excepto en caso de liguidacion de la
Compafiia, perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.

Nota 21 RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta nace por la eliminacion de activos diferidos producidos por el calculo de impuestos
diferidos, en la aplicacidon de NHFs. En esta compafiia se aplicéd impuestos diferidos a la
Jubilacién Patronal al valor no deducible, por lo fante el salde al 31/12/2011 de USD
$21.586.79 del active diferido se reclasifica a reservas acumuladas, por resolucion del SRINAC
DGECCGC12-00009, del 24 de mayo del 2012.

En esta reserva también se registrd la eliminacion de {os pasives diferidos producidos por el
célculo de impuestos diferides, en la aplicaciéon de NilF's. En esta compadia se aplicé
impuestos diferidos a la depreciacion de! edificio por ta ampliacion de |a vida Ut def mismo, por
lo tanto el saldo al 31/12/2013 de USD $76.666.49 del pasivo diferido se reclasifica a reservas
acumuladas, por resolucion del SRI NAC DGECCGC12-00008, del 24 de mayo del 2012

Nota 22 TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante el afio 2015 y 2014, se efectuaron las siguienies transacciones con sus compaiiias
reacionadas:

Descripcion

2015

2014

Chalver Zona Franca S.A.

(1) Importaciones Linea Farmacéutica uss 15.461.273,99 12.588.552 67
{1) Importaciones Linea Veterinaria 871.917,28 847.218,30
Total Uss 16.133.191,27 13.445.770,97
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{1) Incluye gastos de importacidn en el afie 2015 por $ 338.090.01, en la linea
farmaceutica y por $ 76.300.01 en la linea veterinaria.

Nota 23 VENTAS

Las ventas de la Compafiia se originan en ta comercializacién de productos farmacéuticos
de consumo humano y animal. En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre las
venias se detallan asi:

Descripcidn 2015 2014
Venias Brutas us$ 28.592.133,30 22.091.786,84
Descuento y devoluciones (5.812.986,70) {1.901.527,45)
Total Uss 22.779.146,60 20.190.259,38

{1} El detalle de ventas netas corresponde come sigue:

Descripeion 20145 2014
Linea Farmaceutica uss 2154342101 18.921.372,42
Linea Veterinaria 1.235.725,59 1.268.886,97
Total Uss 22.779.146,60 20.190.259,39

Nota 24 COSTO DE VENTAS

En los afos terminados et 31 de diciembre el costo de ventas se compone de la siguiente
Mmanera:

Bescripcian 2018 2014
Inventario Inicial Uss 3.213.863,53 2.355.349,77
Compras 16.297.075 44 13.505.78312
Inventario final {4.948.703,61) {3.213.863,53)
Total uss 14.562.235,36 12.647.269,36

Nota 25 GASTOS DE VENTAS

En los afos terminados el 31 de diciembre, los gastos de ventas fueron como sigue:

Descripcién 2015 2014
Promocidn Mercadeo uUss 319.352,90 372.772,80
Sueldos y beneficios sociales 2.846.537.07 2.448.861,76
(Gastos operacionales 816.404,31 880.728,17
Total LSS 3.982.294,28 3.502.362,73
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Nota 26 GASTOS DE ADMINISTRACION

En los afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracién se componen de la
siguiente manera:

Descripcidn 2015 2014
Sueldas y bereficios saciales Us5 504,075,235 484.085,55
Gastos operacionales 1.843.336,35 2.364.979,73
Total Uss 2.443.411,70 2.846.045,28

Nota 27 OTROS GASTOS E INGRESOS

Al 21 de diciembre esia cuenta incluye:

Descripcion 2015 2014
Ciros ingresos Uss 18,110,685 55.546,08
Otros gastos (35.867.,58) {36.867,32)

Nota 28 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compafiia presenta su declaracidn del impuesto por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afio.

De acuerdo con Tarifa del impuesto a la renta para sociedades .- {Sustituide por 1a Digposicion
reformatoria segunda, num. 2.6, de la Ley s/n, R.O. 351-5, 29-XI12010; reformado por el Art. 1,
lit. 2 de la Ley s/n, R.C. 847-8, 10-Xi]-2012; y reformadoc por &f Art. 18 de la Ley s/n, R.O. 405-
S, 29-X1i-2014).~ Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades exiranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del
22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
resideries o eslablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion cen una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, tgual o superior &l 50% del capitai social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa
de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacién, de acuerdo a lo indicada en ¢ reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda |a base imponible la sociedad que incumpla el deber
de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el reglamento 2 esta Ley y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas internas; sin perjuicio de ofras sanciones gue
fueren apiicables.

» [as sociedades que reinvieran sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcenfuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ef monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maguinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insuma vegetal para
produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricuitura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi comeo para la adquisicidon de bienes relacionados con investigacion y tecnoicgia
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que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e ingrementa de empleo, para lo
cual deberan efectuar gl correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
estableceran en el Reglamento a la presente Ley. En el casc de las organizaciones det sector
financiero popular y solidaric sujetas al control de la Superintendencia de Economia Popular y
Salidaria, de las que hubieran optado por fa personeria juridica y las asociaciones mutualistas
de ahorro y crédito para la vivienda, fambién podran obtener dicha reduccidn, siempre y
cuando o destinen al ctorgamiento de créditos para el sector productive de pequefios y
medianes produciores, en las condiciones que o establezca el reglamento, y efectien &l
correspondiente aumento de capital, El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién
en el respectivo Registra Mercantit hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las ulilidades materiz de la reinversién, y en el caso de las
cooperativas de ahorro y créditc y simitares se perfeccionard de conformidad con ias normas
pertinentes.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Renfa causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en Impuesto a la Renta
definitivo:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiia calculd la provisién para Impuesto a la
Renia a la tasa del 22%.

El impuesto sobre la renfa se determina de la siguiente manera:

Descripcién 2015 2014
Utilidad 1.808.648,30 1.243.572.30
{-} Participacion trabajadores (271.297 28) {187.435.85)
{-} Beneficios 1.5% gastos par discapacitados - -
{+) Gastos no deducibles 432.429,62 454.708.95
Total Uss 1.869.780,67 1,526.845,40
22% Impuesta a 1a renta 433.351,75 335.805,9%

Anticipo Deferminado corespondiente Ejercicio Fiscal Corriente

Impuesto a la Renta Corriente: 215 - 2014 (a). Uss 433,364 75 335.905,9%

{a} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinacion del saldo del Impuesto a la Renia por
pagar o la determinacion del saldo a favor, fue la siguiente:

Detaile 2015 2014

Impuesto z la Renta 433.351,75 335.805,99
Anticipos Pagados 0,00 0,00
Saldo pendiente de pago 433.351,75 335.905,98
Retenciones recibidas 224.784,59 197.893,66
Saldo a Pagar uss 208.567,16 138.012.33

28



LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CiA. LTD L

Notas a los estudos financieros {coniinacion)

Nota 29 ADMINISTRACION BE RIESGOS

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diverses rlesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdémico de sus flujos y activos y, en gonsecuencia, sus
resultados. Las politcas de administracidn de riesgos son aprobadas y revisadas
periddicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de gue la fluctuacion de variables de mercado iales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la degvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos,
depido a la nominacidn o indexacion de estos a dichas variables. La compafiia realiza analisis
de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarroilo: La compafiia no se encuentra expuesta a este tipo de
Fiesgos.

Riesgos cambiarios: La compariia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de intergs surge de su endeudamiento de largo
plazo. lLa empresa no mantiene obligaciones con instituciones financieras o partes
relacionadas, pof 1o que no se presenta riesgos de tasas de interés.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compariia es manejada por la administracién, la principal
fuente de liqguidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacicnales.

NOTA 30 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Ce acuerdo a {a Resclucion NAC DGERCGC15-000455 del 27 de mayo de 2015 establece
que: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas lacalas y/o domicifiadas en el extarior, dentre de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los tres millones de doélares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00}, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas gl Anexe de Qperacicnas con
Partes Relacionadas®

“Aquelios sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo pericdo fiscal, en un monto acumulado
superior a los quince milones de dglares de jos Estades Unidos de América (USD
15,000.000,00) deberan presentar adicionaimente al Anexo, el Informe de Precios de
Transferencia”.

Laboratorios Chaiver del Ecuador esta obligado de la presentacicn del Anexo de Operaciones vy

el informe de precios de transferencia sobre las operaciones del ejercicio 2015, en los plazos
establecidos en el reglamento.

Nota 31 AUTORIZACION PARA EMITIR LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros referidos en este informe fueron autorizados para emisién el 28 de
febrero de 2016 por parte de la gerencia financiera de la Compafiia.
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Nota 32 HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

os Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes
Idos/de las cuentas revelados en los mismos.

A la fecha de presentacipn de los Est,
que afecten signifigativamente Icr

e

r,dﬁu..'. .......................... p 4 4
/ ; fEdgar Sandoval A.{ucia Lascano

GERENTE GE L /ONTADORA GENERAL
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