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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de ]
LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adivmios de LABORATORIOS CHALVER CfA.
LTDA., yuwe comprenden los estados de posicion fimanciera al 31 de diciembre de 2014 y
2013, v los correspondientes esiados de resultaios integrales, de cambios en el
petrimenico de log aocionistay y de fhwios de efective por lox afios fermingdos e esas

Sechias, asi come el resumen de politicis comtables sionificativas v otras notas

explicaiivas

Responsabificid de fa adminisiracidn por {os estados financieroes

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion v presentacioi
razonable de Tov estados financierox de aenerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluve: el disefio, implementacion
V maptenimiento de controles internos relevamtes para la preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros, gue no contengan distorsiones inportantes, debido
a frenade o érror,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieroy
aclftmtos, basados en nuestra anditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas fnrermacionales de Auditoria (NI4), las cuales requieren que cuimplamas con
reguerimivnios €ticos, planifiguemos y realicemos wna awditoria para obtener cerieza
razonable de que los estados financieros no contfenen distorsiones de importancia
relaiiva

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimienios para obtener evidencia de
auditaria sobve los saldos v las revelaciones presentadas en los extados financieros. Loy
procedimientos seleccionados dependen del fuicio del anditor, gque incluye la evaluacion
del viesgo de que los estados financieros confengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o ervor. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el awditor toma en
consideracion los contreles infernos relevantes de la Compatia, para la preparacion y
presemaciton razomable de los estados financieros, con el fin de diseRar procedimientos
de aucditoria de acwerdp con las circunsiancias, pero no con el proposito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del eontrol interno de la Compaitia.  Una auditoria también
incluve la evaluacion de que los principios de comtabilidad aplicados v st las
estimaciones comtables realizadas por la gerencia son razonables, asi comn  und
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de awditoria que hemos obtenide ex suficiente ¥
apraplad para proparcionar una base para expresar nuesira opinion.de awditorio.
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En muestra opinion fos estados  financieros  mencionados  anteriormente  presentan
razonablemenre, en rodos  los axpecios  imporiantes, la  posicion  financiera o
LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2004 v 2013, los
resultados imtegrales, lox cambios en el patrimonio de sus oeclonisias v sus fTujfoxs de
gfective por los aios lerminados en esas fechas, de comformidod con las Normas
Internacionales de Imformacion Financiera.

Informe sobre otros Requerimientos Legales v Reglamenitarios

Nuesiro informe adicional, establecido en fa Resolucion No. NACDGERZ000-0214 del
Servicio de Renmtas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.. por el ejercicio terminado af 31 de
diciembre de 2014, se emite por separado

fire - Eewn for, 260 de mar=o de 2015,
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA,

Estado de Posicion financiera
Al 31 de diciembre
Expresado en LSS dilares

Notas J22004 MA22013

Activos
Activos Corrienies
Efectivo v Equivalentes de Efactivo LSS [ T15. 14702 19 445,38
Cuentas por cobda ] 3. 267989 2 2.543. 756,44
{Menas): Estimacidn die cuentas mccbrables {143, 783.50) {112.293.08}
Companias relacionadas T F0.5359 K2 2K, RIS 15
Oiiras cuandas por cobrar ] 39 206,48 1562864
liverdanos g 1213863 53 2388 9977
TGRS BN ANSAD F440 00 10,04}
Soguros prepagados 1o 28 344,08 25.496,53
Total activo eorriente RI7L584.03 5.957.155.83
Propiecad plania ¥ equipe. nelo 11 1. 268.334%.16 2.010.840.07
Total activo 11.439.923.70 7968098, 90
Pausivos ¥ Patrimonio
Pasivoes corrientes
Erovesdores L b 22239641 118.773.48
Cusrlas por pagar Companin Ralacionada 13 273042149 2. 126.539,1D
Otras cuenas por pager 14 T2 14 B R s
Provisiones sooales 15 4897442 19781 .68
mpuesios pOr pagar i7 o 15623858 2274416
Tuotal Pasive corriente L5358 12004 250679718
Pasivos no corricnies
Cuentas por pagar lango piazo Compafiis Relacionads 12 4.4%1.073,72 2.590.222.06
Jusitacion Patronal 16 391.620.36 343 745 91
Goramies de amendos 1 A.000_ 00 | & D, 0
Pasivo por Impuests & 18 rénta diferido - Tk, 40
Total Pasivo ne corriente 4.887.604,08 A027.634.40
Total Pasivo B426017,12 FAMAM
Patrimonic

Capstal encle I8 1.593:254.00 1,593 254 00
Feserva g 19 THh92193 4061241
Hetultados Acumulados 20 5507970 =21.586,79
Supsravil par revaluacian 541,956,049 541,950,599
Resyiados Acumulacos por Adopcian por 113 vez da NIlFs 56.773.11 56, 773,11

sicad (Pérdida) del slercicio BRG 91X 2226587 54
Tota! patrimonia T 301390667 240667 16
Fotal pasivo ¥ patrimonio [ 115% 11_4.!-‘}.*?23,3“]1 T,Q{;H.i'l'ﬁflll
CUENTAS DE ORDEN 4211526 13.962.26

Cuentas de orden deudoris
|

.4 notas son parte igtcatimie da los eftadod financicros
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LABORATORIMS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA,
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre

Expresado en LSS dolares

Notas 311272014 JVI22013

Ventas 12 I5S 20.190.259 .39 16.032.502.84
Costos de .'.j'pg:_'.._inn 1% 12.647.269 36 10.470.397.97
Utilidad bruta 7.542.990,03 5,562 104,87
Gastos de operacidn:

Ciastos de ventas 24 3.502.362.73 3.214.709.15
Gastos de administracion 25 2 846043528 1.973.970.17
Tuotul gastos de operaciin 6. 348.408.01 S 188.679.32
Otros Ingresos 26 35.546,08 132.541.47
Otfros gastos 6 36,867,312 25664 85
Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores 1.213.260,78 480.302,17
Participacion de Trabnjadores (187.435,85) {73.363.29)
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 1.025.824.93 406.933.88
Imipuests o las Gananeing 27 (335.905,99) (184.281.34)

Impuesiooa ln Rents Caosado

Impuesio a la Kenta Diferido

{335,9058,09)

(176.957,65)
{7.321,69)

Utilidad (pérdida) neta . 6R9.918,94 222.657.54
-
Las notas son parte inleefante db 16s estados fiphncieros
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA, LTDA.
MNotas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Nota 1

MNota 2

CONSTITUCION Y OPERACIONES.

Labaratarios Chalver del Ecuador Cia. Lida, es una Compafia constituida en la
Replblica del Ecuador en la ciudad de Qulto segun escritura publica el 26 de Abril de
1885, ante el Notario Octavo del cantén, gue se rige a las leyes ecuatorianas y fue
inserita en el Registre Marcantil el 23 de octubre de 1885

E| objetc social de la Compafiia es |la comercializacion de productos farmacéuticos,
medicinales y veterinarios permitidas por 1as leyes ecuatorianas,

Las ventas se realizan localments, al contado y a credite, otorgando plazos maximaos
de hasta 60 dias.

Las compras de mercaderias para la venta, se realizan a crédito pagadero con plazos
maximes de 90 dias

BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se
presentan de acuerdo can normas internacionales de informacian financiera (MIIF,
MNIC) v sus nterpretaciones adoptadas por el Comite de Marmas Internacionates de
Contabilidad ("|ASB", per sus siglas en ingles)

Base de medicion

Los estades financieros da la Comparila se registran sobre la base del costo histérnico,
con excepcion del terreno que se registra al valor razonable

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utiizada por la Compafia para |as cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dalar americano que es la moneda de curso legal en &
Ecuador

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NHF requiere que la
Compadla reqistre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
peliticas v los valores de los actives, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las
gstimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada y en
clalguler periodo futuro afectado.




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CiA. LTDA.

Notuy o foy extados ffraicieros (comtiniacion )

Periodo econdmico

El pericde econémico de |a Compafila para emitir los Estades Financieros
comresponde al periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de diclembre.

Nota3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1

3.2

33

3.4

3.5

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion,

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compariia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja
bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a las 90 dias, por su
naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compariia para obtener rendimiantos

Cuentas por cobrar e incobrables.

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos en el curso normal de les negocios. Si se esperan cobrar en 12 meses o
menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se ciasifican como activos no
corrientes Son actives financleros no dervados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza conservanda el 1% del
saldo de |a cartera del pericdo, no se ha optado por una estimacién mayor, en vista de
que la cartera de la compafia tiena un buen nivel de recuperacion,

Inventarios

Corresponde & los inventarios disponibles para la venta, estan valorados al costo
promedic de adquisicién el cual no excede al valor neto de realizacion, Las
importaciones en transito se registran al costo de la faclura mas los gastos de
importacion incurridos

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable,
Propiedad, planta y equipo.

El costo de los elementos de propiedades. planta y eguipo comprende:

Su preclo de adguisicion




FABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR Cl4, LTDA.

Notery @ Bos estudos financieros (continuacion)

-

2.5

Medicion del costo

El terreno: se presenta al valor razonable que resulta del revalud practicado al 11 de
noviembre del afio 2010, realizado por Avaluos Técnices S5.A. Valuartec, calificado por la
Superintendencia, fue aprobado por la Junta General de Acclonistas y registra como un
mayor valor en los activos con la contrapartida de superavit por revaluacian

El resio de activos se presentan a costo historico o valor ajustado convertide a dolares
de acuerdo con lo establecido en la NIC 16 segun corresponda menos la depreciacion
acumulada

Depreciacion

Se depreciz de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento

El cargo por depreclacién de cada periodo se reconoce en &l resultado del periodo,
Importe depreciable y periodo de depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a o largo de su
vida ol

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual
En la practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificanie, y por tanto
irrelevante en el calculo del importe depreciable

La depreciacian de un activa comenzara al mes siguiente de su fecha de compra
Método de depreciacion

E! método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del
ano

La tasa de depreciacidn de los inmuebles, maquinaria y equlpo se detallan como sigue:

Detalle Anos vida atil
Edificio 50
Equipos de Computo 3
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5
Eaquipo de Oficina 10

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultzdos, en tanto que
las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos

Impuesto de Renta Corriente

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto comriente. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados, exceplo que estd asociado con alguna partida
reconccida directamente en |a Seccion patrimonial, @n cuyo caso 8e reconoce
directaments gn el patrimonio.
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Natas a fos extados financferns (Comtinnacion)

3.7

3
3.
a

Impuesto a la renta corriente.

El eargo por impuesto a la renta corriente s& calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible cuya tasa es el 22% en el 2014,

Otros activos
Pagados por Anticipado.-
Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por el suministro de
serviclos y ¢ maleriales; y se devengan durante el periodo que se reciben los mismaos,
el cual no es mayor a un afio. Los costos y gastos correspondientes a seguros se
devengan de acusrdo al plazo de las pdlizas,
Cuentas por Pagar
Corresponden princlpalmente aquellos proveedores péndientes de pago, por los blengs o
servicios adguiridos en el curso normal de los negocios, Si se esperan pagar en 12
meses o0 menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican come

pasivos no cormentes,

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo.
Corresponden principalmente a-

s La participacidn de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impueslo a la renta, segun o
establecido por la legistacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resuliados y se presenta como parte de los gastos
de operacidn

« \Vacaclones, se registra el costo correspondiente a |as vacaciones del personal
sobre la base devengada

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador

Beneficios a largo plazo.

Provision por jubilacién patronal.

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de
los siguigntes impartes: (NIC 19.54)

El valor presente de la abligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre
el gue se informa,

Mas cualguier ganancia acluanal (menos cuslquier pérdida actuarial) no
reconocida por causa del tratamiento contable se reconoce en resuitados)

Menos cualguier Importe procedente del costo de servicic pasado todavia no
reconocido como un gasto;

1D




LABORATORIOS CHALVER DEL ECLUADOR CIA, LTDA.

Vatas i lox ostades firaieiveos {eontimiiacion)

3.10

Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del
plan (si los hubiera) con los cuales se liguidan directamente las obligaciones

La Compaifiia determina el valor presente de !as obligaciones por beneficios definidos y
el valor razonable de cualguier activo del plan, con una regularidad que es suficiente
para asegurar que los imporles reconccidos en los estados financieros no difieran
significativamente de los importes que podrian determinarse en la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. (NIC 19.58)

Método de valoracién actuarial

La Compafiia utiliza el métcdo de |2 unidad de crédito proyectada para determinar tanto
el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los
servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC
18.64}

Provisidn por desahucio.

La compafiia tiene la politica de no constituir un pasivo por esta provision, el pago se
realizan el momeanio que termina la relacién laboral sea por despido infempestivo o
renuncia voluntaria, contraponiéndose a lo que determina las estimaciones que surgen
del calculo actuarial preparado por un actuario matematico independiente calificado por
la superintendencia de companias

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan

Los ingresos comprenden el valor justo del manto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinaric de las actividades de |a
Companfia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y
descuentos

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastas son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que
se incurren, por el método de devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos
administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro
del negocio

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companlias, el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio dabe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalents
como mirumo al 50% del capital social. La reserva legal obligatorla no es distribulble
antes de la liquidacién de la Compafiia, peroc puede ser utilizada para absorber pérdidas
netas anuales

11




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR ClA. LTDA.

Notay a oy estados fimancieros (Contingaciin)

Mota4 MNormas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre
los estados financieros.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetive de esta NIIF es establecer los principios para la informacian financiera sobre activos
financieros de manera gue presente informacidn util y relevante para los usuarios de los
estados financleros de cara a la evaluacion de los importes; calendarlo e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad La norma incluye tres capitulos referides a
reconocimients y medicidn, deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos
financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF © (2010) y la NIIF @ (2013}, Sin embargo,
para los periodos anuales gue comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad pueda
optar por aplicar 1as versionas anteriores de la NIIF & en lugar de aplicar esta Narma, si, ¥ solo
si, 1a fecha correspondiente de la entidad de la aplicacian iniclal es anterior al 1 de febrero de
2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Morma Internacional de Informacidn Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de
informacion Gt a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, Importe.
calendario & incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias v flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicard a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se
permite su aplicacian anticipada.

La NIIF 15 deroga:

fa)la NIC 11 Contratos de Consiruccion,

(b) la MIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,

(g} ia CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes,

id) la CINIF 15 Acuerdos para la Canstruccion de Inmuebles;

{2} lz2 CINIIF 18 Transferencizs de Aclivos procedentes de Clientes; y

{f) la SIC-31 Ingresas—Permutas de Servicios de Publicidad

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante; para los usuarios de los estados
financierns, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconccimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Normas Intermacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los
EE.UU.) y ambos conjuntos de reguerimientos necesitaban mejoras Los requerimientos de
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recanocimiento de los ingrescs de actividades ordinarias de |las NIIF previas proporcionaban
guias limitadas y, por consiguiente, las dos principaies Normas de reconocimiento de ingresos
de aclividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, pedrian ser dificiles de aplicar en transacciones
complejas. Ademas. la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de actividades ordinanas, tales como la contabilizacion de acuerdos con
elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE UU. comprendian conceptos amplios
de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con nuMerosos requenmientos
para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
ocasiones, a una contabilizacidn diferente para transacciones econdmicamente similares,

Por consiguiente. 2l Consejo de Normas Internacionales de Infarmacion Financiera (IASB) y el
emiser nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Ceontabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun
sobre ingresos de aclividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. gue

a Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos
de actividades ordinarias;

b Proporcionara un marco mas sblido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias,

c. Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;

d. Proporcionara informacion mas util a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacién a revelar mejorados. y

e Simplificars la preparacién de los estados financieros, reduciendo el ndmero de
requerimientos a los gue una entidad debe hacer referencia

El principic basico de |a NIIF 15 es gue una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma gue representen |a transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refieje |a contraprestacion a la cual I3 entidad espera
tener derecho 2 cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las
siguientes etapas

ia) Etapa 1. |dentificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre
dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especificados. En algunes casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice come uno sole. La NIF 15 también proporciona requerimientos para |a
contabilizacion de las modificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: |dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un cantrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se contabilizan por separado. Un
bien o sarvicia es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto
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con ofros recursos gue estan facimente digpanibles para el cliente y el compromiso de la
entidad de transferir el bien o servicio al cliente es |dentificable por separado de otros
compromisos del contrato

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion—el precio de la transaccién es el importe
de la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion
puede ser un importe fijc de la contraprestacion del cliente, pero puede. en ocasiones, inclulr
una contraprestacidn variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccion también
se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el cantrate Incluye un companenta de
financlacién significative, asl como por cualguier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacién a la que
tendra derecho 2 cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
conilraprestacion vanable se incluird en el precio de la transaccién solo en la medida en que
sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocide cuando se resuelva posteriormente la
incertidumbre asociada con 1a contraprestacidn variable,

(d) Etapa 4. Asignar el precio de la transaccion entre |as obligaciones de desempefio del
contrato—Luna entidad habituaimente asignara el precio de |a transaccidn a cada obligacién de
desempefic sobre la base de los precios de venta Independientes relativos de cada blen o
servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no ez observable de forma
independiente, una enfidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de |a transaccion
incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacion que s¢ relaciona en su
totalidad con una parte del conirato. Los requerimientos especifican cuando una entidad
asignara el descuento o conitraprestacion variable ‘a una o0 mas, pero no a lodas, las
obligaciones de desempefo (0 bienes o servicios distintos) del contrato

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entdad
satigface una obligacion de desempefio—una entidad reconocera el ingrese de actividades
ordinarias cuando (o a medida que) satisface una obligacién de desempefio mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente
obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias
reconocido es el importe asignado a la obligacion de desempefio satisfecha. Una obligacion de
desempefic puede satisfacerse en un momento determinado (lo gue resulta habitual para
compromisos de transferir bienes al cliente) o 3 lo largo del liempo (habitualmenle para
compromiscs de prestar servicios al cliente) Para obligaciones de desempefio que se
satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocerd un Ingreso de actividades ordinarias a
lo largo del tiempeo seleccionando un métode apropiade para medir el progreso de la entidad
hacia la satisfaccion completa de esa obligacitn de desempefio.

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)
Una planta productora es una planta viva que;

{a) se uliliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas
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{b) se espera que produzca durante mas de un periodo, y

{c) tiene una probabilidad remota de ser vendida coma productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleas y podas.

Importe &n libros es el importe por el gue se reconoce un activo, uma vez deducidas la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacidn y
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por
consiguiente, las referencias a "construccion” en esta Morma deben interpretarse como gue
cubren actividades que son necesanas para implantar y cultivar las plantas productoras antes
de que estén en la ubicacidn y condicion necesaria para ser capaces de operar en la ferma
prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
(Madificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modifico los parrafos 3, 6 y 37 y afadio los parrafos 22A, y BIL a
B1M. Una entidad aplicara esas modlficaciones a periodos anuales que comigncen a partir del
1 de enero de 2016. Se permiteé su aplicacion anticipada. 5i una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que
s2 especifica en el pamrafo 81M. En el periodo de presentacion en que se aplique por primera
vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no
necesita revelar la informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28{f) de la NIC 8 para
periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacion cuantitativa reguerida
por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo anterlor presentado. Una entidad puede
opiar por medir una partida de plantas producteras a su valor razonable al comienza del primer
penodo presentado en los estados financieros para el periodo de presentacion en &l cual la
enfidad aplique por primera vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y
a la NIC 41) y utilice ese valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualguier
diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable se reconocera en las
ganancias acumuladas Iniciales al comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un metode de depreciacion que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actvidad que incluye el uso de un activo.
generalmente. reflejan factores distintos del consumo de los beneficios economicos de dicha
activo. Por ejemplo, Ios ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por ofra
informacion y procesos, actividades de venta y cambios en los volumenes de ventas y precios.
El componente del precic de los ingresos de actividades ardinarias puede verse afectado perla
inflacién, la cual no tiene relacidn con la forma en gue se consume el activo
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Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacion (Medificaciones a las
NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificd el parrafo 56 y afadié el parrafo B2A.
Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de ensro de 2016. Se permite su aplicacidn anticipada. Si una entidad
aplica las modificaciones en un periodo gue comience con anteriondad, revelara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 2T7)

Estados financieros separados son los presentados por una contraladora (es decir, un inversor
con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o
Influencia significativa sobre ésta, entdad en los que esta podria elegir, sujeta a los
requerimientos de esta norma, contabilizar sug inversiones en subsidiarias, negocios canjuntos
y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 8 Instrumentos Financieros, o
utilizando el método de la participacién como se describe en la NIC 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o
(b} de acuerdo con la NIIF 9:: 0
(c) utilizando el método de Iz participacion tal como se describe en la NIC 28

La enbdad aplicara el mismao tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabllizadas al costo o utilizande el métado de la participacién se contabilizaran
de acuerdo ¢on la NIIF & Actives No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiguen como mantenidas para la venta
0 para distribucion (o se incluyan en un grupo de aclivos para su disposicion que se clasifique
como manienido para la venta o para distribucidn). En estas circunstancias, no se modificara la
medicion de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 8

El Métedo de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC
27), emitida en agosto de 2014, modifico los parrafos 4 8 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara
esas modificaciones a los pericdos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 20116 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables. Cambios en las Estimaciones
Contables y Ermores. Se permile su aplicacion anlicipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anieriondad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladaora pierda el control de una subsidiaria, la cantroladora

(@) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria dal estado de
situacion financiera consalidado.
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(b) Cuando se pierda el control, reconocerad cualquier inversidn conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, v posteriormente contabilizara dicha inversidn y los importes
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes, Esa
participacion conservada a valor razonable se medird nuevamente, como se describe en los
parrafos B98 (b) (iii) y BO9A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el
control se considerara como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un
activo financlerc de acuerdo con la NIIF 8 o el costo en el momento del reconocimiento inicial
de una inversién en una asociada o negocio conjunto, sl procede,

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con ia pérdida de control atribuible a la anterior
participacién controladora, como se especifica en los parrafos B88 a BSSA

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
{(Meodificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modificd los parrafos 25 y 26 y afnadis el parrafo B99A Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacidn
anticipada. 3 upa entidad aplicase las modificacionas en un periodo que comience con
antericridad, revelara ese hecho.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
{(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF regquiere gue |la adguirente de una paricipacidn en una operacion conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaclones de Negocios,
aplique todos los principios sobre la contabilizacion de las combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en confiicto con las guias de esta NIIF
Ademas, |z adquirente revelara la informacion requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para
combinaciones de negocios

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modifict el encabezamiento después del parrafo B33 y
afiadi parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia fa NIIF 9, Ia referencia en
estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 38
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion Modificaciones a la NIIF 11—mayo de
2014 Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periedos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo gque comience con antariondad, revelara este
hecho
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Beneficios a empleados

(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser ublizada debe
corresponder con bonos en la monada local. .

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de|
2016 pudiendo aplicarlc anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualguier ajuste por su
aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del perioda.

Nota § EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Las MIF reguieren la conciliacion entre el efectivo vy equivalente de efectivo sl final del
periode revelado en el estado de flujos de efectivo vy los saldos en el balance de situacian,
La Compafiia considera equivalentes de efectivo [as inversiones con vencimienio a menos

de 20 dias.
Descripcion 2014 2013
Cajas chicas a nivel nacional uss 3,050.00 3,050.00
Bancos 1,308, 283.75 #16,395.38
Inversiones Produbance 403,263.27 100,000,060
Totafl LS5 1,715,197.02 219,445.38

Nota® CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, corresponden a saldos por cobrar por las venlas de los
productos gue. comercializa la compafia, las cuales no generan intereses, segin el

siguiente detalle:

Descripecicn 2014 2013
Linea Farmacautica LSS 3,071,585.30 2,387,039.51
Linea Wetarinaria 196,403.50 156,716,932
Total uss 32,267,983.20 2,543,756.44

18




LABORATORION CHALVER DEL FCUADORCIA, LTDA.

Yatiry i fes extados financieras feonginuaciin)

Ll

El detalle de concentracién de cartera de |a linea farmacéutica es el siguiente:

2014 2013
CLIENTE ‘ VALOR PORCENTAIE VALOR PORCENTAIE
FYBECA-FARCOMED 137.870,74 A% 126.435,5G 5%
SUMELAR 152.386,46 5% 153,845,856 6%
FARMAENLACE 31a067,11 10% 224 975,79 Q%
SANA SANL-ECOMOFARM 418.372.06 14% 363.288.42 15%
DIFARE B664.718,28 22% 480.938.67 21%
CILIEATEY 114.408 83 4% - 0%
OTROS 1.2659.761,82 A1% 1,028,554 81 435
Total Lss 3.071.585,30 100% 2.387.039,51 100%

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar es el siguients:

2014 2013
Descripcion SALDO PORCENTAIE SALDO PORCENTAJE
Vigente Uss 2.963,304.46 91% 2,257,598 84 89%
De 1-30 dias 737.788.75 7% 229,719.82 83
[re 31-60 dias 32,804,289 1% 15,162.86 1%
[¥e B1- 90 dias 12,358,05 0o 9 71882 0%
Mas de 50 dias 21,733.05 0.01 31,556.00 1%
Tortal Lss 3.267,989.20 100% 2.543,756.44 1002

(1) El detalle de las cuentas a cobrar de dificil recuperacion es el siguients:;

Descripcion SALDO PORCENTAJIE
Linea Farmaceutica LSS 3,285.97 56%
Linea Veterinaria Z2,634.E8 44%
Total LUss 5.8930.85 100%

El detalle de cuentas por cobrar en tramite legal es el siguiente:

Descripcion SALDO PORCENTAJE
Linea Farmacéutica 1155 11,850.35 1009
LineaVoaterinaria 0%
Total uss 11,890.35 100%
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(2) El comportamiento de la Estimiacion de Cuentas incobrables es la siguiente

Deseripclén 2014 2013
Saldo iniclal Lss (112,293.08) (108,107 .89
Gasto del periodo (32,501.68) (26,028.00]
Bajas 1,07%.26 2184281

Total uss (143,715.50) f112:293.08)

Nota 7 COMPANIAS RELACIONADAS

Se refiere a cuentas por cobrar a compafias relacionadas:

Descripcicn 2014 2013
Chalver Zona Franca S.A. LSS - 190,096.95
Corporacion Chalver 5.4. 19,738.20
fMundo Quimica 50.559.82

Total LSS 5{1,555.82 209,835.15

Nota 8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Descripcion 2014 2013

Cuentas por cobrar empleadaos Uss 27,498.56 7,758.40

Otras cuentas por cobrar 11,707.92 i) 7.870.24

Total LIss 39,206.48 15,628.64
(i) En atras cusnias por cobrar, se registran los siguientes conceptos:

Anticipo Varios.- Anticipos para tramites y otros.

Anticipo Viajes:- Anticipoc para giras personal de la fuerza de ventas:

Anticipo Importaciones.- Anticipo tramites de importaciones de mercaderias
Garantias Licitaciones - Valores entregados en garantias por licitaciones y por
tramites en la aduana.
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Nota8® [INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de inventarios es el siguients;

Descripeion 2014 2013
Producto terminado uss
Linea Farmacéutica 2,980,571.58 2,245,925 74
Linea \Yeterinaria 233,291 495 109,424.03
Total 3,213,863.53 2,355,349.77
Inventario en Transito
Linea Farmacéutica 40.00 10.00
Linea Veterinaria 100.00 30.00
Total 140.00 40.00
Nota 10 SEGUROS PREPAGADOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle es el siguienta:
Descripcion 2014 2013
Gastos pagados por anticipado LSS - 1.013.89
Seguros pagados por anticipado 25,344 08 24.482.64
Total Lss 28,344.08 25.486.53

(1) Los seguros corresponde a seguros prepagados de Agosto de 2014 a Jullo de 2015
por seguros de la compafia contra robe, incendio, rolura magquina, dafios equipo

glectrénico, transporte de producto interno y externo.
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR ClA. LTDA.

Nertas o fos estadax financieros {continuaciiing

El valor razonable del terreno se determing en funcion de tasaciones efectuadas por Gnica vez
de acuerdo con o gue establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efecluadas. 2 |a fecha de
transicibn, por especialistas indepandientes

Ademas, la Compafiia reviso la estimacion de vidas dtiles de Propiedades, planta y equipos
decidiando extender la vida 0tll del Edificio, conservando la vida util de los otros rubros como
muebles y enseres, equipoes de oficing, equipos de computo y vehicule, ya que su afectacion no
es material para nuestros balances,

Nota12 PROVEEDORES

Corresponde a las obligaciones pendientes con Proveedores, por compras de bienes de
diferente naturaleza y prestacion de servicios, a continuacion el detalle

Descripcion 2014 2013
Linea Farmacéutica Lss 214,442.58 103,434.71
Linea Veterinaria 7,953.83 15,338.77
Total uUss 222,396.41 118,773.48

E! detalle de concentracién de cuentas por pagar de la linea farmacéutica es el siguiente

2014 2013
PROVEEDORES vaLor PORCENTAJE VALOR PORCENTAIE
UBE SEGUROS COLOMIAL 5.4 26, 55968 12% 21.094.28 200
AUTOLANDIA 51,400.00 24% 0%
AUTOMOTORES CONTINENTAI 28 425 10 145 A0 Gdd BT J0%
VALENCIA BENITEZ FREDDY 15.078 .96 7% 0%
EQICIONES PLM 22.208.74 10% 0%
QTROS 69,770.10 331% 41,354.86 40%
Total uUss 214,442.58 100% 103,434.71 100%




LABORATORIOS CHALVER 2EL ECLADOR €1 LTRA

Notas @ fox extades financieros (condimnacion)

El detalle de vencimientos de cuentas por pagar es el sigulente

2014 2013

Descripcion SALDO PORCENTAIE SALDO PORCENTAJE

Vigente uss 171,863.42 77% 102,265.95 B6%
De 1-20 dias 35,602.61 16% 2,337.04 2%
De 31-60 dias 1.474.25 1% 794,79 1%
De 61- 90 dias B4.37 0% - 0%
has de 90 dias 13,371.78 6% 13.371.70 11%
Total Lss 222,396.35 100% 118,773.48 100%

Nota 13 CUENTAS POR PAGAR COMPANIA RELACIONADA

Se refiere al valor adeudado al unico proveedor Chalver 8.4, de los productos que
comercializa la compafia por la linea farmaceutica para uso humano y de la linea
veterinaria, el plazo de pago que se maneja es 90 dlas.

Ad

Descripcion 2014 2013
CORTO PLAZO

Linea Farmaceutica LSS 1,176,755.73 1,870,381.92
Linea Veterinaria 334,042.76 256,157.18
Otros financiamientos 1,227.623.00 (1)

Total Uss 2,738,421.49 2,126,539.10
LARGO PLAZD

Linea Farmaceutica Uss 4,481,073.72 2,580,222.06
Total uss 4,481,073.72 2,580,222.06

(1) Aparte tenemos el valor de $1.227.623 recibido de Chalver 5.A come préstama, sin

intereses para capital dae

trabajo,

con vencimiento a

12 meses
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CiA. LTDA.

Yaray a fox estades flnancieros (conrlmsiciing

Nota 14 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de ofras cuentas por pagar es el siguiente:

Descripcion 2014 2013
Acreedores Varios Uss 24,558.95 5.209.30
Provision gastos presupuestades 22,229.56 17,772.81
Provision retenciones gjercicio anterior 25,503.63 17,946:65
Total uss 72,292.14 40,928.76

Nota 15 PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre del 2014, los pasivos acumulados corresponden a beneficios sociales
por pagar corresponden al sigulente detalle:

Descripcion 2014 2013
Décimo Tercer sueldo LUss 17,600,000 12,877.65
Décimo Cuarto sueldo 15,544 .69 14,138.64
Fondos de reserva 72.02 3,214.18
Roles por pagar 31,570,96 -

Vacaciones 55.462.51 4574692
IESS por pagar 41,288.39 48.371.00
15% Participacion utilidades 187,435.85 73.363.29
Total uss 348,974.42 197,811.68

Nota 16 PROVISION JUBILACION PATRONAL

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal cumplen con las normas
internacionales de informacion financiera NIIF, que requieren que la informacion financiera
se encuentre razonablemente presentada.

Meadiante resolucion publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la gue corresponde segln la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo gue menciona el Cadigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N® 358 del 2 de julio
de 2001 en |as que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubllares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
Adicionalmente, los empleados que a la fechia de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
lendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion
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LABGRATORIOS CHALVER DEL ECLADOR CLE LTDA

Notas a fox estudos financieroy (continaieion)

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2014 es |a siguiente

Solde Infcial al Aumento Ugufdocidn  Pasonde 8o Uguidacion  Saoido final ol

Concepto ] =
31-12-2013 Actuarial Renuncig 10 anos Pago .‘]‘]'-}_._2‘-2514
Empleadesde 1 a :
9 afos Li55 0323209 4381094 24.075.01 - - 112,968.02
Empieados de
masde 10 afios.  USS 257 513,82 38 528 44 12 38392 - - 278,652,349
Totol Liss 345,745.91 B2,339.38 36,464,983 = . 391,620.35

Nota 17 IMPUESTOS POR PAGAR

Se refiere a;

Descripeicn 2014 2013
Retenciones en la fuente LI5S 9.139.93 3,885.61
Retenciones del VA 9.086.32 252376
VA por pagar . S00.00
Impuesto a la renta por pagar (1) 138,012.33 15434.79
Tataf uss 156,238.58 22,744.16
3.12141 El movimiento del impuesto a la renta es coma sigue
Descripcion 2014 2013
Saldo Inicial LI5S 1543479 311975
Imipuesto retenidos 2013 161,522.86 132, 286.28
Pagas [176,8957.65) (135,406,03)
Provisign del ano 2014 335,905.99 176,957.65
Impuestos retenidos 2014 (187,893.66) (161,522 .8R)
Total Uss 138,012.33 15,434.79

Nota 18 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social de la compafia es de USD $1.593.254,

dividido en 1 .593.254 acciones de un dolar cada una,
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Naorras @ fox extados fimaneferos (Continiaciin)

Nota 19 RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5 % de la utilidad neta
anual, hasta gue |a reserva llegue por lo menes al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efecltivo, excepto en caso de liguidacion de la
Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Nota 20 RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta nace por la eliminacidn de activos diferidos producidos por el calculo de impuestos
diferidos, en la aplicacion de NIIFs. En esta compafia se aphicd impuestos diferidos a la
Jubilacion Patronal al valor no deducible, por lo tanto el saldo al 31/122011 de USD
$21.586.70 del activo diferido se reclasifica a reservas acumuladas, por resolucion del SRI NAC
DGECCGC12-00009. del 24 de mayo dei 2012.

En esta reserva también se registrd la eliminacion de los pasivos diferidos producidos por el
calculo de impuestos diferidos, en la aplicacién de NIIF's. En esta compafia se aplict
impuestos diferidos a la depreciacion del edificio por la ampliacién de la vida Gtil del mismo, por
lo tanto el saldo al 31/12/2013 de USD 576.666.458 del pasivo diferido se reclasifica a reservas
acumuladas, por resolucion del SRI NAC DGECCGC12-00009, del 24 de mayo del 2012

Nota 21 TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante el afo 2014 y 2013, se efectuaron las siguientes transacciones con sus compadias
relacionadas:

Descripcion 2014 2013

Chalver Zono France 5.A.

(1) Importaciones Linea Farmacéutica uss 12,598,552.67 9,162,809.64
(1} Importaciones Linea Veterinaria 847,218.30 598,757.65
Total Uss 13,445,770.97 8.761,567.29

{1) Incluye gastos de importacion en el ano 2014 por § 299.709.88 en la linea
farmaceutica y por $ 81.130 en la linea veterinaria

(2) Aparte ienemos el valor de $1.227 623 recibido de Chalver S.A. como préstamo, sin
intereses  para  capital de trabajo, con  vencimienta a3 12 meses
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LABORATORION CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Yoty @ fos estados firaneieras (continudaciin

Nota 22 VENTAS

Las ventas de la Compania se originan en la comercializacion de productos farmacéuticos
de consumo humano y animal. En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre las
ventas se detallan asi

Descripcion 2014 2013
Ventas Brutas LSS 22,091,786.84 17,394,511.51
Descuento v devoluciones 11,901,527.45) (1,362, 008.67)
Total uss 20,150,252.39 16,032, 502.84

(1) El detalle de ventas netas corresponde como sigue:

Descripcidn 2014 2013
Linea Farmacéutica uss 18,921,372.42 15,023,550.88
Linea Veterinaria 1,258,886,97 998,541.96
Total uss 20,190,259.39 16,032,502.84

Nota 23 COSTO DE VENTAS

En los afos terminados el 31 de diciembre el cosio de venlas se compone de la siguiente
mdriera

Descripcion 2014 2013
Inventario Inlcial ss 2,358 .348.77 2,897 994 58
Compras 13,505,783.14 9,827,753.16
inventario final {3,213,863,53| (2,355,342.77)
Total uss 12.647,.269,36 10,470,397.97
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CLAL LTDAL

Naray it lox extados financieros {comtinnaciin)

Mota 24 GASTOS DE VENTAS

En los afos terminados el 31 de diciembre, los gastos de ventas fueran coma sigue!

Deseripcian 2014 2013
Promocion Marcadeo Uss 372, T7TLA0 359,130.8%
Sueldos y henaficios sociales 2,448 BB1.76 2,146 006.68
Gastas oneracionalas G0, 728:17 669,571.58
Total LSS 3,502,362.73 3.214,709.15

Nota 25 GASTOS DE ADMINISTRACION

En los afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion se componen de la
siguiente manera,

Deseripeidn 2014 2013
Sueldos y beneficios sociales Lss 481,065.55 476,022.45
Gastos operacionales 2,3654,5752.73 149784772
Total uss 2 845,045,258 1,973,970.17

Mota 26 OTROS GASTOS E INGRESOS

Al 31 de diciembre esta cuenta incluye:

Descripeion 2014 2013
Otroz ingresas LI5S 55.546,08 132.541,47
Otros gastos {36.867,32) (25.664,85)

Nota 27 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compafila presenta su declaracion del impueste por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afio,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la nerma que exige & pago de un “anticipo
minimo de Impuestos Iz renta’, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras repertadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles. 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecia que en caso de que el impuesto a |a renta causado s2a menar
que el monto del anticipe minima, este Gltimo se conwvertira en impuesto a la renta
definitivo, a8 menos gque el contribuyente solicite &l Servicio de Rentas Internas su
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FABORATORION CHALVER DEL ECUADOR CiA. LTDA,

Notay i loy exvadoy financieres (cominuaciing

devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la nerma que rige |a devolucion de
gste anpticipo.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compafla calculd y reqistro la provision para impuesto de
dicho afio a la tasa del 24%

Curante el 2012 la Compafia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre |a base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayer al anticipo minimo del impuesto a |la renta correspondients

Durante el 2013 ta Compafia registrd como impuesto a la renta corrignte causado el valor

determinado sobre |la base del 22% scbre las utilidades gravables pussto que este valor fue
mayer al anticipo minimo del impuesto a |a renta cerrespondiente.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

Descripeldn 2014 2013
Utilidad 1,248.572.30 #80,302.17
[=) Participacion trabajadores (187,435.85) [73,363.29)
[-) Beneficios 1.5% gastos por discapacitados - -

{+] Gastos o deducibles 464,708,895 388 627.65
Total LIss 1,526,845.40 B04,352.97
22% Impuesto o la renta 335,905.89 176,957.65
Impuestos diferidos 7.323.69
Impuesto o las Ganancias 335,905.99 184,281.34

Motz 28 ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financiercs que pueden afectar de-
manera significativa el valor econdmice de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesges son aprobadas y revisadas
perigdicamente por la Administracion,

Riesgo de Mercado.-Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etec, produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos,
debido a |la nominacion o indexacion de estos a dichas variables. La compafia realiza analisis
de mercado para mitigar esta riesga,

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compaiila no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos
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Novay it Lok estados financieros (conrinacion)

Riesgos cambiarios: La compafia no asume riesgos cambiarios

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamienta de largo
plazo La empresa no' mantiene obligaciones con instituciones financieras o partes
relacionadas, por lo que no & presenta riesgos de tasas de interés

Riesgo de Liquidez: La liguidez de la compariia es manejada peor la administracion, 1a principal
fuente de liguidez en la situacidn actual de la empresa, corresponde a los Flujos
desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales.

NOTA 29 PRECIOS DE TRANSFERENCIA
La Resolucién NAC DGERCGC13-00011 indica lo siguiente:

“Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismao periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los tres millones de dolares de los Estados Unidos [(USS
3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas”

"Aguellos sujetos pasives que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
ylo domiciliadas en el exterior, dentro dal misme perioda fiscal, en un monte acumulado
superior a los seis millones de dolares de los Estados Unidos de América (USS 6.000.000,00)
deberan presentar adicionalmente al Anexo. el Informe de Precios de Transferencia”

Con el objeic de establecer partes relacionadas, a mas de las referidas en la Ley, la
Administracion Tributaria con el fin de establocer algdn tipo de vinculacion por porcentaje de
capital o proporcion de transacciones. lomara en cuenia, entre olros, los siguientes casos:

1. Cuando -una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o mas
del capital social o de fondos prapios en afra sociedad

2 Las sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus conyuges, o sus
parientes hasta el cuarto grade de cansanguinidad o segundo de afinidad, participen directa o
indirectamente en al menos el 258% del capital gsocial o de |os fondos propics © mantengan
transaccionss comerciales, presten servicios o estén en relacitn de dependencia.

3, Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o mas
del capital social o de los fondos propios en dos o mas sociedades

4 Cuando una persona nalural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o
mas de sus venias o compras de blenes, servicios u olro lipo de operaciones, con una persona
natural o sociedad, domiciliada o no en el pais.

Laboratorios Chalver del Ecuador esta obligade de la presentacién del Anexo de Operaciones y
el informe de precios de transferencia sobre las operaciones del ejarcicio 2014, en los plazas
establecidos en &l reglamento

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo sigulente referente a Precios de
Transferencia:
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Narax a fos extados Tnancierss fcomtiniiaeion)

“La determinacion del Iimpuesto a la renta se efectuard por declaracion del sujeto pasivo, por
actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Las contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacicnadas estan obligados a determinar sus Ingresos y sus costos
y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precies y wvalores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efeclos de contral deberan presentar a la Adminisiracién Trnbutaria, en las
mismas fechas y forma que ésta establerzca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La
falta de presentacion de los anexos e informacion referida en este artlculo, o si es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con |2 declaracion del Impuesto a la
Renta, sera sancionada por la propla Administracion Tnbutarla con multa de hasta 15.000
dolares de los Estados Unidos de América”

La presentscidn de la informacion de operaciones con paries relacionadas se encuenira
narmada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interna y dice lo
sigulente; “Los sujelos pasiveos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Regimen Tributario Interno,
adicienalmente a su declaracion anual de Impuesio a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos gue mediante
Resolucion General el SRI establezca, referente a sus transacciones con estas paries, en un
plazo no mayor @ dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a fa
renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamenta,”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice "Los auditores estén obligados, bajo
juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de los estados financieros de las
sociedades audiladas, un informe separada que contenga la opinion sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como coniribuyentes o en su calidad de
agentes de retencion o percepcion de los tributos; asl como la opinién sobre la metodologia y
los ajustes practicados en precios de transferencia.”

Nota 30 AUTORIZACION PARA EMITIR LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros referidos en este informe fueron autorizados para emision el 20 de
marzo de 2015 por parte de la gerencia financiera de la Comparia

Nota 31 HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocumdo eventos subsecuentes
gue afecten significativamepite los saldos de las cuentas revelados en los mismos.
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