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A los Sefiores Accionistas de E-mail: wbamberger@horwathecuador.com
LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LABORATORIOS CHALVER CiA,
LTDA., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011
¥ 2010 y al 1 de enero de 2010, y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2. La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion
y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA), las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
distorsiones de importancia relativa

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compariia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

1
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Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinion

6.  En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y al 1
de enero de 2010, los resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y
2010, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

E‘n[asis

7. LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA., en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador en Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
Noviembre de 2008, realizé la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF); con un periodo de transicion que corresponde desde el 1 de enero al
31 de diciembre de 2010 y aplicacion total a partir del 1 de enero del 2011, en
concordancia con el Art. 1 de la mencionada Resolucion.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 adjuntos, son los primeros estados
financieros que LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA., preparé aplicando las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), dichas normas requieren que
se presenten en forma comparativa los estados financieros de acuerdo a lo establecido en
NIIF 1. Consecuentemente, las cifras presentadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2010, difieren de las aprobadas por los accionistas en el mencionado afio, las cuales
fueron preparadas de conformidad a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
segun informe de fecha 11 de marzo de 2011.

8. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
LABORATORIOS CHALVER CIA. LTDA., por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011, se emite por separado.

Quito — Ecuador, 16 de marzo de 2012

Willi Bamberger & 4sociados Cia. Ltda.

170,
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405

2
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de Posiclén financlera :
Al 31 de diclembre

Expresado en US$ d6lares

Activos

Activos Corrientes
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
(Menos): Provisidn deterioro clientes
Compaiiia relacionada
Préstamos empleados
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Inventarios en transito
Pagos anticipados

Total activo corrients

Propiedad planta y equipo, neto
Otros activos .

Activo por impuesto de renta diferido
Total activo

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Proveedores

Cuentas por pagar Compafiia Relacionada
Otras cuentas por pagar

Provisiones sociales

Impuestos por pagar

Total Pasivo corrlente

Cuentas por pagar largo plazo Compania Relacionada
Jubitacion Patronal

Garantias de arriendos

Pasivo por impuesto a la renta diferido

Total pasivo

Patrimonlo

Capital social

Reservas

Superavit por revaluacién
Resultados Acumulados por Adopcién por 1ra vez de NIiiFs
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de orden deudoras

!

Las notas son parte integrante fle

»

Notas

-
oD ® ™oy

1

28

12
13
14
16
17

13
16

26

18
19

uss

uss

eneral

. Lucia La§cano P.
ontad

3111212011 311212010 01/012010
489.033 52 326.304,42 372,604,05
2.124.181.88 1.867.622.20 1.882.147.11
-83.561,22 -70.575.04 .56.719,79
651.403.08 296.528 56 105.763.39
21,038 51 33.455.80 32.670.67
97.686.25 39.827,02 34.200.59
1.919.836,52 1.654.604.81 1.665.477,69
661,73 771,73 791,73
21.189,64 21.914.60 22.437,64
5.242.379.91 4.170.354.10 4.069.379.08
1.802.638,48 1.824.568.94 1.907.711,29
0,00 0,00 2.185.78
21586 79 21.793,50 17.628.63
7.066.605.18 5.016.716,63 5.986.904.78
134.860,72 104.941,39 125.748,56
2.399.894.37 1.838.934.23 1.629.005,43
145.063.42 104.442,61 275.454.56
125.568.46 105.836,34 116.700,32
9.902,46 11.292.28 7.754.68
2.815.289.43 2.165.448,85 2.164.663.68
1.694.603,38 1.335.639,24 1.903.640,88
267.421.44 218.394.91 151.482,09
0,00 7.472,00 7.472,00
67.657.20 62.153,88 53.831,50
4.834.971,45 3.789.106,88 4.271.090.06
1.593.254,00 1.593.254,00 1.093.254,00
26.173.30 24.110,85 23504.81
541.956.99 541.956,99 541.956,99
56.773,11 27.641,03 27.641,03
14.476.33 40.646.88 20.457.90
223183373 3327.609,75 171681473
 7.088.605,18 5,18 = 6.016.716,6 5.986.904,78
33.482,26 36.162,26 28.662,26

"2 Vot conco?
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de Resuitados Integrales

Al 31 de diciembre

Expresado en US$ délares

Ventas
Costos de operacion
Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Gastos de ventas

Gastos de administracion
Total gastos de operacién

Oftros Ingresos
Otros gastos
Utilidad (pérdida) antes de participacién trabajadores

Participacién de Trabajadores
Utilidad (pérdida) antes de impuestos

Impuesto a las Ganancias
Impuesto a la Renta Causado
Impuesto a la Renta Diferido

Utilidad (pérdida) neta

Las notas son parte integrg

Notas

21
22

23
24

25
25

26

31/112/2011

11.5698.559,15
7.324.467,85

4.274.091,30

31/12/2010

10.110.979,66
6.146.248,66

3.964.731,00

2.776.924,13 2.657.846,56
1.402.605,32 1.205.659,97
4.179.529,45 3.863.506,53
67.684,92 61.767,95
8.078,69 1.199,30
154.168,08 161.793,12
~ (23.666,97) (19.366,45)
130.501,11 142.426,67
(116.024,78) (101.779,79)
(112.863,90) (97.622,37)
(3.160,88) (4.157,42)

__Taame3s

40.646,88
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de cambios en el patrimonio

Al 31 de diciembre

Expresado en US$ délares

. Resultados
Descripcion Capital Social Reserva Legal SRue ':f::‘::i:‘:\r Resel;lt::;odel Acumulados  Total Patrimonio
por NIIF
Saldo NEC al 31 de diciembre de 2009 1.093.254,00 23.504,81 - 29.457,90 - 1.146.216,71
Superavit por revaluacion de Terreno - - 541.956,99 - - 541.956,99
Resultados Acumulados por NIIF - - - - 27.641,03 27.641,03
Saldo NIIF al 1 de enero de 2010 1.093.254,00 23.504,81 541.956,99 29.457,90 27.641,03 1.715.814,73
Aumento de Capital 500.000,00 - - - - 500.000,00
- Resultados Repartidos y Capitalizados - - - -29.457,90 - -29.457,90
Utilidad del Ejercicio NEC - - - 11.514,80 - 11.514,80
Efectos de Conversion a Resultados NIIF - - - 29.132,08 - 29.132,08
Asignacion de Reserva Legal - 606,04 - - - 606,04
Saldo NIIF al 31 de diciembre de 2010 1.593.254,00 24.110,85 541.956,99 40.646,88 27.641,03 2.227.609,75
Resultados Repartidos y Capitalizados - - - -11.514,80 - -11.514,80
Asignacion de Reserva Legal - 1.062,45 - - - 1.062,45
Utilidad del Ejercicio - - - 14.476,33 - 14.476,33
Transferencia a Resultados Acumulados por NIIF /- - -29.132,08 29.132,08 -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.593.254.00 4 ,ﬂ5.173,30 541.956,99 14.476,33 56.773,11 2.231.633,73

Las notas que se acompaifian son parte integrante de Ig

te General
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.LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Estado de Posicién financiera
Estado de flujos de efectivo

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo
de efectivo usado en actividades de operacién

Depreciaciones

Amortizaciones

Provisién cuentas incobrables

Provisiones trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal
Utilidad en activos fijos

Ajustes en Inventarios

Ajustes en Cuentas por Pagar

Ajustes Activos Fijos

Bajas de Inventarios

Bajas retenciones no compensadas

Ajustes otras cuentas por cobrar

Ajuste Activos diferidos (adecuacion)

Ajuste diferidos aplicacién NiFFs

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Camblos en el capital de
trabajo

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién

Cuentas por Cobrar

inventarios

Pagos Anticipados

Ofros activos

Proveedores

Cuentas por pagar Compafiia Relacionada
Otras cuentas por pagar

Provisiones sociales

Impuestos por pagar

Garantias arriendos

Efectivo neto Provisto de Operaciones

FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION y
FINANCIAMIENTO

Adiciones a Propiedad, Muebles y Equipo
Ventas de Propiedad, Muebles y Equipo
Variacion patrimonio

Pago de dividendos

Efectivo Neto Usado por Actividades de Inversién y Financlamiento

Aumento Neto en el Efectivo y Equivalente de Efectivo
Saldo de Efectivo al Principio de afto

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas que se acompafian son parge

Al 31 de diciembre

2011 2010
14.476 33 40.646,88
66.056,36 123.358,36
12.976,18 13.855,25

137.593,32 117.584,86
1.090,17 593,26
5.710,12 (29.132,08)

237.902,48 266.916,53

(657.876,14) (182.545,82)

(266.211,88) 10.299,62
724,96 523,04
. 2.185,78
29.919,33 (34.178,90)
919.924,28 (344.701,14)
29.106,01 (138.405,87)
27.812,66 40.365,72
(106.974,70) (97.768,10)
(7.472,00) -

(31.047.48) (744.225,67)

(60.364,05) (6.926,51)
16.238,15
437.936,02

(44.125,90) 431.009,51

162.729,10 (46.299,63)
326.304 42 372.604,05
489.033,52 326.304 42
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2011 y 2010

Nota1 CONSTITUCION Y OPERACIONES

Laboratorios Chalver del Ecuador Cia. Ltda.,, es una Compaiiia constituida en la Republica del
Ecuador segun escritura publica el 26 de Abril de 1985, que se rige a las leyes ecuatorianas y fue
inscrita en el Registro Mercantil el 23 de octubre de 1985.

El objeto social de la compafiia es la comercializacién de productos farmacéuticos, medicinales y
veterinarios permitidos por las leyes ecuatorianas.

Las ventas se realizan localmente, al contado y a crédito, otorgando plazos maximos de hasta 60
dias.

Las compras de mercaderias para la venta, se realizan a crédito pagadero con plazos méximos de
90 dias

Nota2 ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIFS)

La Superintendencia de Compaiiias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resoluciéon No.
06.Q.ICI1.004, determind la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Luego ratificaron la aplicacién a través de la Resolucién No. 06.Q.1CI.004 del 03 de julio
de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compaiiias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera segun
el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados bor
la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las companias que ejercen actividades de
auditoria externa.

Se establece el aflo 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del
ejercicio econdmico del afio 2009.

2) Aplicarén a partir del 1 de enero del 2011: Las compafias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiias Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compaiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compafias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continnacion)

Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compafifas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del
ejercicio econdmico del afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demds compaiiias no consideradas en los dos
grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicién, para tal efecto este grupo de
compafias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio
2011.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer grupo
se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resoluciéon de la Superintendencia de Compaiiias en
donde se dispone la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes
condiciones:

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de doélares.
b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y;
c. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion.

De acuerdo a estas disposiciones, Laboratorios Chalver del Ecuador Cia. Ltda., se encuentra
dentro del segundo grupo, y adoptd las NIIFs a partir del 1 de enero de 2011, siendo su afio de
transicion el 2010.

Las NHF son un conjunto de principios que cambian constantemente, y esa volatilidad hace que las
Compafiias tengan un programa de capacitacién continua, la aplicacién de esta nueva normativa
incluye:

L3
+ Cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacién de los
estados financieros.
» Unincremento significativo de la informacién en las Notas a los Estados Financieros.

Conforme a la NIIF 1, "Adopcién por primera vez de las NIIFs", los criterios adoptados por la
Compafia en la transicion en relacion con las alternativas permitidas son los siguientes:

+ Los activos fijos estan medidos a su costo histérico menos la depreciacién acumulada y
cualquier pérdida del valor acumulado, a excepcion de:

Terreno: La compafiia ha optado por el método del Costo Revaluado
Edificio: cambio vida util del activo.

» LaNIIF 9, NIC 32 y 39 referente a Instrumentos Financieros se han aplicado desde la fecha de
transicion.
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

+ Los ajustes por adopcion de NIIF a la fecha de transicién fueron registrados al patrimonio.
La conciliacion del patrimonio neto al 31 de diciembre del 2010 (transicién), entre Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NECs a Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs, es

como sigue:
ALDOS C | AJUSTES DEBI AL NIIF Al EFECTO DE LA
COMPONENTES AsL 31/0!0/2509 \sr CRSEDITBOTO l 5115?4220/2010L TRANSICION
(variacién) %
Total Activos 5.211.993,17 774.911,61 5.886.904,78 14,87%
Total Pasivos 4.065.776,46 205.313,59 4.271.090,05 5,05%
Total Patrimonio 1.146.216,71 569.598,02 1.715.814,73 49,69%
EFECTO DOE LA
SALDOS NECAL| AJUSTES DEBITO/Y | SALDOS NIIFAL TRANSICION A
COMPONENTES 31/DIC/2010 CREDITO 01/ENERO/2011 LAS NIIF
{variacion) %
Estado de
Situacién Financiera
TOTAL ACTIVOS 5.204.350,56 812.366,07 6.016.716,63 15,61%
TOTAL PASIVOS 3.5675.470,91 213.635,97 3.789.106,88 5,98%
TOTAL PATRIMONIO 1.628.879,65 598.730,10 2.227.609,75 36,76%
TOTAL INGRESOS 10.172.747,61 - 10.172.747,61 0,00%
TOTAL EGRESOS 10.161.232,81 (29.132,08) 10.132.100,73 -0,29%
PATRIMONIO NEC AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2010
1.628.879,65
Ajuste vida util edificio 248.615,49
Ajuste a valor revaluado terreno 541.956,99

Ajuste registro jubilacion patronal

(151.482,00)

Ajuste impuestos diferidos (40.360,29)
PATRIMONIO NIIF AL 1 DE ENERO DEL
2011 2.227.609,75




LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continnacion)

Ajustes a registrarse al 1 de enero del 2011

Fecha

Detalle

Debe

Haber
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Inicio
Trancision

Fin
Transicién

1
Depreciacion acumulada edificio
Resultados NIIF 1ra vez
Ajuste vida util edificio, de 20 a 50 arfios al
inicio de la transcicién
2
Resultados NIIF 1ra vez
Impuesto diferido pasivo
Impuesto a la renta diferido, sobre ajuste a la
depreciacién acumulada al inicio de la
transicion
3
Terreno
Superavit por revaluacién
Ajuste por revaluacién del Terreno
4
Resultados NIiF 1ra vez
Jubilacién patronal por pagar
Ajuste registro jubilacién patronal al inicio de
la transicién
5
Impuesto diferido activo
Resultados NIIF 1ra vez
Impuesto a la renta diferido de la jubilacion
patronal al inicio de Ia transicion

6
Depreciacion acumulada edificio
Resultados acumulados
Ajuste vida util edificio, de 20 a 50 aros al final
de la transcicion

7
Resultados acumulados
Impuesto diferido pasivo
Impuesto a la renta diferido, sobre ajuste a la
depreciacién acumulada al final de la
transicion

8
Impuesto diferido activo
Resultados acumulados
Impuesto a la renta diferido de la jubilacion
patronal al final de la transicién

215.325,99

53.831,50

541.956,99

151.482,09

17.628,63

33.289,50

8.322,38

4.164,96

215.325,99

53.831,50

541.956,99

151.482,09

17.628,63

33.289,50

8.322,38

4.164,96

1.026.002,03

1.026.002,03
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notays a los estados finuncieros (continnacion)

Nota3 BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Declaraciéon de cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en
inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias

Base de medicién

Las transacciones de la Compaiiia contenidas en los Estados Financieros se reconocen al costo o
a su valor razonable.

Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el délar americano que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compaiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores de
los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al aio al 31 de diciembre.

Nota4 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

a. Flujo de efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de la presentacién en el estado de flujos de efectivo, la Compafiia clasifica en el
rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos.

b. Cuentas por cobrar e incobrables

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccién. Las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos, que no se negocian en un mercado activo

11
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacidn)

c. Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cohro

La estimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza conservando el 1% del saldo de la
cartera del periodo, no se ha optado por una estimacion mayor, en vista de que la cartera de la
compaiiia tiene un buen nivel de recuperacion.

d. Inventarios

Corresponde a los inventarios disponibles para la venta, estan valorados al costo promedio de
adquisicion el cual no excede al valor neto de realizacién. Las importaciones en transito se
registran al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable.

e. Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

Su precio de adquisicién

Medicion del costo

El terreno: se presenta al valor razonable que resulta del revalud practicado al 11 de noviembre del
afio 2010, realizado por Avallos Tecnicos S.A. Valuartec, calificado por la Superintendencia, fue
aprobado por la Junta General de Accionistas y registra como un mayor valor en los activos con la

contrapartida de superavit por revaluacién.

El resto de activos se presentan a costo histérico o valor ajustado convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la Nec 17 segun corresponda menos la depreciacion acumulada.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que
tenga un costo significativo con relacién al costo total del elemento.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo.

Importe depreciable y periodo de depreciaciéon

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En la
practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en el

célculo del importe depreciable.

La depreciacion de un activo comenzara al mes siguiente de su fecha de compra.

12
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA, LTDA.

Notas a los estados financieros (continnacién)

Método de depreciacién
El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afio

La tasa de depreciacién de los inmuebles, maquinaria y equipo se detallan como sigue:

Edificio 2%
Equipos de Computo 33%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Oficina 10%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

f. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afo sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, pero de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% a partir del
afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de
maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra
una reduccién de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta norma las

diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales

resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce
en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

g. Otros activos
e Pagados por Anticipado.- Se registran los costos y gastos desembolsados
anticipadamente por el suministro de servicios y 0 materiales; y se devengan durante el

periodo que se reciben los mismos, el cual no es mayor a un afo. Los costos y gastos
correspondientes a seguros se devengan de acuerdo al plazo de las pdlizas.

13
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continnacion)

h. Cuentas por Pagar.-

e Pasivo Financiero.- se reconoce si es un compromiso que supone una obligacidn
contractual de entregar dinero u otro activo financiero a otra empresa.

i. Provision por jubilacién patronal

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 19.54)

a. El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre el que se
informa;

b. Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

c. Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido
como un gasto;

d. Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del plan

(si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las obligaciones.
La Compaiiia determina el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el valor
razonable de cualquier activo del plan, con una regularidad que es suficiente para asegurar que los
importes reconocidos en los estados financieros no difieran significativamente de los importes que
podrian determinarse en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. (NIC 19.56)
Método de valoracién actuarial
La Companiia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados en
el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)
i Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

k. Reconocimiento de costos y gasios

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren,
por el método de devengado.

I Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al

50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Nota 5§ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo
revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el balance de situacién. La
Compailia considera equivalentes de efectivo ias inversiones con vencimiento a menos de 90
dias:

Descripcion 2011 2010
Caja-efectivo uss 25.117,92 -
Cajas chicas a nivel nacional 2.016,00 2.016,00
Bancos 461.899,60 324.288,42
Total uss 489.033,52 326.304,42

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones.

Nota 6 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponden a saldos por cobrar por las ventas de los
productos que comercializa la compafiia, las cuales no generan intereses, segun el siguiente
detalle:

Descripcién 2011 2010
Linea Farmacéutica uss 1.962.182,03 1.701.981,00
Linea Veterinaria 161.999,85 165.541,20
Total uUss 2.124.181,88 1.867.522,20 '
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

El detalle de concentracién de cartera de la linea farmacéutica es el siguiente:

2011 2010

CLIENTE VALOR PORCENTAJE VALOR PORCENTAIE
ECUAFARMACIAS Y ASOCIADOS 108.523,35 6% 104.844,65 6%
FYBECA-FARCOMED 120.624,34 6% 113.380,95 7%
SUMELAB 139.678,43 7% 79.727,24 5%
FARMAENLACE 169.814,04 9% 159.929,80 9%
SANA SANA-ECONOFARM 280.992,38 14% 220.996,66 13%
DIFARE 453.495,17 23% 348.578,42 20%
OTROS 689.054,32 35% 674.523,28 40%
Total uUss 1.962.182,03 100% 1.701.981,00 100%

El detalle de vencimientos de saidos para las cuentas a cobrar es el siguiente:

2011 2010

Descripcion SALDO PORCENTAJE SALDO PORCENTAJE
Vigente uss 1.966.700,30 93% 1.685.028,50 90%
De 1-30dias 107.831,95 5% 136.758,76 7%
De 31-60dias 23.499,44 1% 15.468,35 1%
De 61- 90 dias 3.152,16 0% 3.920,49 0%
Mas de 90 dias 22.998,03 0,01 26.346,10 1%
Total uUss 2.124.181,88 100% 1.867.522,20 100%

(1)  El detalle de las cuentas a cobrar de dificil recuperacion es el siguiente:

Descripcion SALDO PORCENTAJE

Linea Farmacéutica Uss 2.930,91 92%

Linea Veterinaria 265,48 8%

Total uss 3.196,39 100%
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR C14. LTDA.

Notas a los estados financieros (continnacién)

El detalle de cuentas por cobrar en tramite legal es el siguiente:

Descripcién SALDO PORCENTAIE
Linea Farmacéutica uss 19.801,64 100%
Linea Veterinaria - 0%
Total uss 19.801,64 100%

(2) El comportamiento de la Estimacion de Cuentas incobrables es la siguiente:

Descripcion 2011 2010
Saldo inicial UsS (70.575,04) {56.719,79)
Gasto del periodo (18.399,96) (21.792,00)
Bajas 5423,78 7936,75
Total uss (83.551,22) (70.575,04)
Nota 7 COMPANIAS RELACIONADAS

Se refiere a cuentas por cobrar a compafias relacionadas:

Descripcidn 2011 2010
Chalver Zona Franca S.A.  USS 175.634,11 296.528,56
Corporacién Chalver S.A. 475.768,97 -
Total Uss 651.403,08 296.528,56
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR ClA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continnacién)

Nota 8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Descripcion 2011 2010
Cuentas por cobrar empleados USS$ 21.938,51 33.455,80
Otras cuentas por cobrar 97.686,25 39.827,02
Total uss 119.624,76 73.282,82

En otras cuentas por cobrar, se registran los siguientes conceptos:

Anticipo Varios.- Anticipos para tramites y otros.

Anticipo Viajes:- Anticipo para giras personal de la fuerza de ventas.

Seguros por cobrar siniestros:- Por tramites de recuperos por siniestro en la distribucién de la
mercaderia

Anticipo Vacaciones.- Anticipo por vacaciones que el personal goza anticipadamente a la fecha
anual.

Nota 9 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle de inventarios es el siguiente:

Descripcion 2011 2010
Producto terminado uss

Linea Farmacéutica 1.775.314,64 1.516.912,62
Linea Veterinaria 144.521,88 137.692,19

Inventario en Transito

Linea Farmacéutica 621,73 751,73
Linea Veterinaria 40,00 20,00
Total uss 1.920.498,25 1.655.376,54
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continnacién)

Nota 10 SEGUROS PREPAGADOS Y ANTICIPOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el detalle es el siguiente:

Descripcién 2011 2010
Gastos pagados por anticipado uss 909,26 2.636,92
Seguros pagados por anticipado 20.280,38 19.277,68
Total uss 21.189,64 21.914,60

(1) Los seguros corresponde a seguros prepagados de Agosto de 2011 a Julio de 2012 por
seguros de la compafiia contra robo, incendio, rotura maquina, dafios equipo electronico,
transporte de producto interno y externo.
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
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Nota 11

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de las propiedades, planta y equipo son los siguientes:

Detalle de Activos fijos Saldo al 31 de Adiciones, compras Depreci?cién del Ventas Bajas Saldo al 31 de
1 2010 periodo diciembre 2011

COSTO
Terrenos 724,609.50 724,609.50
Biblioteca-obra literarias 505.00 505.00
Edificios 1,107,330.73 1,107,330.73
Muebles yenseres 181,871.30 20,475.42 (1,422.34) - 200,924.38
Equipo de oficina 54,650.76 1,685.60 (576.25) 55,760.11
Vehiculos 201,436.89 23,568.00 (12,993.00) 212,011.89
Equipo de computacién 71,446.84 14,635.03 (1,246.56) 84,835.31
TOTAL COSTO 2,341,851.02 60,364.05 - (14,991.59) (1,246.56, 2,385,976.92
DEPRECIACIONES
Edificios (165,623,39) (22,157.76) (187,781.15)
Muebles y enseres __(131,153.61 (18,622.91) 742.32 (149,034.20,
Equipo de oficina (36,638.36) (4,974.40) 393.60 (41,219.16)
Vehiculos (124,155.33 (26,505.22) 12,993.00 (137,667.55)
Equipo de computacién (59,711.39) _{9,143.55) 1,218.56 (67,636.38)
TOTAL DEPRECIACIONES (517,282.08) - (81,403.84) 14,128.92 1,218.56 (583,338.44)
ACTIVO FiJO NETO 1,824,568.94 60,364.05 (81,403.84) (862.67) {28.00, 1,802,638.48
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados finuncieros (continuncion)

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compariia aplicé la exencién del valor
razonable como costo revaluado. En ese sentido, determiné el valor razonable de su terreno,
en la que se identifico que su valor en libros segin NEC a la fecha de transicién diferia de
forma importante de su valor razonable. Para otros actives, comao vehiculos, edificios, muebles
y enseres, equipos de oficina, no se considerd necesario el uso de la referida exencion, debido
a que su valor en libros a la fecha de transicion se estima es similar al valor que hubiera sido
determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial.

Ef valor razonable def terreno se determind en funcién de tasaciones efectuadas por Gnica vez
de acuerdo con lo que establece la NIiF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de
transicion, por especialistas independientes.

Ademas, la Compariia revisd la estimacion de vidas Uutiles de Propiedades, planta y equipos,
decidiendo extender la vida util del Edificio, conservando la vida Gtil de los otros rubros como:
muebles y enseres, equipos de oficina, equipos de computo y vehiculo, ya que su afectacion no
es material para nuestros balances

La aplicacion de los conceptos antes sefialados gener6 un incremento patrimonial al 01 de

enero del 2010 de US$757.282,98 y un menor cargo a resultados del 2010 por US$33,289.50
por concepto de ajuste de la depreciacién del Edificio Chalver.

Nota 12 CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a las obligaciones pendientes con Proveedores, por compras de bienes de
diferente naturaleza y prestacion de servicios, a continuacion el detalle:

Descripcion 2011 2010
Linea Farmacéutica uss 125.659,75 91.213,21
Linea Veterinaria 9.200,97 13.728,18
Total uss 134.860,72 104.941,39

El detalle de concentracién de cuentas por pagar de la linea farmacéutica es el siguiente:

2011 2010
PRQVEEDORES VALOR PORCENTAJE VALOR  PORCENTAIE
COLONIAL COMPARIA DE
SEGUROS 21.469,89 17% 21.307,59 23%
AUTOLANDIAS. A, 23.353,56 19%
OTROS 80.836,30 64% 69.905,62 77%
Total uss 125.659,75 100% 91.213,21 100%
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieres (continuacion)

El detalle de vencimientos de cuentas por pagar es el siguiente:

2011 2010

Descripcion SALDO PORCENTAJE SALDO PORCENTAJE
Vigente Uuss 72.851,92 54% 49.121,43 47%
De 1-30 dias 48.054,19 36% 41.018,26 39%
De 31-60 dias : 582,88 0% 12,50 0%
De 61- 90 dias - 0% 1.417,50 1%
Mds de 90 dias 13.371,73 10% 13.371,70 13%
Total uss 134.860,72 100% 104.941,39 100%
Nota 13 COMPANIAS RELACIONADAS

Se refiere al valor adeudado al unico proveedor Chalver Zona Franca S.A, de los
productos que comercializa la compariia por la linea farmacéutica para uso humano y de la
linea veterinaria, el plazo de pago que se maneja es 90 dias.

Descripcion 2011 2010
CORTO PLAZO

Linea Farmacéutica ussS 2.280.668,53 1.634.772,64
Linea Veterinaria 119.225,83 204.161,59
Total Uss 2.399.894,36 1.838.934,23
LARGO PLAZO .

Linea Farmacéutica uss 1.694.603,38 1.335.639,24
Total Uss 1.694.603,38 1.335.639,24
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuwacion)

Nota 14 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de otras cuentas por pagar es el siguiente:

Descripcion 2011 2010
Acreedores Varios uss 22.694,57 973,89

Utilidades por pagar socios 75.257,28 63.742,48

Pravision gastos presupuestados 33.210,39 27.129,63

Provisidn retenciones ejercicio anterior 6.942,88 6.137,09

Anticipo de gastos recibidos 6.958,30 6.459,52

Total uss 145.063,42 104.442,61

Nota 15 PROVISIONES SOCIALES

Al 31 de diciembre, los pasivos acumulados corresponden a beneficios sociales por pagar
corresponden al siguiente detalle:

Descripcion 2011 2010

Décimo Tercer sueldo uss 10.629,48 9.822,48

Décimo Cuarto sueldo 11.449,70 7.696,67

Fondos de reserva 2.410,37 2.719,17

Vacaciones 36.263,05 32.361,70

IESS por pagar 41,148,839 33.869,87

15% Participacion utilidades 23.666,97 19.366,45

Total Uss 125.568,46 105.836,34

Nota 16 PROVISION JUBILACION PATRONAL ‘

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal cumplen con las normas
internacionales de informacion financiera NIIF, que requieren que la informacién financiera
se encuentre razonablemente presentada.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segln la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) aflos o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continnacion)

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2011 es la siguiente:

Saldo Inicial al Aumento Liquidacién Pasande9 a Liquidacién Saldo final al
Concepto
31-12-2010 Actuarial Renuncia 10 aiios Pago 31-12-2011

Empleados de 1
a9 afios uss$ 87.174,35 32.965,35 17.348,56  (12.846,16) - 89.944,98
Empleados de
més de 10 afios  US$ 131.220,56 30.415,65 7.005,91 12.846,16 - 167.476,46
Total uss 218.394,91 63.381,00 24.354,47 - - 257.421,44
Nota 17 IMPUESTOS POR PAGAR
Se refiere a:
Descripcion 2011 2010
Retenciones en la fuente uss 2.805,65 4.401,27
Retenciones del IVA 3.562,29 4.280,30
IVA por pagar 1.128,00 640,17
Impuesto a la renta por pagar (1) 2.406,52 1.970,54
Total uUss 9.902,46 11.292,28
™ El movimiento del impuesto a la renta es como sigue:
Descripcion 2011 2010
Saldo Inicial uss 1.970,54 1.635,58
Impuesto retenidos 2010 05.651,83 96.865,02
Pagos (97.622,37) {98.500,60)
Provisién del afio 2011 112.863,90 97.622,37
Impuestos retenidos 2011 (110.457,38) (95.651,83)
Total uss 2.406,52 1.970,54
Nota 18 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital social de la compafiia es de $1.593.254; dividido

en 1.593.254 acciones de un doélar cada una.
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Nota 19 RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5 % de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no

puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compaifiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Nota 20 TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante el afio 2011 y 2010, se efectuaron las siguientes transacciones con sus compafiias
relacionadas:

Descripcion 2011 2010

Chalver Zona Franca S.A.

(1) Importaciones Linea Farmacéutica uss 7.610.211,71 6.346.866,67
(1) Importaciones Linea Veterinaria 603.756,29 629.744,63
Total uss 8.213.968,00 6.976.611,30

(1) incluye gastos de importacién en el afio 2011 por $162.909,99 en la linea farmacéutica

y por $46.550 en la linea veterinaria.

Nota 21 VENTAS

Las ventas de la Compaiiia se originan en la comercializacién de productos farmacéuticos
de consumo humano y animal. En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre las
ventas se detallan asi:

Descripcion 2011 2010
Ventas Brutas uss 12.072.732,46 10.549.054,87
Descuento y devoluciones (474.173,31) (438.075,21)
Total uss 11.598.559,15 10.110.9789,66

(1)  El detalle de ventas netas corresponde como sigue:

Descripcién 2011 2010
Linea Farmacéutica ’USS 10.608.894,50 9.187.225,09
Linea Veterinaria 989.664,65 923.754,57
Total Uss 11.598.559,15 10.110.979,66
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CJA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continnacion)

Nota 22 COSTO DE VENTAS

En los afios terminados el 31 de diciembre el costo de ventas se compone de la siguiente
manera;

Descripcion 2011 2010
Inventario Inicial uss 1.654.604,81 1.665.477,69
Compras 7.589.699,56 6.135.375,78
Inventario final (1.919.836,52) (1.654.604,81)
Total uss 7.324.467,85 6.146.248,66
Nota 23 GASTOS DE VENTAS

En los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos de ventas fueron como sigue:

Descripcion 2011 2010
Promocién Mercadeo uss 275.818,67 307.465,71
Sueldos y beneficios sociales 1.819.092,97 1.712.667,35
Gastos operacionales 682.012,49 637.713,50
Total uss 2.776.924,13 2.657.846,56
Nota 24 GASTOS DE ADMINISTRACION

En los afios terminados el 31 de diciembre los gastos de administracion se componen de la
siguiente manera:

Descripcidén 2011 2010
Sueldos y beneficios sociales uss$ 323.448,80 309.022,81
Gastos operacionales 1.079.156,52 896.637,16
Total uss 1.402.605,32 1.205.659,97
Nota 25 OTROS GASTOS E INGRESOS NETOS

Al 31 de diciembre esta cuenta incluye:

Descripcion 2011 2010
Otros ingresos uss 67.684,92 61.767,95
Otros gastos (8.078,69) (1.199,30)
Total uss 59.606,23 60.568,65
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados finuncieros (continuacion)

Nota 26 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compaiiia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia calculd y registré la provisiéon para impuesto de
dicho afio a la tasa del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuestos la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Uitimo se convertirda en impuesto a ia renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Durante el 2011 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor

determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

Descripcion 2011 2010
Utilidad 154.168,08 161.793,12
(-) Participacidn trabajadares (23.666,97) (19.366,45)
(-) Beneficios 1.5% gastos por discapacitados ~ (18.792,55) (15.333,65)
(+) Gastos no deducibles 354.945,99 296.079,90
Total , uss 470.266,24 390.489,46
25% Impuesto a la renta 97.622,37
24% Impuseto a la renta 112.863,90

Impuestos diferidos 3.160,88 4.157,42
Impuesto a las Ganancias 116.024,78 101.779,79

(1) Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembre
sobre los activos y pasivos de impuesto sobre la renta diferido son los siguientes:
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR ClA. LTDA.

Notas n los estados financieros (continuacién)

PUE. DIFERI Provisi¢ ilacion Patronal

Descripcion Valor Base %
Saldo inicial al 31-12-2010 21.793,59 | 87.174,35 25%
Disminucién
Salidas empleados (4.337,14)| (17.348,56) 25%
Calculo sobre el 25% 17.456,45 | 69.825,79 25%
Calculo sobre el 24% 16.758,19 69.825,79 24%
AjusteTasa impuesto a larenta {698,26)
Empleados pasan de 9a 10 afios (3.083,08)| (12.846,16) 24%
Incremento
Incremento anualde empleados
menores de 10 afios 7.911,68 32.965,35 24%
Saldo final al 31-12-2011 21.586,79 | 89.944,98 24%

PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (Depreciacion Edificio

Descripcién Valor Base %
Saldo inicial al 31-12-2010 62.153,88 248.615,49 25%
IDisminucidn

59.667,72 248.615,49 24%
AjusteTasa impuesto a larenta (2.486,16)
Incremento
Incremento por afio 2011 7.989,48 33.289,50 24%
Saldo final al 31-12-2011 67.657,20 281.904,99 24%
Nota 27 HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacién de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes
que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

Nota 28 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el periodo financiero 2011, la Compafiia adopté la Norma Internacional de Informacién
Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones”, la cual es efectiva para los
periodos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece ciertas
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA,

Notas a los estados financieros (continuacién)

revelaciones que permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para la Compaiiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y como maneja
tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros
de la Compaiifa es el siguiente:

La estrategia de Gestion de Riesgo de Laboratorios Chalver del Ecuador Cia. Ltda., esta
orientada a mitigar los efectos de los riesgos de:

e Mercado

s Crédito

e Liquidez o Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, analisis,
cuantificacion, medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracion, y en
particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacién y gestion
constante del riesgo financiero.

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de
cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la Compaiiia.

a) Riesgo Tipo de cambio

Laboratorios Chalver del Ecuador Cia. Ltda. maneja sus operaciones y registros contables en la
moneda de curso legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus
operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan denominadas en ddlares.

La compafia al momento NO efectiia operaciones en monedas distintas al dolar americano, y de
acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que
se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b) Gestion de riesqo en las tasas de interés

Laboratorios Chalver del Ecudor Cia Ltda. no mantiene actualmente pasivos con el sistema
financiero.

c) Gestion de riesqo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compari{a estd sujeta a condiciones de venta
adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de
mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los
clientes.

Laboratorios Chalver del Ecuador Cia. Ltda. compite dentro del mercado de productos
farmacéuticos para uso humano y animal, en las mismas condiciones que sus competidores
directos.

Gestion de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia principalmente en sus
deudores por venta.
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados finuncieros (continuacion)

Para sus deudores por venta la compafiia ha definido politicas que permiten controlar el riesgo
de perdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos. Adicionalmente podemos
indicar que la compariia no mantiene concentracion de sus ventas en pocos clientes.

Dentro del grupo de Pasivos la concentracion de cuentas por pagar a proveedores se
encuentra en la compafiia relacionada Chalver Zona Franca S.A. de Colombia, las facturas
cumplen con os términos de crédito y no generan intereses.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.

Gestion del riesqo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago. .

La compahia logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y flexibilidad financiera a
través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a proveedores.

El riesgo de liquidez es bajo ya que la buena recuperacion de la cartera ocasionada por la
venta que garantiza liquidez semanalmente.

Nota 29 NORMAS DE CONTABILIDAD RECIENTEMENTE EMITIDAS
NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacion util y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacién cuando una entidad controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y
flujos de efectivo.
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

NIIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacién en fos periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicion del valor razonable. Esta
NIF aplica a otras NHIIF que permiten la medicién al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el
estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerira que los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios
e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con
la presentacion de los Otros resuitados integrales. Estos cambios requeriran que los Otros
resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los cambios
proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos al medir al
valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF -

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de
los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.
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LABORATORIOS CHALVER DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros {(continuacion)

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalle si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el momento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
que haya un cambio en fos términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de
caja que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una
revaluacién. La Compaiiia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
que no tendra efectos significativos en sus operaciones.

NOTA 30 AUTORIZACION PARA EMITIR LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros referidos en este informe fueron autorizados para emision el 09 de
marzo de 2012 por parte de la gerencia financiera de la Compaiiia.
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