NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS ARIO 2013
IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
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Nombre de la entidad,

AGROINDUSTRIAL JACARANMDA S A

RUC de ja entidad.

1790721167001

Pomicilie de la entidad.

Av. Moran Valverde Oe-162 y Panamericana Sur km 9 14,

Forma legal de ia entidad,

Socledad Anonima.

Pais de incorporacidn.

Ecuador,

Descripcian,

Agroindustiral Jacaranda , fus constituida el 10 de septiembre de 1985, en la cjudad de Quits -
Ecuador. Su objetivo principal es la explotacion agricola y forestal podra ademas representar,
distribuir, adquirir, importar y exportar y en general comercializar equipes ¥ productos de uso
agricota y forestal.

Aepresentante legal,

Juan Manuel Durini Pérez, representa a la Companifa, esta encargado de dirigir y administrar los
negocios soclales, celebrar y ejecutar a nombre de |a Compafiia ¥ representar a ésta en toda
clase de actos y contratos, mantener &l clidado de los bienes y fondos de la Comparifa,
suscribir ¥ firmar a nombre de la Compafia todas las escrituras publicas e instrumentos
privados en los que consten actos y contratos que celebre la Compaiiia; entre otros,
Composiclon accionaria.

Las acciones de Agroindustrial Jacaranda 5 A, estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
Durini Perez Maria 604 RO
Durini Perez Juan Manuel 604 S50%
1.208 100%

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Bases de preparacicn,

Los presentes estados financiergs han side preparades integramente y sin reservas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas [nternacianales de Contabilidad {fASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diclemive de
205 y 2014. '
La preparacion de los estados financieros confarme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF} requiere el uso.de clertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracidon de la Compafiia gue ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de sus politicas contables, En la Nota 4, se revelan las dreas gue implican un
mayor grado de jufcie o complejidad o en [as cuales las hipdtesis y estimaciopes son
significativas para los estados financiaros,

Medicion de los Yalores razonables.

De acuerdoe a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable™ se entiende al “valor razonable”
come &l precio que se recibiria por la venta de un active o se pagaria por la transferencia de
un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principat (o mas ventajosn) en la fecha
de la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de st ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra
téonica de valaracion,

Cuande se utilizan técnlcas de valorizacion se maximiza el use de datos de entrada
vhservables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables, Cuando un
activo o un pasive medido a valor razonable tiene un precio comprador ¥ un precio vendedor,
el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas representativo
del valor razomable en esas circunstancias se utilizard para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifigue el dato de entrada en la jerarguia del valor



razonable,
Para determinacion del valar razonable requiers 3 clasificacidn de todos los activos ¥ pasives
en funcidn de su metodelogia de valoracion, que se definen a continuacion:
Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o pasivas idénticos.
Mivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (precfos) ¢ indirectamente (derivados de los precics),
Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos vbservables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacién,
Los siguientes pronunciamientss contables han sido emitidos par el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASD siglas en inglés):
Pronunciamientos contables vioentes a partir del afno 2015;

Norma Titulo Publicaclén  Vigencia
Modificaciones
NIC 16  Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NG 33 Activos intangibles May-14  Ene-16
MIIF 11 Acuerdas conjuntos May-14 Ene-16
NIC 16  Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-t6
MIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-Té
Normas
MIC 1 Presentacion de estadas financieros Dic-14 Ene-16
WIIF 14  Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
MUF A5 Imgresos de contratos con clientes May-14 Ene-17
NIIF 9 Instrumentos financieros Jul-i4 Ene-18
MIIF 9 Instrumentes financieros Nov-13  Sin fecha
Meijoras
NIIF 5 Activos mantenides para la venta Sep-14 Ehe-16
MIF 7 Instrumentas financieros Sep-14 Ene-16
MIC 19  Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
HIC 34 Informaciin financiera intermedia Sep-14 Ene-16

La Administracién de la Compafila no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descrites; actualmente se encugnira evaluande la aplicacion de los
cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su adopcion no tendra impacto
significativo en sus estados financieros de periodas posteriores.

Moneda funcional ¥ de presentacidn,
Las cifras incluidas en estos estades financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdamico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia a5 el délar de los Estados Unidos de América

Clasificacion de saldes en corrientes y no corrientes.
En el Estado de Situacion Financlera Clasificado, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimients igual o inferlor a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y come no carrientes, [os mayores 2 ese periodo.

Efectivo,
En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez incluyenda tovarsianes a corte
plazo (menores a 3 meses de vigencia). 5e miden inicial y posteriormente por su valor
nominal. Los Importes en maneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el
tipe de cambio vigente a la fecha de la transaccian; las ganancias y perdidas por diferencias
en cambio que resulten de tales transacciones se reconecen en el Estado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales.

Cuentas por cabrar clentes,

En este grupe contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionades y no
relacionados orfginados en ingreses de actividades ordinarias, Se miden iniclalmente, por su
valor razonable y postertormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa
de interés efectiva considerando comg tal a: valor infcfal, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor (si los hublere).



Qtras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de tobro a deudores relacionatos y no
relacionades orlginadas en eperaciones distintas de la actividad ordinarfa de la Compafifa. Se
miden inicialmente, por su valor razonable y pasteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerande como tal a: valor infcial,
costo financiere y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hublere),

Cuentas per pagar proveedores,
En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. S5e miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su coste amortizado, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva,

Baja de activos y pasives financieros.

Activos financieros.- un activo financierg (o, cuande se2a aplicable, una parte de un activo
financiera o una parte de un grupe de actives financieros similares) es dade de baja cuande:
los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; ¢ la Compadia ba
transferido sus dereches a recibir flujos de efectivo del active o ha asumido una obligacion de
pagar (A woialidad de los fujos de sfectivo recibidos inmnediatamente a una tercera parte bajo
un acuerdo de traspaso; o la Compaiiia ha transferido sustancialmerte todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenide sustancialmente todos los riesgos
y beneficlos del activo, si ha transferido su control,
Pasivos financieros.- un pasivo financiers es dado de baja cuande la obligacian de pago se
termina, se cancela o vence, Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatarfo, en condiclones significativamente diferentes, © las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho resraplaze o modificactin s (rata come ung haja del
frasivo original ¥ ¢l reconocimfentn de un nuevo pasivo, reconociéndese la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo.

Pasivos por beneficios a los empleados.,
Pasivas corrientes.- en este grupo contable se registran las cbligaciones presentes con
empleados como beneficlos sociales (décimo tercer y cuarto suelde, vacaciones, etc.);
obligaciones con el [ESS v participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal v se
reconocen en 105 resultados del periodo en el gue se generan.
El céllculo de 1a participacian a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposicignes legales
vigentes; representa el 153% scbre la utilidad contable de la Companfa antes de liquidar el
{mpuesto a la renta y se reconoce en los resultades del periodo,
Pasives no cortientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo come jubilacidn patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre fa
base de calculos actuariales, estimados por un perite independiente, inscrito y calificadas en
la Superintendencia de Compafiias ¥ Valores aplicande el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de \a obligacion futura,
El costo de los servicios presentes o pasados y coste financiero, son reconacidos en los
resultadas del periode en el que se generan; las nuevas mediclones del pasivo por beneficios
definidos se denominan ganancias v pérdidas actuariales y son reconocidos comg partidas que
no se reclasificaran al resultado del pertoda en Qtros Resultados Integrales.

Otros pasivos corrientes,
En este grupo contable se reglstran las obligaciones de page en favor de acreedores
relacionados y ho relacionades adquirides en actividades distintas al curso normal de negocio.
Se miden infcial ¥ posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del
valar.
Para las otras cuentas ¥y documentos por cobrar de largo plazo su medicién iniclal &5 por su
valar nominal y posterfarmente se miden a su costo amortizado utflizando el método de tasa
de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

impuestas,
Actives por impuestos corrientes, - en este grupe contable se registran los créditos tributarios
de frmipuesto al valor agregado e iImpuesto a la renta, asi come los anticipos de impuesto a la
renta que no han sido compensados
Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las cbligaciones con la
Administracidn Tributaria por fmpueste al valer agregade, asi como las retenciones en la
fuente por pagar por impuesta al valor agregado e fmpuesto a la renta.




Impuesto a las ganancias.- en este grupe contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacién (Ifberacion o constitucion) de los activos y pasivos
por impuestas diferidos.

- Impuesto a las sanancias corriente.- se detarmina sobee 3 base Imponible caleulada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejerciclo
contable. La tasa de impugsto a las ganancias para los afios 2075 y 2014 asciende a 225%.
Se mide a su valor nominat v se reconoce en [os resultados del periedo en el que se
genera.

- Impuesto a las ganancias diferide.- se determina sobre las diferencias temporales gue
existen entre (as bases tributarias de activos v pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas v regulaciones fiscales empleadas en 2| célculo de dichos impartes son
vigentes al cierre del ejercicio contable, 5S¢ mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias v se recenoce en el resultado del periodo o en otros
resultadys integrales, dependiende de la transaccion que origina la diferencia
temporaria.

Patrimanic.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a

su valor nominal,

Reseirvas,- en este grypo contable se registran {as apropiactones de utflidades o constituciones

realizadas par Ley, estatutes, acuardas de Accionistas / Soclos © para propdsites especificos,

Se miden a su valor nominal

Otros_resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por

revaluaciones a valor de mercado de actives financterps disponibles para la veita;

propiedades, planta ¥y equipo; actives intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas netas

acumuladas vy del ejercicio, sobre las cuales los Acctonistas / Socios po han determinado un

destino definftivoe / no han side objeto de absercion por resolucidn de Junta General de

Accionistas / Jocios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en €l curso de las actividades ordinarias de la Compafia, son reconocidos

cuando su importe puede medirse con flabilidad; es probable gue la entidad reciba beneficlos

econdmicas asociados con la transaccion; y los costos incurrides o por incurrir en relacfon con
la transaccidn pueden ser medidas con flabilidad. Estan conformades por}

Prestacidn de servicios,- en este grupo contabla se registran las ventas de transporte de carga

por carreteral troncos, tanado, carga pesada, carga a granel principatmente a sus compafifas

relacionadas. Se miden considerando el grade de terminacidn de la prestacién del seryicio al
final del perfoda sobre el que se informa,
Costos v gastos.

Costos_de produccién v ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos

Incurridos para 2 generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen \as pérdidas

generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastes.- gn este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por deterioro

de valor gque surgen en las actividades ordinarias de la Compariia; s5e recenacen de acuerdo a

la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn camo; de

administracion, de venta, financleras v otros.
Informacion por segmento de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Companfa sobre el cual se tiene informacién

financtera separada que es generada mediante aplicaciones fnformaticas y es evaluada por la

Administracién para la toma de decisiones. La Compafia opera como un segmento operativo

unico.

Medio ambiente,

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medic

ambfente. Al cierre de los presentes estados financierss ne existen obligaciones para resarcir

darfios y/o restauracion de ublcacion actual.
Estada de flujos de efectivo.

tes fwjos de efectivp e actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades

relacicnades con el gliro del negocio, ademas de ingresos y edresos financieros y todos




aquelios flujos que na estan definidos como de inversidn o financiamienta.
Cambios en politicas y estimaciones contableas,
Los estados ftnancieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambigs en politicas y
estimaciones contables respects a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,
POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

La Administracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiente a
las politicas de gestidn de riesgos con el gbjetivo de identificar, analizar, controlar v monitorear los
riesges enfrentades por la Compaitfa. La Compafiia revisa regularimente las paliticas v sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiclones de mercado y en sus
actividades, legrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado ¥ constructivo, en &l cual
tados los empleados entiendan sus roles y ebligaciones.
La Compaiifa clasifica y gestiona las riesgos de instrumentos financieres de la siguiente manera:
Riesgo de crédito.
Es &l rigsgo de que una de las partes de un instrumento financiers cause una pérdida financlera a la
otra parte por incumplir una obligacion, ¥ se origina principalmente en las cuentas por cobrar a
clientes na relacionados y relacionados , cuye importe en libros es la mejor forma de representar la
maxima exposicion al riesge de crédite sih fener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias, La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los actives financieros que no estan en
mora m deteriorados depende de tas calificaciones de riesgo {cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc,
Riesgo de liquidez,
Es &l riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financleras que se liquiden mediante a entrega de efectivo u otro activo financiero. El
enfogue de [a Compania para adminfstrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplic oon sus ohligeciones cuando vencen, tanto en conditiones normales como de tensian, sin
incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania
Riesgo de mercado.
Es el rfesga de que el valor razonable o [os flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de varlaciones en los precios de mercado.,  EL riespo de
mercade comprende tres subtipos de rizsgo: riesgo de tasa de cambig, riesgo de tasa de interés y
otros riesgas de nrecin, La Compafide clasifics y gestiona el riesge de mercade en \os siguientes
subtipos de riesgo:
Rigsgo de tasa de interss.- es €l riesgo de que el valor razonable g [os flujos de efectivo futures de
un fastrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés
de mercado.
Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, la Cornpafiia no mantiene obligaciones u operaciones de crédite.

Riesga de tasa de cambio.- es el riesgo de gue el valor razonable o {os flujos de efectivo futuros de
un instrumento financlers puedan fluctuar come consecuencia de variaciones en las tasas de cambio
de una moneda extranjera.
Al 31 de dicfembre de 2015 y 2014, la Compafiia no realiza transacciones &n moneda extranjera,
AL 31 de diciermbre de 2015 y 2014, Ia Compania considera fluctuaciones razanablemente posibles a
los cambies de tasa de cambio en un rango de +-0.50%, situvacion que en el estado de resuliados na
tiene efectos significativos, por lo tante, realizar un andlisis de sensibilidad carece de
representatividad,

ESTIMACIONES Y JUICHOS O CRITERIQOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,
La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del future; per definicitn, muy pocas vaces
seran iguales a fos resultados reales. Estas estimaciones y sUpuestos son continuamente evaluados
¥ se basan en la experiencia histdriea y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se ronsideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
suptiestos mas significativos efectuados por la Admintstracidn se presentan a continuacién:
Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periode contable se evalla la existencla de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas par cobrar cllentes y otras cuentas por cobrar,
comparandeo el salde an libras v el valor recuperable resultante del analisis de cobrahilldad futura
tomande en cuenta entre ctros aspectos la antipledad; cuando el valor en libros excede su valor
future de recuperacion se considera deterioro. El valor del deteriorp se reconoce en una <lenta
correctora del activo y en los resultados del periodo,




Impuestas diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a recohocer come activas
por impuestos diferidos en la medida gue e probable la realizacion del correspondiente beneficio
fiscal, a través de su compensacion con el page de impuestos fiscales futuros,

Deterioro de activos ne corrfentes. La Compaiia evalla periddicamente si exfsten indicadores que
alpuna de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deteriora del Yalor de (os
Activos”, 51 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monte recuperable del activa,
En el caso de \a plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los
importes recuperables se estiman anualmente.

ElL importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valer justo de un activo o unidad
generadaora de efectivo menos los costos de venta y su valor en use, y es determinado para un
active individual a menos gue el active no genere entradas de efectivo que son claramente
indepentdientes de otros activos o prupos de actives,

Cuarde el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado vy es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efective futuros estimades son descontados uUsando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinere y los riesgos
especificos al activo, Para determinar el valor juste menos costes de venta, se Usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calcules son carreborades por multiplos de valuacian u otres indicaderes
de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterforo del valar de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultades en las categorias de dastos asociados a la funcion del activo deterforade, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio, En este
caso, el deteriorc también es reconocide ¢on carge a patrimonio hasta el monto de cualguier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de wvalor inmaterial, se realfza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores de que (a pérdida por deteriore reconocida anteriormente podria ya no existir o
haber disminuido. 51 existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable,

Una pérdida por deterlors anteriormente reconocida es reversada sglamente si ha habido un cambio
en las estimacfones Usadas para determinar el monto rectiperable del activo desde la dltima vez
gue s& recenccié una perdida por deterioro.

51 ese &5 el casa, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su mento recuperable.
Este monto aumentado ne puade exceder el valor en Wbros que habria sido determinado, neto de
depreciacidn, si no se hublese reconocide una pérdida por deterioro del active en afios anteriores.
Tal reverso es regonocido con abono a resultados, a menes que un active sea registrade al monto
reevaluade; en ese case ol reverso es tratado comeo un aumente de reevaluacian,

Una pérdida por deteriore en relacion con el menor valor de inversiones no se reverss

Valor razonable de activos v pasivos,- en ¢iertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su
valor razonable, gque es el monto por el cual un active puede ser comprado o vendido, o el monte
por el cual un pasive puede ser incurrido o liquidade en una transaccidn actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutuea, distinta de una liquidacin
forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimacianes en hase a la mejor
informacion disponible u otras tecnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
maneia prospectiva




Impuesto a la renta por pagar,
Provisitn para los afies 1y 2,
La provision para el Impuesto a la Renta por los afias terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
ha sido calculada aplicande la tasa del 22% y 23% respectivamente,
Anticipo para los ahos Ty 2
La provisidn para los afios terminados el 31 de diciembre de 20145 y 2014 corresponde al valor del
anticipo de impuesto a (a renta de acuerdo ceon el articulo M. 80 del reglamento a ta Ley Organica
¢de Regimen tributario interna.

Pravisidn para of afic 1 v anticipe peva el ahe 2.

La provision para el Impuesto a la Renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, ha sido
calculada aplicando la tasa del 22%. La provision para el afo terminado el 31 de diciembre de 2015
corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerde con el articulo N, 30 del
reglamento a la Ley Organica de Régimen tributario Interno,

Anticino nara el afio 1y nrovision pars el afo 2,

La provision para el afio terminado el 31 de diclembre de 2015 corresponde al valor del anticipo de
impuesto a la renta de acuerdo con el articuls N, 86 del reglamento a la Ley Orgdnica de Régimen
tributaric Interno. La provisién para el Impuesto a la Renta por el afio terminado el 3 de
diciembre de 2015, ha sido calculada aplicande la tasa del 22%,

La Disposicidn Transitoria primera del Cadigo Organico de \a Produccitn, Comercio e Inversiones
{COPC), publicada en el Suplements def Registro Oficlal No, 351, del 29 de diclembre de 2010,
establecio una reduccion progresiva para todas las secfedades de un punto porcentual {1%) anual en
la tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose que a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pafs podran obtener una reduccidn de 10 puntos
porcentuzles de 1a tarifa del lmpuesto a la Renta sobre el monto refmvertido,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el valor de la refnversion deberd destinarse exclusivamente a la
adquisicién de maquinaria nueva o equipo nueve, activos para riego, material vegetativo, plantulas
y todo insump yegetal para produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
relaciongn directamente con su actividad productiva; asi como para la adquisiclén de blenes
relacionados con investigacign y teceologia que mejoren \a productividad, generen diversificacion
proguctiva e incrementen el empleo,

Cuando la reinveision se destine a maquinaria y equipe nuevos, el activo debe tener como fin el
formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera como equipo a los
sflos, estructuras de invernadercs, cuartas frios, entre gtros

Las actividades de nvestigacion ¥ tecnalogia estaran destinadas a wha mejora en \a productividad;
generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el corto, mediang y largo
plazo, sin gue sea necesario que las tres condiciones se verifiquan en el mismo ejercicio econdmice
en gue se ha aplicado la reinversion de utilidades,

El beneficio en la reduccldn de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por técnicos
especializades en el sectar, que na tengan ralacion laharal divecte o indiwecta con \a empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con 2l correspondiente aumento de capital
y 5¢ perfeccionara con la inscripcidn de la correspondiente eseritura en el Registro Mercantil, hasta
el 31 de diclembre del ejercicic impositive posterior a aquel en que se generaron las utilidades
materia de la reinversion,

PAGO MIMIMO DE IMPUESTG A LA RENTA.

Conforme a las reformas fntroducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registra Oficial No, 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en ¢l ejercicio respectivoe no es acreditado el pago del impueste a la renta causado, o
no e5 autorizada su devolucion por parte de la Administracidn Tributaria, se constituird en pago
definitive de Impuesto a la Renta sin dereche a crédita tributario postetior,

E! Servicio de Rentas Internas podré disponer la devaolucidn del anticipo minima a las socledades por
un ejercicio ecanémico cada trienic se considerard como el primer afio el primer trienio al periodo
fiscal 2010 cuande, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la
actividad econgmica del sujeto pasive en el elercicio econdmica respectivg, Para el efagto, <l
contribuyente deberd presentar su peticidn debidamente justificada a la Admintstracion Tributaria,
para que realice las verificaciones que correspondan.



De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen
como el imprevista due no es posible ceslstlr come navfragio, un fervemoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario pdblico, ete, Si el contribuyents
no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracidn Tributaria, el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a
{a Renta,
La Compafifa no ha sido revisada por parte de las autorldades fiscales desde su fecha de
constitucion.

CAPITAL ,
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social €s de 1.208 vy estd constituido por 1,208
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas ¥ en ¢irculacién con un valor
nominal de un ddlar cada una.

RESERVAS,
Esta cuenta esta conformada por;
Legal. {a Ley de Companfas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad [{gquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue esta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y padado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en casn de
liguidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar et capitat.
Facultativa y estatutaria, corresponde a la apropiacidn de las ganancias de ejercicios anteriores, de
scuerdo & resoluciones que constan &n actas de Junta General de Accignistas.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas.

4l 31 de diciembre de 2015 v 2014, el saldo de esta cuenta esth & disposiciin de \os acclomstas ¥
puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos ¥ ciertos pagos, come la re liguidacian de
impuestos u otros

Reserva de Capital.

Corresponde a los saldos acreedores transferidas de esta cuentas reservas por revalorizacion del
patrimonjo y re-expresidn monteria, luego de aplicar el proceso de dalarizacion.

Fl saldo acreador de esta cuenta solo podré ser capitalizade en la parte que exceda | valor de las
pérdidas acumuladas v las Oltimo ejercicic econdmico concluide, si las hubiere; utilizade en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compafia.

Resultades provenientes de la Adopcian a las NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopclon por primera vez de las Normas Internacignales de
Informacion Financiera, “MIIF” se ragistraron an el patrimenio en ba cuenta Resultadeos acurmitados,
subcuenta “Resultados acumulades provenientes de la adopcion por primera vez de las *NIIF”. El
saldo deudor pedra ser absorbide por los resultados acumulades v por las del ultimo ejercicio
aconomico concluido, si tos hubiere




CONTINGENTES.,
Al 31 de diciembre de 2045 y 2014, a criterio de ta Administracion de la Compafiia ne mantiene
vigpentes demandas laborales ¢ de otras indoles significativas que deban ser consideradas como
Activos o Pasivos contingente,
1.  PRECIOS DE TRAMSFERENCIA,
La legislacion en materiz de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y
de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de dicfembre de
2015 vy 2014, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las
partes relacicnadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Campetencla (Arm’sLength).
Mediante Resolucion No, NAC-DGERZODB-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de
abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecid el alcance y &l contenide de
presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia,
En concordancia a (o sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucidn Mo, MAC-DGERCGC13-
0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el Servicio de Rentas
Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Repta cuye monto acumulade de
operaciones con partes relacionadas locales v/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; v por un mantn supetiar a
6,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe
podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier mento y
tipo de operacién ¢ transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impueasto causado superior al 3% de los Ingresos gravables; i1 No realicen aperaciones
con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy ilf) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracién v explotacién de recurses no renovables, Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plaze no mayor a
un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de |a declaracion del Impuesto a la Renta.
El Art. 84 del Reglamenta para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interne sefiala que los
sujetos pasives del Impuesto a la Renta, que reallcen operacfones con partes relacionadas,
adicienalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicic de Rentas
Internas el Anexa de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exisibilidad
de |la declaracién del Impuesto a la Ranta; v la no entrega, asi comp la entrega incompleta,
inexacta o con datos falsos podra ser sanclonada por la Administracién Tributaria con multa de
hasta 15,000,
Al 31 de diciembre de 2015, la Compania no ha registrade operaciones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no estaria obligada a la presentacion
del Anexo e Infarme Integral de Precios de Transferencia.
SANCIONES,
24.1 De lz Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥ Seguros
Mo se han aplicado sancienes a la Compariia, Directores o Adminfstradores, por parte de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2015 y 2074,



De gtras autoridades administrativas,
No se han aplicade sanciones significativas a la Compaiifa, Directores o Administradares,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2014 v 2013,
HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diclembre de 2015 y hasta la fecha de emisidn de estos estaclos
financiere, no se tiene conocimignto de otros hechas de caracter financiero o de otra indole, gue
afecten en forma significativa los saldos o Interpretacitn de los mismas.
Reformas Tributarias '
El 29 de Diclembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 40% se promulgd la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal; y, el 31 de diciembre de
2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicade en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, se
aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude
Fiscal,
Los cambias en la Ley v el Reslaments antes mencionados sgn aplicables a partir del afio 2015; los
principales cambios san los siguientes:
a. Reformas a la Ley Reformatoria para 1a Eguidad Tributaria en el Ecuador,

El Comité de Politica Tributarfa dictara los segmentos, plazas v cendiciones para poder

beneficiarse de las exoneraciones del 15D con respecto a los pagos por amortizacion de capital

e intereses de préstamos de institucipnes financieras del exterfor; rendimientos financieros,

ganancias de capltel v capftal de inversiones que hubieren ingresade al mercado de valores

del Ecuador; y, aguellos provenientes de inversiones en titulos valores destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en ef COPCL,
k. Reformas al Reglaments para la Ley de Régimen Tributario Interno,

Se definen como obligacionss fiscales wineras & \as vegalias, patentes de conservacion

minera, utilidades atribuibles al Estade v al ajuste que serd necesario para cumplir con el Art,

408 de la Constitucidn de la Repiblica.

Se definen nuevos plazos para la elimihacién de |os créditos incobrables,

c.  Reformas al Codige Organico de la Praducsion, Camercio @ Inversiones {TOPCH.

5& definen las siguientes:

. Fifan las condiciones para el incentiva de estabilidad tributaria en [os contratos de
inversidn.

. Promueve la promocién de industrias basicas.

. Un beneficlo tributario por deduccidn adicional por % afos del 100% de la depreciacion
de activos fijos nuevos vy productivos para las sociedades constituidas antes la vigencia
del COPCI y de aguellas nuevas sociedades constituidas en las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaguil, dentro de los sectores considerades prioritarios por el Eskads,

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno {LRTI).

Se definen las siguientes:

. Una exaneracion de Impueste a la Renta de hasta por 10 afios & las inversiones nuevas
y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores econdmicos determinados coma
industrias pasicas,

. Consideran ingresos Pravados, los dividendos distribuidos a sociedades resfdentes en el
exterior cuandp el beneficiario efectivo sea una persong natural residente en el
Ecuador,

. Eliminacifn de la exoneracitn de ios rendimientos financterss por inversiones a plazo
fijo en valores en renta fija y depasitos a plazo mayer a un afio para sociedades,

. Se considera como ingreso gravado, [os generados por la enajenacidn directa o

indirecta de acciones, particlpaciones u otros derechos representatives de capital, u
otros derechos tue permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares de
spciedades domiciliadas en el Ecuadar,

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se meneiona a continuacion:

. La depreciacion correspondiente al revallo de activos no es deducible.

4 Seran deducibles \as vemuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio rector del trabajo.



» £n general, a deduccién de los gastos de Promocidn ¥ Publicidad, serd deducible hasta
4% de los Inpresos gravados.

. Se permite el reconocimiente de los actlves y pasives por impugstos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

. Pagos @ partes relacionadas por regalfas, seryiclos técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible, En el caso de sociedades
en cigle pre operative, en un 10% del {otal de activos, Para los contribuyentes con
contratos de exploracion, explotaclon y transporte de recursos no renovables se
evatuara conferma el limite del 5% correspondlente a gastos indirectos y para el caso de
regalias serd dedycible hasta el 1% de la base impanible,

Tarifa de Impuesto a la Renta.

. La tarifa general de Impuesto a la Renta para socledades sera del 22%.

. los ingresos percibidos por persopas constitufdas o ubicadas en paraises fiscales o
jurisdicclones de menor fmposiclon, ¢ estan sujetas a regfmenes fiscales preferentes, se
les aplicara una retencidn en ia fuente equivalente s la maxima tarifa prevista para
personas naturales (35%).

. Cuando la participacion directa o Indirecta, individual o conjunta de personas naturales
o socledades domicilladas en paraisos fiscales o regimenes de mengr imposicion, sea
igual o superlor al 50% del capital social v de aguel gue corresponda a la haturaleza de
la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarlfa del 25%. Lo mistmo aplicard
en el caso gue la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas conforme
ias disposiciones tributarias establecidas para el efecto,

. Cuando la participacién accionarfa de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios ¢ similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor fmposiclén y su participacion sea menor al 50%, ef impuesto a la renta sera
determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sofwe la parte de la
participacion que es de propledad de una persona naturat o juridica domicitiada en las
mencienados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la-Renta, a
la tarifa del 25%.

Refarmas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas,

La base imponibie del I1SD, en el caso de compensaciones o netee de cuentas, estard

constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una

entidad que goce de una exencion del 150, el impuesto sera asumido por guien comercialice el
bien o preste el servicio,

Codigo Tributario.,

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del

Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el

Ecuador cuyas acciongs, participaciones u otros instrumentos de patrimonio {incluyendo los

derechos de los contratos de exploracion y explotacién de recursos naturales no renovablas)

hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta.

AFROBACION DE LOS ESTADGS FINANCIEROS,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobadas por la
Administracion con fecha 14 de abri! 2016.

Sr. Juan Manual Diiripi P. Sr. Vicants Vilacis
GERENTE GENERAL : CONTADOR




