
NOYAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AÑIO 2014 

1. — IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA, 
a. Nombre de la entidad, 

AGROINDUSTRIAL JACARANDA $ A 
b. RUC de la entidad, 

1790721167001 
€. Domcilto de la entidad. 

Av Moran Valverde Oe-163 y Panamericana Sur km 9 Y 
d. Forma legal de la entidad. 

Sociedad Anonima, 
e. País de incorporación, 

Ecuador, 
f.. Descripción, 

Agromndustiral Jacaranda , fue constituida el 10 de septiembre de 1985, en la ciudad de Qunto - 
Ecuador Su objetivo principal es la explotación agricola y forestal podra ademas representar, 
distribuir, adquírir, importar y exportar y en general comercializar equipos y productos de uso 
agrícola y forestal. 

8. Representante legal. 
Juan Manuel Durim Perez, representa a la Compañia, está encargado de dinglr y admimstrar los 
negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compañia y representar a ésta en toda 
clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de la Compaña, 
suscribir y firmar a nombre de la Compaña todas las escrituras publicas e instrumentos 
privados en los que consten actos y contratos que celebre la Compañía; entre otros, 

h. Composicion accionana. 
Las acciones de Agroindustrial Jacaranda $ A, estan distribuidas de la siguiente manera: 

  

  

Nombre del accionista Acciones % 

Dunini Perez Maria 604 50% 
Durini Perez Juan Manuel 604 50% 

1,203 100% 

2. — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 
2 1 Bases de preparacion. 

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sm reservas de acuerdo 
con Normas Internacionales de Informacion Financrera (NIIF), envtidas por el Consejo de 
Normas internacionales de Contabilidad (lASB siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 

2014 y 2013 
La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas internactonales de 
Informacion Financiera (NIIF) requiere el usa de ciertas estimaciones contables erticas, 
Tambien exige a la Administracion de la Compañía que ejerza su juicio en el proceso de 
aplicación de sus politicas contables. En la Nota d, se revelan las áreas que implican Un 
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las impotesis y estimaciones son 
significativas para los estados financieros, 

2.1 — Medicion de los Valores razonables. 
De acuerdo a NIE No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor razonable” 
como el precio que se recibira por la venta de un activo o se pagaría por la transferencia de 
un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o más ventajoso) en la fecha 
de la medición en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida) 
Independientemente de s1 ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra 
técnica de valoracion, 
Cuando se utilizan tecnicas de valorización se maximiza el uso de datos de entrada 
observables relevantes y murmiza el uso de datos de entrada no observables Cuando un 
activo o Un pasivo medido a valor razonable tiene un precío comprador y un precto vendedor, 
el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas representativo 
del valor razonable en esas circunstancias se utilizará para medir el valor razonable 
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquía del valor
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razonable 
Para determinacion del valor razonable requiere la clastficación de todos los activos y pasivos 
en función de su metodologia de valoración, que se defimen a continuación” 
Nivel 1: precios cotizados en mercados actwvos (no aJustados) para activos o pasivos 1dénticos, 
Nivel 2, datos diferentes de los precios cotrzados mcluidos en el Nivel 1, que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa (precros) o indirectamente (derivados de los precios), 
Nivel 3; valoración mediante técnicas en las que se utiizan varmables significativas no 
obtenidas de datos observables en el mercado 
Pronuncramientos contables y su aplicación, 
Los sígwmentes pronunciamientos contables han sido emitados por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1AS8 sigtas en mglés): 
Pronunciamientos contables vigentes a partir del año 2014; 

  

Norma. Titulg Publicacion Vigencia 

Modificaciones 
NIC 16 — Proptedades, planta y equipo May 14 Eno-16 
NIC 38 Activos tangibles May-14 — Ene-16 
NIF 41 — Acuerdos conjuntos May 14 Ene-16 
NIC 16 — Propiedades, planta y equipo Jun-14 — Ene-tó 
NIC 41 — Agricultura Suntá Ene 16 

Normas 
NIC 1 Presentacion de estados financieros Dic 14 Ene-16 
NIIF 14. Cuentas regulatorras chferldas Ene-14 — Enet6 
NIF 15 — Ingresos de contratos con clientes May 14 — Eno-17 
NUE 9 Instrumentos financieros subt Ene-18 
NIF 9 Instrumentos financieros Nov 13. Sin fecha 

Mejoras 
NIF 5 Activos mantemidos para la venta Sep-14 — Ene-16 
NIF 7 instrumentos financieros sep-14 — Enc16 
NIC 19 — Beneficios a los empleados Sep-14 — Ene-16 
NIC 34 — Información financiera mtermedra Sep-14 — Ene 16 

La Admmstración de la Compañía no adopto anticipadamente ninguno de los 
pronunciamentos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la aplicacion de los 
cambios citados y sus posibles impactos, pera estima que su adopción no tendra impacto 
significativo en sus estados financieros de períodos posteriores 
Moneda funcional y de presentación. 
Las cifras molurdas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda 
del entorno economico principal en que la Compañía opera, La moneda funcional y de 
presentación de la Compañra es el dolar de los Estados Unidos de Aménca 
Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 
En el Estado de Situación Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion de sus 
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o mferiar a doce meses, contados desde 
la fecha de cierre de los Estados Fmancieros y como no cormentes, los mayores a ese periodo 
Efectivo. 
En este grupo contable se registran tas partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a corto 
plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden mictal y posteriormente por su valor 
nominal Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el 
tipo de cambio vigente a la fecha de la transacción, las ganancias y pérdidas por diferencias 
en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del 
Perrodo y Otros Resultados Integrales 
Cuéntas por cobrar chentes, 
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no 
relacionados originados en mgresos de actividades ordinarias. Se miden cialmente, por su 
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa 
de interes efectiva considerando como tal a valor mictal, costo fmanciero y/o provision por 
perdidas por detenoro del valor (sr los hubiere),
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Otras cuentas por cobrar. 
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no 
relacionados originadas en operaciones distintas de la actwidad ordmaria de la Compañía. Se 
mden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de 
acuerdo con el método de tasa de interes efectiva considerando como tal a: valor wmcial, 
costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro del valor (s1 los hubíere). 
Cuentas por pagar proveedores. 
En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores 
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio — Se muden 
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortízado, de acuerdo 
con el método de tasa de mteres efectiva, 
Baja de activos y pasivos financieros. 
Activos fmancieros,- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo 
financiero o una parte de un grupo de activos financieros simmlares) es dado de baja cuando; 
los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la Compañía ha 
transferido sus derechos a rectbir flujos de efectivo del activo a ha asumido una obligación de 
pagar la totalidad de los fluyos de efectivo reciindos inmedratamente a Una tercera parte bajo 
Un acuerdo de traspaso, o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los mesgos y 
beneficios del activo o, de no haber transferdo ni retenido sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios del activo, st ha transferido su control, 
Pasivos financieros - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se 
termina, se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro 
del msmo prestatario, en condiciones sigmificativamente diferentes, O las condiciones son 
modificadas en forma importante, dicha reemplazo a modificacion se trata como una baja del 
paswo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la drferencta entre 
ambos en los resultados del período. 
Pasivos por beneficios a los empleados. 
Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con 
empleados como benehctos socrles (decimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.) 
obligaciones con el 1ESS y participacion a trabajadores Se mden a su valor nominal y se 
reconocen en los resultados del período en el que se generan. 
El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales 
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compañía antes de liquidar el 
Impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del período, 
Pasivos no cornentes - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a 
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahuero. Se reconocen y miden sobre la 
base de cálculos actuartales, estimados por un perito dependiente, inscrito y calificados en 
la Supermtendencia de Compañías y Valores aplicando el método de la Unidad de credito 
proyectada para determinar el valor presente de la obtigacion futura, 
El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los 
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios 
defimdos se denomnan ganancias y perdidas actuariales y son reconocidos como partidas que 
no se reclasrficaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales 
Otros pasivos cormentes. 
En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores 
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio, 
Se miden 1micial y posterwrmente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del 
valor 
Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicíat es por su 
valor nominal y postertormente se mden a su costo amortizado utilizando el metodo de tasa 
de mterés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor, 
Impuestos, 
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios 
de impuesto al valor agregado e mpuesto a la renta, así como los anticipos de Impuesto a la 
renta que no han sido compensados 
Pasivos por impuestos cornentes._ en este grupo contable se registran las obligaciones con la 
Admimstracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la 
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e mpuesto a la renta
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Impuesto a las ganancias, en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias 
corriente más el efecto de la actualización (tberacion o constitucion) de los activos y pasivos 
por impuestos diferidos. 

Impuesto a las ganancias corriente - se determina sobre ta base impomble calculada de 
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejerciclo 
contable, La tasa de impuesto a las ganancias para los años 2015 y 2014 asciende a 22% 
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se 
genera. 

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que 
existen entre las bases tributanas de activos y pasivos con sus bases financieras; las 
tasas impositivas y regulaciones fscales empleadas en el cálculo de dichos importes son 
vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o 
pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del período o en otros 
resultados mtegrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia 
temporaria 

Patrimonio. 

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a 
su valor nommal, 
Resenvas.- en este grupo contable se regístran las apropraciones de utilidades o constituciones 
realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Acciomstas / Socios o para propositos específicos, 
Se miden a su valor nominal 
Gtros resultados imtegrales. en este grupo contable se registran los efectos netas por 
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros cispombles para la venta; 
propiedades, planta y equipo; activos mtangibles y otros (diferencia de cambio por 
conversion-moneda funcional) 
Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utitidades / perdidas netas 
acumuladas y del ejercicio, sobre tas cuales los Acciomstas / Socios no han determinado un 
destino definitivo / no han sido objeto de absorción por resolución de Junta General de 
Accromstas / Socros, 
Ingresos de actividades ordinarias, 
Los mgresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañra, son reconocidos 
cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad reciba beneficios 
económicos asociados con la transacción, y los costos incurridos o por meurrir en relacion con 
la transaccion pueden ser medidos con fíabalidad Están conformados por. 
Prestacion de servicios. en este grupo contable se registran las ventas de transporte de carga 
por carretera, troncos, ganado, carga pesada, carga a granel principalmente a sus compañías 
relacionadas Se miden considerando el grado de terminacion de la prestación del servicio al 
Tinal del periodo sobre el que se mforma. 
Costos y gastos. 
Costos de producción y ventas - en este grupo contable se registran todos aquellos costos 
incurndos para la generacion de impresos de actividades ordmanias, incluyen las perdidas 
generadas por valor neto de realización y bajas de Inventarios 
Gastos - en este grupo contable se regístran los gastos, provisiones y perdidas por deterioro 
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaña; se reconocen de acuerdo a 
la base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su función como: de 
administracion, de venta, financieros y otros 
informacion por segmento de operación 
Un segmento operativo es un componente de la Compañía sobre el cual se tiene mformacion 
financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas y es evaluada por la 
Administracion para la tora de decisiones. La Compañía opera como un segmento operativo 
único. 
Medio ambiente, 
Las actividades de la Compaísa no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio 
ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no existen oblgaciones para resarcir 
daños y/o restauración de ubicación actual 
Estado de flujos de efectvo. 
Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades 
relacionados con el giro del negocio, ademas de mgresos y egresos financieros y todos



aquellos flujos que na están definidos como de Inversión o Financiamiento 
2.11 Cambios en políticas y estimaciones contables, 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en políticas y 
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, 

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS, 
La Administracion de la Compañra es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimmento a 
las politicas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y montorear los 
riesgos enfrentados por fa Compañía. La Compara revisa regularmente las politicas y sistemas de 
administración de riesgo a fin de que reflejen tos cambios en las condiciones de mercado y en sus 
actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual 
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 
La Compaía clasifica y gestiona los mesgos de Instrumentos financieros de la siguiente manera: 
Riesgo de credito. 
Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida financiera a la 
otra parte por incumplr una obligación, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a 
clientes no relacionados y relacionados , cuyo importe en lfbros es la mejor forma de representar la 
maxima exposicion al riesgo de crédito sm tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni 
otras mejoras crediticias, La concentración del riesgo de credito es lmtada debido a que ta base 
de clientes es larga e ndependiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en 
mora n1 deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando esten disponibles), referencias 
bancarias, etc. 

Riesgo de liquidez, 
Es el nesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplr con obligaciones asociadas con 
pasivos financieros que se Liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo fmanciero. El 
enfoque de la Compañía para admimstrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para 
cumply con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sí 
incurren pérdidas inaceptables o armesgar ta reputacion de la Compañra 
Riesgo de mercado. 
Es el niesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero 
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado, El nesgo de 
mercado comprende tres subtipos de riesgo; riesgo de tasa de cambro, riesgo de tasa de Interés y 
otros riesgos de precio La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los stgurentes 
subtipos de rlesgo* 
Riesgo de tasa de mteres. es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de 
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de Interés 

de mercado, 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañra no mantíene obligaciones u operaciones de credito, 

Riesgo de tasa de cambro,- es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de 
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de varfaciones en las tasas de cambro 
de una moneda extranjera. 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañra no realiza transacciones en moneda extranjera. 
AL31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañra considera fluctuaciones razonablemente postbtes a 
Los cambios de tasa de cambio en un rango de +-0,50%, situacion que en el estado de resultados no 
tiene efectos sigmficativos, por lo tanto, realizar un análisis de sensibilidad carece de 
representatividad. 
ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION, 
La Compañra efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy pocas veces 
serán wuales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados 
y se basan en la experiencia instorica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y 
supuestos más sigmficativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion" 
Provisión por cuentas fncobrables. al fal de cada periodo contable se evalúa la existencra de 
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, 
comparando el saldo en tibros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura 
tomando en cuenta entre otros aspectos la antiguedad, cuando el valor en libros excede su valor 
futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del dererioro se reconoce en una cuenta 
correctora del activo y en los resultados del período,



Impuestos diferidos - al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como activos 
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del correspondiente beneficio 
fiscal, a traves de su compensación con el pago de mpuestos fiscales futuros. 
Deterioro de activos no comentes La Compañra evalúa pertodicamente si existen indicadores que 
alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los 
Activos”. S1 existen tales mdicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo, 
En el caso de la plusvalía y de los activos Intangibles que posean vidas útiles indefinidas, los 
mportes recuperables se estiman anualmente, 
El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor Justo de un activo o Unidad 
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un 
activo mdmidual a menos que el activo no genere entradas de efecuvo que son claramente 
independientes de otros activos o grupos de activos 
Cuando el valor en Ílbros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado 
deteriorado y es dismnundo hasta alcanzar su monto recuperable. AL evaluar el valor en uso, los 
flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de 
Impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor trempo del dinero y los mesgos 
especificos al activo, Para determmar el valor Justo menos costos de venta, se usa un modelo de 
valuación apropiado. Estos calculos son corroborados por múltiplos de valuación u otros indicadores 
de valor justo disponibles, 
Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a 
resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo deterrorado, excepto por 
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue llevada al patrimomo, En este 
caso, el deterioro taminén es reconocido con cargo a patrimomo hasta el monto de cualquier 
reevaluación anterior, 
Para activos, excluyendo los de valor inmatertal, se realiza una evaluación anual respecto de sí 
existen Indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente padría ya no exstir o 
haber cismmnurdo St existe tal indicador, la Compañra estima el monto nuevo recuperable 
Una perdida por detertoro anterlormente reconocida es reversada solamente st ha habido un cambio 
en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la última vez 
que se reconoció una pérdida por deterioro 
S1 ese es el caso, el valor en bros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable, 
Este monto aumentado no puede exceder el valor en tibros que habria sido determmnado, neto de 
depreciación, s1 no se hubiese reconocido una perdida por deterioro del activa en años anteriores. 
Tal reverso es reconocido con abano a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto 
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluación 
Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa 
Valor razonable de activos y pasivos, - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su 
valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto 
por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes 
debidamente informadas, en condiciones de mdependencia mutua, distinta de una liquidación 
forzosa, utilizando para esto preclos vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor 
informacion disponible u otras técnicas de valuacion, las modificaciones futuras se actualizan de 
manera prospectiva.



Impuesto a la renta por pagar, 

Provisión para los años 1 y 2 
La provisrón para el Impuesto a la Renta por los años terminados el 34 de diciembre de 2014 y 2013, 
ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente, 
Anticipo para los años 1 y 2 
La provision para los años termnados el 31 de dicrembre de 2014 y 2013 corresponde al valor det 
anticipo de Impuesto a la renta de acuerdo con el articulo N. 80 del reglamento a la Ley Organica 
de Régimen tnibutario Interno, 
Provisión para el año 1 y anticipo para elaño 2 
La provision para el impuesto a la Renta por el año termunado el 31 de diciembre de 2014, ha sido 
calculada aplicando la tasa del 22%. La provisión para el año terminado el 31 de diciembre de 2014 
corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el artículo N, 80 del 
reglamento a la Ley Organica de Régimen tríbutanio Interno 
Anticipo para el año 1 y provision para el año 2 
La provisión para el 'año terminado el 31 de diciembre de 2014 corresponde al valor del anticipo de 
impuesto a la renta de acuerdo can el articulo N_ 80 del reglamento a la Ley Orgánica de Régimen 
tributario Interno La provisión para el Impuesto a la Renta por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. 
La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones 
(COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficral No. 351, del 29 de diciembre de 2010, 
estableció una reduccion progresiva para todas las sociedades de un punto porcentual (1%) anual en 
la tarifa del Impuesto a la Renta, defmiéndose que a partir del 2013 se aplicará el 2%. 
Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podran obtener una reduccion de 10 puntos 
porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre et monto remvertido 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la renversion debera destinarse exclusivamente a la 
adquisición de maquinaria nueva O equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo, plántulas 
y todo msumo vegetal para producción agricola, forestal, ganadera y de Floricultura, que se 
relactonen directamente con su actwidad productiva, así como para la adquisición de brenes 
relacionados con investigación y tecnología que mejoren la productividad, generen diversificación 
productiva e incrementen el empleo. 
Cuando la refnversión se destine a maqumaria y equipo nuevos, el activa debe tener como fin el 
formar parte de su proceso productivo Para el sector agricola se entendera como equipo a los 
silos, estructuras de Invernaderos, cuartos frios, entre otros 
Las actividades de investigación y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la productividad; 
generacion de diversificación productiva e incremento de empleo en el corto, mediano y largo 
plazo, sm que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio economico 
en que se ha aplicado la refnversion de utilidades, 
El beneficio en la reducción de la tanfa, debe estar respaldado en un informe emitido por tecnicos 
especializados en el sector, que no tengan relacton laboral directa o indirecta con la empresa, 
El valor de las utilidades revertidas deberá efectuarse con el correspondiente aumento de capital 
y se perfeccionara con la Inscripción de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil, hasta 
el 31 de diciembre del ejercicio positivo posterior a aquet en que se generaron las utilidades 
materia de la remversion 
PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA, 
Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo mínimo 
determinado en el ejercicio respectivo na es acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o 
no es autorizada su devolución por parte de la Administracion Tributaria, se constituir en pago 
definitivo de Impuesto a la Renta sm derecho a credito tmbutario posterior.



El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las sociedades por 
un ejercioro económico cada triento se considerara como el primer año el primer triento al perrodo 
fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la 
actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio económico respectivo. Para el efecto, el 
contribuyente deberá presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributarla, 
para que realice las verificaciones que correspondan 
De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso forturto se definen 
como el imprevisto que no es posible resistir como rauffagio, un terremoto, el apresamiento de 
enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario público, etc St el contribuyente 
no puede demostrar el caso fortuito a fuerza mayor ante la Admmstracion Tributaria, el anticipo 
minimo determmado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a 
la Renta 
La Compañia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha de 
constitución. 

5. CAPITAL. 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de 1 208 y esta constituido por 1.208 
acciones ordimaras, nominativas e indwisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor 
nominal de un dólar cada una, 

6, — RESERVAS. 
Esta cuenta está conformada por, 
Legal. la Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad líquida 
anual sea aproprada como reserva legal, hasta que esta alcance como mínimo el 50% del capital 
suscrito y pagado — Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de 
tiguidación de la Compañia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para 
aumentar el capital 
Facultativa y estatutania_ corresponde a la apropiación de las ganancias de ejercicios anteriores, de 
acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de Acciomstas. 

7. — RESULTADOS ACUMULADOS, 
Utilidades acumuladas, 
A 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas y 
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidación de 
impuestos U Otros 
Reserva de Capital. 
Corresponde a tos saldos acreedores transfendos de esta cuentas reservas por revalorizacion del 
patrimomo y re-expreston montería, luego de aplicar el proceso de dolanzacion 
El saldo acreedor de esta cuenta solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las 
pérdidas acumuladas y las últmmo ejercicio económico concluido, «1 las hubiere; utilizado en 
absorber perdrdas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía, 
Resultados provenientes de la Adopción a las NIIF, 
los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intermacionales de 
Información Fmanciera “NIF” se registraron en el patrimomo en la cuenta Resultados acumulados, 
subcuenta “Resultados acumulados provententes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”. El 
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del último ejercicio 
económico conclundo, si los hubiere



CONTINGENTES.. 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, a criterio de la Administracion de la Compañia no mantiene 
vigentes demandas laborales o de otras índoles sigmficativas que deban ser consideradas como 
Activos o Pasivos contingente. 
PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 
La legislacion en materia de Prectos de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el año 2005 y 
de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 
2014 y 2013, está orientada a regular con fmes tributarios las transacciones realizadas entre las 
partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes 
relacionadas, es deci deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm'sLength). 

Mediante Resolucion No, NAC-DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324, de fecha 25 de 
abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas estableció el alcance y el contenido de 
presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de 
Transferencia. 

9. 

En concordancia a lo señalado en el parrafo anterior, mediante Resolución No, NAC-DGERCGC13 
0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el Servicio de Rentas 
Internas estableció que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de 
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean supentores a 3,000,000 deben 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto supertor a 
6,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia El referido Informe 
podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y 
tipo de operacion o transacción con partes relacionadas tocales y/o del exterior 
Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1) 
Presenten un Impuesto causado superrar al 3 de los mgresos gravables; n) No realicen aperaciones 
con paratsos fiscales o regímenes fiscales preferentes; y 11) No mantengan suscrito con el estado 
contratos para la exploracion y explotación de recursos no renovables. Sin embargo, deben 
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a 
un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta 
El Art 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Regimen Tributar1o Interno señala que los 
sujetos paswos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, 
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de 
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibitidad 
de la declaración del Impuesto a la Renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, 
inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de 
hasta 15.000, 
AL 31 de diciembre de 2015, la Compañia no ha registrado operaciones con partes retacionadas que 
superen tos montos antes citados, par lo tanto, ta Compañua no estaria obligada a la presentacion 
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia 
SANCIONES. 
24.1 De la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, Directores o Administradores, por parte de la 
Superintendencia de Compañtas, Valores y Seguras, durante los ejercicios tersmnados el 34 
de diciembre de 2014 y 2013
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24.2 Deotras autoridades administrativas. 
No se han aplicado sanciones significativas a la Compañía, Dwrectores o Admmistradores, 
emtidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 
31 de diciembre de 2014 y 2013. 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE, 
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta ta fecha de emisión de estos estados 
financiero, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero a de otra mdole, que 
afecten en forma sigmficativa los saldos o Interpretacion de los mismos. 
Reformas Tributarias 
El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se promulgo la Ley 
Organica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal; y, et 31 de diciembre de 
2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, se 
aprueba el Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevención del Fraude 
Fiscal, 
Los cambros en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a parti del año 2015; los 
principales cambtos son los siguientes: 
a. — Reformas a ía Ley Reformatoria para la Equidad Tributana en el Ecuador. 

El Comite de Política Tmbutaria dictará los segmentos, plazos y condiciones para poder 
beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortización de capital 
€ wtereses de prestamos de mstituciones financieras del exterior, rendimientos financieros, 
ganancias de capital y capital de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores 
del Ecuador; y, aquellos provementes de inversiones en titulos vatores destmados al 
financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI. 

b. — Reformas al Reglamento para la Ley de Regimen Tributario Interno 
Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalías, patentes de conservacion 
minera, utilidades atribunbles al Estado y al ajuste que será necesario para cumplr con el Art 
408 de la Constitucion de la República 
Se definen nuevos plazos para la eliminación de los créditos incobrables 

€. — Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI). 
Se definen las siguientes: 
+ Fizan las condiciones para el incentiva de estabilidad tributaria en los contratos de 

mwersión 
+ Promueve la promoción de industrias básicas, 
+ Un beneficio tnbutarro por deducción adicional por 5 años del 100% de la depreciación 

de activos fizos nuevos y productivos para las sociedades constituidas antes la vigencia 
del COPCI y de aquellas nuevas sociedades constituidas en las Jursdieciones urbanas de 
Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados prioritarios por el Estado 

d. — Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI. 
Se definen las siguientes, 
+ Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a las Inversiones nuevas 

y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores economicos determinados como 
industrias básicas 

+ Consideran mgresos gravados, Los dividendos distribuxios a soctedades residentes en el 
extenor cuando el beneficiamo efectivo sea Lima persona natural residente en el 
Ecuador, 

+ Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por ínverstones a plazo 
fizo en valores en renta fija y depósitos a plazo mayor a un año para sociedades 

+ Se considera como Íngreso gravado, los generados por la enajenación éhrecta o 
directa de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, U 
otros derechos que permtan la exploración, explotación, concesión o similares de 
sociedades domcitradas en el Ecuador, 

Se fizan línmtes a las deducciones de gastos, conforme se menerona a continuación: 
» La depreciacion correspondiente al revatúo de activos no es deducible. 
+ — Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo a tos imites establecidos por el 

ministerio rector del trabajo
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e 

+ — En general, la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, será deducible hasta 
4% de los ingresos gravados. 

+ Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de 
acuerdo a los casas y condiciones establecidas en el Reglamento. 

+ — Pagos a partes relacionadas por regalías, servicios tecnicos, admimstrativos, de 
consultoría y similares, se imitan al 20% de la base impomble, En el caso de sociedades 
en clcto pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los contribuyentes con 
c£ontratos de exploración, explotación y transporte de recursos no renovables se 
evaluará conforme el límite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de 
regalías sera deducible hasta el 1% de la base imponible. 

Tarifa de Impuesto a la Renta. 
* La tanfa general de impuesto a la Renta para sociedades sera del 22% 
+ Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraísos fiscales o 

Junsdieclones de menor imposición, o están sujetas a regímenes fiscales preferentes, se 
les aplicará una retención en la fuente equivalente a la máxima tarifa prevista para 
personas naturates (35%). 

. Cuando ta participación directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales 
o sociedades domicilladas en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, sea 
igual o superior al 50% del capital soctal o de aquel que corresponda a la naturaleza de 
la sociedad, se tiquidará el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicará 
en el caso que ta sociedad incumpla el deber de Informar sobre sus accionistas conforme 
las disposiciones tributarias establecidas para el efecto, 

+ Cuando la participacion accionarla de los accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes 
de menor imposición y su participación sea menor al 50%, el impuesto a la renta será 
determinado de manera proporcional aplicando la tanfa del 25% sobre la parte de la 
participación que es de propiedad de una persona natural o jurídica dormerliada en los 
menctonados paraísos fiscales; sobre la diferencia se liquidará el Impuesto a la Renta, a 
la tarifa del 25%. 

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas. 
La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara 
constituida por la totalidad de la operación Cuando el adquiriente o contratante sea una 
entidad que goce de una exención del 15D, el impuesto sera asumido por quien comercialice el 
blen o preste el servicio. 
Código Tributario. 
Se establece la condición de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago del 
Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos permanentes en el 
Ecuador: cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (meluyendo las 
derechos de los contratos de exploración y explotación de recursos naturales no renovables) 
hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la 
Administración con fecha 15 de abril 2015, 

Sr. Juan Manuel Durini P. Sr. Vicente Villecís 
GERENTE GENERAL CONTADOR


