Cuenca, 9 de Marzo 2020

Sefiores Accionistas,

Tarazona Cla, Ltda,
Ciudad.

El panorama economico durante el 2019 para el Ecuador fue de estancamiento. El pals
cerrd el 2019 con un crecimiento nulo del Producto Interno Bruto (PIB,) practicamente
de 0%. El entorno econdmico estuvo lleno de incertidumbres. Es asi como el acuerdo
con el FMI junto a las reformas legales planteadas trajeron consigo el levantamiento
social de octubre de 2019. Estos hechos provocaron una alteracion de todos los sectores
de la economia dejando una pérdida de varios cientos de millones de dolares para el
pais.

El Decreto 883, que ponia fin al subsidio de la gasolina y que luego fue derogado,
provocs que la inflacion promedio de 2019 haya disminuido. Si bien una inflacion muy
alta no es buena para los consumidores ni productores, tampoco es positivo que esta
varlable sea tan baja, como en el caso ecuatoriano, ya que implica una decadencia de
la productividad del pais y, por ende, un estancamiento economico.

El consumo de los hogares, que fue la fuente principal del PIB en 2019, se debid en gran
parte al crecimiento del crédito.

Resaltan ciertas variables como el déficit presupuestario, los desequilibrios en la cuenta
fiscal, el marginal crecimiento de la productividad v los valores rojos de la balanza de
Pagos.

Segin el BCE, la inversion se ha desacelerado desde el dltimo trimestre de 2017 y a
partir del 2018 se volvié negativa, tendencia que no cambid en el 2019,

Eventos relevantes para Tarazona durante el 2019.-

Tarazona cumple con su objeto social al mantener acciones en InduAtenas, una de las
empresas del Grupo Industrial Graiman, fabricante de cemento, hormigdn, morteros,
aridos y dxido de zinc.

Los gastos operacionales y administrativos fueron de 55.5 mil y representan gestiones
municipales, obligaciones sociales y tributarias. Existieron otros ingresos por dividendos
de $83.6 mil lo que genera una utilidad de 578.1 mil. La empresa esta al dia con sus
obligaciones sociales y tributarias.

Escenario econdmico esperado para el 2020.-

Der acuerdo al BCE: La previsién de crecimiento para el PIB en 2020 es de 0, 7% respecto
a 2019, que se explica por un desempefio favorable de la Formacion Bruta de Capital
Fijo (1,4%) asociado a una mayor inversion publica y privada. En el primer caso s& prevé
una mayor inversion de USD 648,8 millones en valores corrientes y en el caso de la
inversion privada, un dinamismo de la Inversion Extranjera Directa por USD 353
millones.



Se espera que el Gasto de Consumao Final de los Hogares en 2020 refleje un crecimiento
de 0,5%. Este comportamiento se relaciona con menores importaciones de bienes de
consumo (duradero y no duradero), asi como con una mejora en los ingresos reales.

El menor ritmo de crecimiento previsto para las exportaciones de 0,3% en 2020 se
explica, principalmente, por una reduccién de la venta de petrdleo, pues en este aflo se
espera una mayor carga de petroleo crudo en las refinerias del pais y por lo tanto, un
aumento de la produccién de combustibles para abastecer la demanda del mercado
interno. En cuanto a las exportaciones no petroleras, para los productos tradicionales se
prevé el crecimiento de: banano (3%) y camardn procesado (7,6%).

Respecto a la oferta agregada, las importaciones registraran una menor dinamica (0,2%)
para el afio 2020, asociado a un menor volumen de Importaciones de derivados de
petréleo, pues no se prevén paralizaclones en la Refineria de Esmeraldas. Se estima un
leve crecimiento en las importaciones No Petroleras por un valor de USD 310 millones
corrientes,

Atentamente,
B pefia Payro.

G te General.



