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TERUEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

OPERACIONES

Constitucion y objeto social -

Teryel Cia. Ltda. (en adelante “Teruel” o “la Compariia”) fue constituida en la ciudad de Cuenca el 8 de
noviembre de 2012, por resolucién de la Junta General Extraordinaria|de Socios de la compafiia Graiman

Cia. Ltda.

Su actividad econdmica es teneduria de acciones o participaciones de
inversion en actividades propuestas por los Socios.

otras empresas, asi como la

La Compariia forma parte del “Grupo Industrial Graiman” que tiene sede en Cuenca y que, en adicién a

Teruel, esta integrado principalmente por las siguientes empresas:

- @Graiman Cia. Ltda.

- - Fabrica de Resortes Vanderbilt S. A.
- Industrias Quimicas del Azuay S.A.
—  Vias del Austro Cia. Ltda.

—  Azuay Nuevo Milenio S.A.

—  Fuenlabrada Cia. Lida.

— Longenergy S.A.

—  Calatayud Cia. Ltda.

- Indubusiness S.A.

- Transnexos S.A.

—  Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S. A.
—~  Hormicreto Cia. Ltda.

-~ Tarazona Cia. Lida.

- Jumilla Cia. Ltda.

Situacion econdmica del pais -

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la

economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,

entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y

reduccion del gasto publico,

incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha

implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de
del sector privado de la economia.

fortalecer y fomentar las inversiones
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Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 06 de marzo del 2019 por parte del Gerente General de la Compafiia y seran
puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos tos anos que se

presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Teruel Cia. Ltda. se han preparado de acuerdo
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International A
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explic
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo

con Normas
ccounting Standard
ita y sin reservas de

histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
de la Compaiiia.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaiiia

La Compania ha analizado las siguientes normas y modificaciones por primera vez
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

¢ NIIF 9 Instrumentos Financieros
e NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

k]
La Compaia no requiere aplicacion de las normas dada la naturaleza de su negocio.

Aun no adoptadas por la Companiia

las politicas contables

para su periodo de

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a

las normas existentes que no han entrado en vigencia.




Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacié n obligatoria para

Norma Tema ejercicio s jniciados a partir de:

Nic 2 Aclara que et impuesto sobre larenta de los dividendo s sobre Instrumentos financiero s clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos 1de enero 2010
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)

Nic B Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios

.. 1de enero 2019

definidos

NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 2010
generales. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)

NiC 28 Aclaram_én sobre el registro a largo plazo de unainversién que no esta aplicando eljvalor patrimonial 1de enero 2010
proporcionai

Ni#F 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacié n conjunta es una adquisicién por 1de enero 2019
etapas (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financiero s) relacionada con las compensaciones negativas de 1de enero 2019
ciertas condiciones de pagos adetantados

NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacion
conjunta no debe volver a medir su participacién previamente mantenida en la operacién conjunta. 1de enero 2019
{Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIIF 6 Publicaciéon de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NIIF 16
practicamente en todos los contratos de arrendamiento s deberan reconocer un "activo porderecho de 1de enero 2010
uso” yun pasivo por arendamiento.

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos 1de enero 2019‘
tratamientos de impuesto alarentayel uso dela NIC 12 yno laNIC 37 para la contablizacion de éstos

NIC 1yNIC 8 M odificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alineario con otras modificaciones 1de enero 2020

NIIF 3 Aclaracién sobre la definicidn de negocio 1de enero 2020

NIIF 17 Norma que reemplazara ala NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en|los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no $on aplicables a sus operaciones

Traduccién de moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la

Compafiia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dblares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivo financieros-
Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:




Valor razonable con cambios en resultados
Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
Costo amortizado -

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia

determina la clasificaciéon de sus activos financieros a la fecha de su reconocimient
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instruy
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor rg
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través c
resultados), se reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la ac
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a trav
registran en resultados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicid
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos guberna
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de ne
Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo
de medicién de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de det

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efe
cuando dichos fiujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluy
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancic
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta €
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdi

) inicial y tomando en
mentos, asi como los

3zonable, sin
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presentan como una partida separada en el estado de resultados.

|

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro

de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de

efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,

se miden a valor

razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconacimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada

previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se

reconocen en otras

ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como

una partida separada en el estado de resuitados.




e Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas)
en el periodo en el que surgen.

- Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquelios instrumentos que cumplen con la definicion de patrimonio
desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién contractual para
pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compafiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando la
Administracion de la Compariia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de patrimonio en otros resultados integrales, no hay reclasificacion
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversién. Los dividendos de tales instrumentos continlan reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compafia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de patrimonio
medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los
activos financieros a costo amortizado de la Compa#iia comprenden el “Efectivo y equivalentes de
efectivo”, “Inversiones temporales”, “Cuentas por cobrar a clientes”, y las “Cuentas por cobrar a
compaifiias y partes relacionadas” en el estado de situacién financiera| Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiia se compromete a comprar/vender el
activo.
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2.51 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos

Financieros:; Reconocimiento y Medicion” que requiere que las perdidas esperadas

en la vida del activo

financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalla, de forma prospectiva, las pérdi

das crediticias

esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro

aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos f
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a tra
pérdidas, (i) pasivos financierps al costo amortizado. La Compafiia determina la cl
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financiero
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros inclu
pagar a compafias y partes relacionadas”. Todos los pasivos financieros se recon

nancieros se
vés de ganancias y
asificacion de sus

5 clasificados en la
yen “Cuentas por
ocen inicialmente a su

valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortlzado incorpora los

costos directamente atribuibles a la transaccion.

Las obligaciones bancarias se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados

integrales en el rubro gastos financieros, netos.

Las cuentas por pagar a compafias y partes relacionadas corresponden principalmente por

financiamiento por préstamos recibidos. Las cuentas por pagar por financiamiento,
nominal por cuanto no devengan intereses y se liquidan sustancialmente en el cort

Provisiones -

se registran a su valor
O plazo.

Teruel registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son

la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financ
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasiv
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

eros, de los

0S corrientes en los
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Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcan
reserva legal no estda disponible para distribucion de dividendos, pero
para absorber pérdidas.

Facultativa

lo menos el 5% de la utilidad neta
ce el 20% del capital suscrito. La
puede ser capitalizada o utilizada

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada ano y son de libre disponibilidad,

previo disposicion de la Junta General de Socios.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden ingresos provenientes de inversiones en acciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018
Bancos 4.542
4.542
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composiciodn:
2018
Deudores Varios 2.277

2.277

2017

96
96

2017




5. INVERSIONES EN OTRAS COMPANIAS

Composiciodn:
2018 2017
Indubusiness S.A. 6.848.698 ©.848.698
6.848.698 6.848.698

=—-"———.—.—r.

6. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corhprende de 6'848.700
y son:

NOMBRE NACIONALIDAD ACCIONES %
Paragon Management Holding S. de R. L. Panama 99.99%
Pecalpa Cia. Ltda. Ecuador 0.01%

100.00%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales saldos y transacciones mantenidas durante el 2018 y 2017 con
compafias y partes refacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las compariias
con accionistas comunes, con participacion accionaria en la Compaiia:

Relacién 2018 2017
Cuentas por cobrar préstamos
Paragon Managemente Holdings Accionista 61.622 61.622
61.622 61.622

Corresponde al pago efectuado durante el 2017 por cuenta de los socios de la contribucion solidaria por el
terremoto, el cual se mantiene pendiente hasta la fecha de emisién de este informe.




Relacion 2018 2017

Cuentas por pagar préstamos

Pecalpa Cia. Ltda. Accionista 20000,00
20000/00° -
Dividendos x Pagar
Pecalpa Cia. Ltda. Accionista 0.39
0 0.39

39
Total cuentas por pagar corto plazo 20000@ 039

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

W ’?‘;73;;*».

CPA. Maria Campoverde B.

Contadora de Teruel







