INFORME DE LA GERENCIA GENERAL DE ISRARIEGO CIA. LTDA
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Sefiores Miembros de la Junta General de Socios:

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compaiifas, me es grato someter a
vuestra consideracién, el informe de las principales actividades de la Empresa durante
el afio 2007.

ASPECTOS RELEVANTES DEL EJERCICIO 2007

A Principios de afio se posesion6 como Presidente del Ecuador el Economista Rafael
Correa Delgado, quien desde un principio, no dej6 duda alguna de que su paso por la
historia de nuestra patria no sera intrascendente y que la Asamblea Constituyente es su
principal mecanismo para cambiar el rumbo del Ecuador.

Todavia no se vislumbra claramente el camino que propone lo que el gobierno ha
denominado el socialismo del siglo XXI, por lo cual las inversiones y en general, el
ritmo normal de negocios han permanecido estancados. Esta circunstancias han hecho
que el Ecuador logre modestas cifras de crecimiento, si las comparamos con las de sus
vecinos.

Tenemos esperanzas de que en el afio 2008 sera mejor y que se sentaran las bases para
un crecimiento sostenido y equitativo.

El desempefio de la economia ecuatoriana durante el afio anterior y la aprobacién por
parte de la Asamblea Nacional Constituyente a las reformas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, incidieron en la confianza del sector empresarial que inici6 con el
nivel mas bajo de los ultimos afios.

Varios son los factores que afectaron la percepcion de confianza en el pais para el
nuevo afio 2008: el crecimiento econémico del PIB en el 2007, el incremento de los
subsidios establecido por el gobierno nacional, el incremento del presupuesto del gasto
publico corriente, las condiciones establecidas en la nueva Ley de Equidad Tributaria.
Estos factores, no generan un ambiente socio - econémico idéneo para el incremento de
la inversion local y extranjera.

Sin embargo, existen aspectos positivos que conllevan al sector empresarial a recuperar
la confianza en el pais: la ampliacién de diez meses por parte del Senado de los Estados
Unidos del Acuerdo de Preferencias Andinas (ATPDEA), de mantenerse el alto precio
del petrdleo y si se incrementaria la produccién se lograria el objetivo del gobierno de
aumentar las exportaciones de petréleo en 12.5%, la posibilidad de reducir la deuda
externa, liberarian los recursos suficientes destinados a la inversion social y productiva.

El afio 2007 presenté un crecimiento del 2.7% debido principalmente a la caida de la
produccién de petréleo, aun cuando la no petrolera lo hizo a hizo al buen ritmo del
4.5%.
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La inflacién fue del 3.32%, aunque buena parte de este indice estuvo influenciado por
la inflacién importada. El Producto Interno Bruto lleg6 a 44.490 délares, por lo que
cada ecuatoriano ahora tiene un ingreso per capita estimado de US $ 3.270.

Con los antecedentes descritos paso a informar a ustedes lo siguiente:

1.- Se ha constatado que durante el ejercicio econémico 2007 se ha dado cumplimiento
a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, al igual que a las resoluciones
adoptadas por la Junta General de Socios.

2.- De la misma forma se ha verificado que la correspondencia y los Libros Sociales de
la Compaiifa se conservan de conformidad con las pertinentes disposiciones legales y
reglamentarias.

3.- Asi mismo puedo certificar que los procedimientos de control interno establecidos
se han cumplido de acuerdo a las politicas de control interna establecidas por la
Compaiiia.

RESULTADOS DE LA COMPANIA

Para ISRARIEGO CIA. LTDA el afio 2007 fue un afio muy bueno, ya que se pudieron
cumplir los objetivos planteados para este periodo en cuanto a generacién de
resultados se refiere, es asi que los ingresos operativos aumentaron hasta llegar a la

suma de USD 23,286,673, generando un ingreso neto a favor de los accionistas de USD
805,735.

En cuanto a los indicadores de rentabilidad obtenidos durante el 2007, mejoran
considerablemente en relacién al periodo precedente, como consecuencia de mayores
ingresos y a una mejora sustancial en los costos de productos.

Los indicadores de liquidez y actividad de la compafiia se encuentran en niveles muy
buenos que se mantienen en el tiempo, la liquidez corriente al finalizar el afio 2007 fue
de 1.62 en comparacién al 2006 con el 1.55, en cuanto a la liquidez inmediata esta
mejora en el 20076 hasta alcanzar el 0.93 en relacién al 2006 con 0.87. El capital de
trabajo de la Compafiia mejora en USD 741,551, hasta alcanzar la cifre de USD 6,185,937
en el afio 2007, situaciéon que le brida a la compaiiia seguridad y la solvencia necesaria
que requiere para operar normalmente.

La liquidez lograda anteriormente no se hubiere podido lograr si los indicadores de
actividad no se hubiesen mantenido en el tiempo, es asi que al finalizar el afio 2007 los
dias de cobro se encuentran en un promedio de 123 dias, inventario a 146 dias y los dia
de pago a 137 dias, indicadores que reflejan una buena gestiéon administrativa y
operativa de los diferentes departamentos de Israriego.

En cuanto a los indicadores de endeudamiento se mantienen estables durante el afio
2006 y 2007 con el 0.78 y 0.74 respectivamente.

Por lo expuesto es importante resaltar que los objetivos planteados por la compariia
para el ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre del 2007 se cumplieron

satisfactoriamente.
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En cuanto al destino de la utilidad neta obtenida en el ejercicio fiscal 2007, sera
decidido en la Junta Ordinaria de Socios, tal como establece la Ley, decision que
ejecutaré como parte de mis responsabilidades.

Merece resaltarse que la Empresa cuenta con un selecto grupo de profesionales,
personal de la planta industrial y personal de apoyo tanto interno como externo,
principalmente en lo que tiene que ver con el hecho que la Compaiifa siga haciéndose
conocer en el medio y vaya ganando el prestigio para colocarse entre las mejores
Compafiias del sector.

PROYECCIONES PARA EL 2008

Seguiremos concentrando esfuerzos para mejorar y brindar un servicio permanente de
calidad a nuestros clientes, manteniendo nuestra posicién de liderazgo en riego
agricola en el pais e incrementando nuestra participacién en el mercado de nuestras
lineas de PVC. Nuestras metas estaran orientadas al logro de los objetivos planteados.
Esperamos cumplir con nuestros presupuestos para incrementar los ingresos deseados
y mejorar nuestros margenes de rentabilidad, mantener un adecuado control de gastos
y la solidez financiera requerida, con una adecuada cobertura de activos, pasivos y
patrimonio.

Esperamos seguir uniendo esfuerzo para enfrentar con éxito el nuevo ejercicio, evaluar
la nueva posicién financiera de la Compaiifa y sobretodo los resultados operativos y
totales bajo la 6ptica de los nuevos parametros impuestos por la economia. Nuestro
aporte sera de mayor productividad y eficiencia para lugar un desarrollo acorde con el
del pais; tenemos la voluntad y el conocimiento para hacerlo, pero elemento
fundamental de este logro sera contar, como siempre, con la comprensién y apoyo de
todos quienes conformamos la Compafiia.

Aprovecho la oportunidad para dejar constancia de mi agradecimiento a los accionistas
por la confianza y apoyos brindados, a los ejecutivos de la Compaiifa, asi como
también a todos los Empleados por su valiosa colaboracién que en forma permanente
han coadyuvado para la obtencién de los resultados alcanzados.

Atentamente,

Gerente General




